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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for Krogsgaard Investment Il ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 10. juli 2024

Direktion:

Peter Krogsgaard Jargensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Krogsgaard Investment Il ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Krogsgaard Investment Il ApS for regnskabsar-
et 1. januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, no-
ter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestromsopgarelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 10. juli 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ulrik Moeslund Olsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35407
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.........ccooeiviiiii
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA)......................
Resultat af primaer drift..........cc.cooiiiiiiiiiii i,
Finansielle poster, netto........ccccoeveiiiiiiiiiieiiieeeenn,
Arets resultat for SKat........cc.eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens
Arets resultat.........ooooveeeieeee e
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser....................

Balance

Balancesum.........coouiiiiiiiiiiii
Egenkapital.......cocooueeiiiiiiiiiieiiee e,
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser.......................

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet................coo.oeeeil,
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet......................
Pengestremme fra finansieringsaktivitet.....................
Pengestramme i alt.......c.oooeiiiiiiiiiii e,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.....................

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....................

Nogletal
Soliditetsgrad........cocovviviiiiiiiiiiei e,

Egenkapitalforrentning...........ccceoeveeiiiiiiiiieeiiieeneeenn,

1.103.297
1.094.497
855.996

2022
tkr.

-5.820
-1.681
-5.882
-15.190
-21.072
-15.605
-11.137

1.103.911
1.101.819
860.729

17.894
-6.040
-15.000
-3.146
0

1

78,0
1,4

2021
tkr.

818.450
-835
818.143
40.325
858.468
849.804
638.642

1.157.935
1.132.466
886.900

462.676
-507.545
-402
-45.271
0

1

76,6
120,1

2020
tkr.

59.832

-293
59.824
-7.056
52.525
54.195
41.254

286.541
283.162
248.260

-1.892
57.339
0
55.447
0

1

86,6
21,9

Selskabet er i 2021 blevet koncernregnskabspligtig. Hoved- og nggletalsoversigten indeholder derfor

kun 4 ars hoved- og nagletal.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Egenkapitalforrentning:

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernen og moderselskabets formal er at eje kapitalandele samt investere i andre unoterede samt
noterede vaerdipapirer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultatopggrelsen for 2023 udviser et underskud pa 328 tkr. mod et underskud pa 15.605
tkr. i 2022. Koncernens egenkapital udger 1.094.497 tkr.

Moderselskabets resultatopgarelse for 2023 udviser et overskud pa 267 tkr. mod et underskud pa 11.520
tkr. i 2022. Moderselskabets egenkapital udggr 855.996 tkr.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Arets koncernresultat anses som vaerende tilfredsstillende og er pavirket af henholdsvis positivt afkast
pa noterede vaerdipapirer pa 28.345 tkr. og negativ udvikling af unotererede vardipapirer pa 33.334
tkr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Der er ikke identificeret vaesentlige finansielle risici i koncernen og moderselskabet da koncernen og
moderselskabets drift samt investeringeringsaktivitet i alt overvejende grad er selvfinansierende.

Miljeforhold
Selskabet anser ikke miljgpavirkning som en vaesentlig faktor for driften.

Forventninger til fremtiden
Koncernen og moderselskabet forventer i 2024 positive resultater for vaerdireguleringer for noterede og
unoterde vaerdipapirer og for skat pa henholdsvis 5-10 mio. dkk og 7-12 mio. dkKk.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE

| DATTERVIRKSOMHEDER, ASSO-
CIEREDE VIRKSOMHEDER 0OG
KAPITALINTERESSER.................

Andre driftsindtee

gter..covenenennnn.

Eksterne omkostninger...............

BRUTTORESULTAT...................

Andre driftsomkostninger............

DRIFTSRESULTAT

Indtaegter af andr

e

kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er

anlaegsaktiver.....

Andre finansielle indtaegter.........
Nedskrivning af finansielle

aktiver.............

Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

Note

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
-27.235 -4,201 -1.800 -13.476
96 80 0 0
-2.401 -1.699 -42 -49
-29.540 -5.820 -1.842 -13.525
-74 -62 0 0
-29.614 -5.882 -1.842 -13.525
73 0 0 0
43.832 22.034 2.698 2.628
-5.299 0 0 0
-145 -37.224 -5 -56
8.847 -21.072 851 -10.953
-9.175 5.467 -584 -567
-328 -15.605 267 -11.520
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Investeringsejendomme..............
Materielle anlagsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-
somheder.......covvviveiiiniineennnnnns
Kapitalandele i associerede
virksomheder........cccccevvivinenn..n.
Kapitalandele i kapitalinteresser...
Andre vaerdipapirer...................
Tilgodehavende hos associerede
virksomheder........c.cccevvivinennn.n.
Finansielle anlaegsaktiver-..........

ANLAGSAKTIVER........cccevvennenn

Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer.........cccoveviiiiniinn,
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder........c.cccevvivinennn.n.
Tilgodehavende hos associerede
virksomheder........c.cccevvivinennn.n.
Tilgodehavende hos
kapitalinteresser.........cccovvveennns
Udskudte skatteaktiver-..............
Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag................
Tilgodehavender.....................

Andre vardipapirer og

kapitalandele........cccccevivininnn
Veaerdipapirer og kapitalandele....
Likvide beholdninger................
OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER......covviiiiiiiiiiiiiiinns

10

Note

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
3.920 3.920 0 0
3.920 3.920 0 0
0 0 719.337 727.144
372.995 400.446 0 0
159.426 159.426 0 0
287.350 268.532 0 0
787 4.065 0 0
820.558 832.469 719.337 727.144
824.478 836.389 719.337 727.144
98 98 0 0
98 98 0 0
96 0 0 0
0 0 136.885 133.869
105 105 0 0
149 149 0 0
704 3.501 0 0
26.868 19.021 0 0
0 0 5.548 230
27.922 22.776 142.433 134.099
247.011 219.062 0 0
247.011 219.062 0 0
3.788 25.586 482 473
278.819 267.522 142.915 134.572
1.103.297 1.103.911 862.252 861.716
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfort resultat......................
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret..........coeeeeeennnnns
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ..........cooeiieinnt.

Deposita...ccceeeiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnn.
Langfristede geeldsforpligtelser...

Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser........cccovvvvinnnnnn.
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse.onninnniniiiiiiiiiiiiieanenene,
Selskabsskat........cccceevevieiinnnan..
Skyldigt sambeskatningsbidrag.....
Andengaeld....ccovvvvniininnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccoiiiiiiin.

Eventualposter mv.
Neaertstaende parter

Medarbejderforhold

11

Note

10

11

12

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
40 40 40 40
35.688 63.138 688.787 696.595
815.268 792.551 162.169 159.094
5.000 5.000 5.000 5.000
238.501 241.090 0 0
1.094.497 1.101.819 855.996 860.729
48 48 0 0
48 48 0 0
559 631 80 151
926 4 0 0
5.508 0 5.158 0
0 0 484 797
1.759 1.409 534 39
8.752 2.044 6.256 987
8.800 2.092 6.256 987
1.103.297 1.103.911 862.252 861.716
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Reserve for
nettoopskrivn'
ng efter indre Foreslaet
vaerdis Overfert  udbytte for Minoritetsint:
tkr. Anpartskapital metode resultat regnskabsaret resser l alt
Egenkapital 1. januar 2023.. 40 63.138 792.551 5.000 241.090 1.101.819
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 4................. -27.234 22.503 5.000 -597 -328
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte............. -5.000 -1.992 -6.992
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre veerdi.... -2 -2
Overforsler
Modt./dekl. udbytte.......... -214 214 0
Egenkapital 31. december
2023 40 35.688 815.268 5.000 238.501 1.094.497
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskrivn'
ng efter indre Foreslaet
veerdis Overfert  udbytte for
tkr. Anpartskapital metode resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 40 696.595 159.094 5.000 860.729
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4 -1.800 -2.933 5.000 267
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte....ccoevviviiiiiiininnen.. -5.000 -5.000
Overforsler
Modt./dekl. udbytte............ceeeeinnn.. -6.008 6.008 0
Egenkapital 31. december 2023.......... 40 688.787 162.169 5.000 855.996
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen

2023 2022

tkr. tkr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, -328 -15.605
Urealiserede kursavancer tilbagefart........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, -27.569 0
Resultat af associerede virksomheder..........cocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinin., 27.235 4.201
Skat af arets resultat tilbagefart........vvvririiiiiiiieiiiiiieeeaenenen, 9.175 -5.467
DV FEGULEIINGEr .. v tiitttereeeereeeenaeeeenneeeenaeeesnneeesnneeennnesennnenes 4.876 20.989
Betalt selskabssKat.....veeeeiereiineiiieiieiiiieieiieieereereereeeeneraneannnn -634 -3.719
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......cceveiiiiiiiiiiiiinineinnnnenn, -7.943 21.464
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... 1.200 -3.969
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiiiieiieiiieneenaennn, 6.012 17.894
Salg af materielle anlaegsaktiver......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 0 6.750
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....covvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiiriieenee, -166.340 -39.147
Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooouiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 145.522 0
Afdrag pa langfristede udlan og vaerdipapirer.......cccveveeeerenenenenenennnnn. 0 26.375
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter..................... 0 -18
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccevviviiiiiniinnennnen, -20.818 -6.040
Betalt udbytte i regnSKabSAret ... ...vuiuiniiiiiieririniniiiiieeeeerenenenenens, -6.992 -15.000
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....cccovviviiiiiiiiniiene, -6.992 -15.000
ZENDRING I LIKVIDER. ......tiitiitiitiitiitieieeeeeeeeeeeeneeneeneenaenaenen, -21.798 -3.146
LiKVIdEr 1. JaNUAT . ettt e i et et eeeieeeeeiaeeaenaeeannens 25.586 28.732
LIKVIDER 31. DECEMBER.........citiiiiiiiiiiieiieiiei i errene e eaae, 3.788 25.586
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccviuiiiiiiiiiiii i i e e eaae 3.788 25.586
LIKVIDER ... ititiitiitiitet e eeeete e eeeeeeeeneeneeneenaeneeneeneenaennn, 3.788 25.586
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NOTER

Indtaegter af kapitalandele i dat-
tervirksomheder, associerede
virksomheder og kapitalinteresser
Indtaegter af kapitalandele i datter-
virksomheder.......c..ccevveviieiinenn...
Indtaegter af kapitalandele i asso-

cierede virksomheder ..................

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder.......cccccevvvivieinnnnn...
Finansielle indtaegter i gvrigt.........

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrerende tidligere
- | PP
Regulering af udskudt skat............

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre veaerdis
Mmetode...oviiiiiiiiiiiiiiiiee
Overfort resultat............c.coeeeeeee.
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat.........

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
0 0 -1.800 -13.476
-27.235 -4.201 0 0
-27.235 -4,201 -1.800 -13.476
0 0 2.689 2.638
43.832 22.034 9 -10
43.832 22.034 2.698 2.628
5.648 0 584 567
731 -1.896 0 0
2.796 -3.571 0 0
9.175 -5.467 584 567
5.000 5.000 5.000 5.000
-27.234 -4.200 -1.800 -13.476
22.503 -11.937 -2.933 -3.044
-597 -4.468 0 0
-328 -15.605 267 -11.520
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Materielle anlagsaktiver

Koncernen

Investeringseje
tkr. domme
Kostpris 1. Januar 2023......ciiutiiiteieieerenneeeenaeeeaneeeesnnerennsesonasesonnssannes 3.603
Kostpris 31. december 2023........ccciiitiiitiiitiintieiteenteeneeeneeeneeaneeaneeaneees 3.603
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 1. januar 2023.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiniineenanns 317
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 31. december 2023.............ccociiiiiiiinin, 317
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen. 3.920

Dagsveerdi for boligejendomme
Investeringsejendomme bestar af to udlejningslejligheder i Aarhus C, som blev anskaffet i
2003 og 2006.

Boligejendommene  vurderes til dagsveerdi ved  hjelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opggres pa baggrund af investeringsejendommens
driftsafkast og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Det gennemsnitlige driftsafkast for det kommende ar vurderes at udggre 148 tkr., hvilket
bygger pa en arlig gennemsnitlig leje pr. kvadratmeter pa 1.414 kr., samt en
udlejningsprocent pa 100 %.

Ved beregningen er anvendt et afkast pa 3,80 % for begge lejligheder, som er fastlagt under
hensyntagen til de gaeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen, ejendomstypen,
ejendommens beliggenhed mv. Afkastkravet pa 3,80 % svarer ligeledes til det generelle
afkastkrav for tilsvarende boligejendomme i Aarhus C.

15
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Finansielle anlaegsaktiver

tkr.

Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......cciviriiiiieiiiieenennnennns
Udloddet resultat ..oo.eeeeieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieieiieeiaeenas
Arets reSUltat ...evieeiee e
ANdre reguleringer. . .oviiiiiiii i
Vaerdireguleringer 31. december 2023............ccceiiiiiinnnn,

Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 1. januar

0 P PP
Afskrivninger pa g00dWill......ovvuiiiiiiiiiiiiiiiiieiceieeenenen,

Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31.

december 2023. ... ..o i s

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.....................

tkr.

Arets vaerdireguleringer .......vuuiuiiieeeieeiee e
Vaerdireguleringer 31. december 2023............cccevvviennnnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.....................

Koncernen

Kapitalandele i
associerede  Kapitalandele i
virksomheder kapitalinteresser

337.307 159.426
0 0
0 0
337.307 159.426
68.272 0
-214 0
-22.497 0
-2 0
45.559 0
5.133 0
4.738 0
9.871 0
372.995 159.426
Koncernen
Tilgodehavende
Andre vaerdi- hos associerede
papirer virksomheder
268.532 4.065
166.340 0
-145.522 0
289.350 4.065
-2.000 -3.278
-2.000 -3.278
287.350 787
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 6
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirk-

tkr. somheder
Kostpris 1. Januar 2023......ciietiiiittieiterenneeeeneeeaneeeesnneresnsesenasesonnssnnnes 30.549
Kostpris 31. december 2023........ccciiitiiitiiitiintiaiteenteeneeeneeeneeaneeaneeaneenn 30.549
Vaerdireguleringer 1. Januar 2023....cccutiiiiitiiiieiiiieieiiteieieeeeieeeeiaeeaanes 696.596
10| FoTe [ [=] A ¢ =]V - L PN -6.008
Arets Vaerdir@QUIEIINGET .. .uiu it -1.800
Vaerdireguleringer 31. december 2023 ........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeas 688.788
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen. 719.337
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Krogsgaard Invest ApS, Aarhus...................... 921.062 26.554 75,1 %
Hannemor ApS, Aarhus........ccovvveiiiiinininnnen.. 667.387 -1.502 75,1 %
Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
OM I APS, Aarhus........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.. 46.502 8 34,03 %
OM IT ApS, Aarhus.....cocvieieiiieiiiiiiiieiieeenennes 46.503 8 33,34 %
OM Il ApS, Aarhus.....cccoviviiiiiiiiiiiiiieiienn.. 452.624 -65 34,87 %
OM IV ApS, Aarhus......cceeveiiiiiiiiiiiininennnnnnn.. 277.747 36 34,86 %
Mads Z A/S, Odense.......ccoeiiieiiiiiiniiiniiinnnnns 9.111 788 21,38 %
El Holding Komplementar ApS , Aarhus........... 32 -4 50 %
Kapitalandele i kapitalinteresser (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Obton Invest A/S, Aarhus........ccevvvivinnnnnnn... 1.078.634 262 11 %

Stemmerettighederne i P/Z Holding A/S, Gentofte udger 33,34%, hvorfor selskabet indgar i
koncernen. Ejerandelen udger 0,03 %. Egenkapitalen udger 4.455 tkr. pr. 31. december 2023
og arets resultat udggr - 1.419 tkr.
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NOTER

Udskudt skatteaktiv

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa skattemaessigt fremfart underskud og materielle anlagsaktiver.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat vedrgrer:
Materialle anlagsaktiver.............. -70 -70 0 0
Skattemaessigt fremfart underskud.. 775 3.571 0 0
705 3.501 0 0
Udskudt skatteaktiv 1. januar-........ 3.501 -70 0 0
Arets udskudte skat i -2.796 3.571 0 0
resultatopgerelsen........ccccceenee.e.
Udskudt skatteaktiv 31. december. 705 3.501 0 0

De skattemaessige underskud forventes anvendt i skattemaessige positiv indkomst i de

kommende 3-5 ar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Koncernen

Borsnoterede

vaerdipapirer

Dagsvaerdi 31. december 2023, .. .. ittt i et e e e i e 247.011

Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvuveeieeinieeeniieineieeneenanees 27.569
Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen

31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022

tkr. geldi alt naste ar efter 5 ar geeld i alt

DepPOoSita . cceeiiiiiiiiiiii i 48 0 48 48

48 0 48 48

18

Note



|IBDO

NOTER

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser
Koncernen har forpligtet sig til at indskyde op til 96.077 tkr. i investeringsselskaber

Koncernen har kautioneret for bankengagement i kapitalandel. Kautionen er maksimeret til
8.854 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 5.508 tkr. pr. balancedagen.

Neaertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Peter Krogsgaaard Jargensen, Holtevej 13, 8000 Aarhus C, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022

Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer 1 1 1 1
i gennemsnit:

19
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Krogsgaard Investment Il ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Krogsgaard Investment Il ApS samt dattervirksomheder,
hvori Krogsgaard Investment Il ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgarelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vaerdiansattelsesmodeller. Der indregnes udskudt skat af de overtagne omvurderinger
med undtagelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlagsaktiver som goodwill og afskrives systema-
tisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Ved keb af nye virksomheder, hvori indgar minoritetsinteresser, indregnes og males
minoritetsinteresserne til dagsvaerdi inklusive goodwill pa minoritetsinteressernes andel.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.
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RESULTATOPG@RELSEN

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved udlejning.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld
eliminering af urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill
opstaet ved kebsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres, dog tidligst nar
fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover
nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Udbytte fra kapitalandele af kapitalinteresser indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres. Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gskonomiske rettigheder knyttet til
de solgte kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel.
Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, tab pa debitorer mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Vaerdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen. Forbedringer laegges til
kostprisen pa investeringsaktiverne, og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er dagsvaerdi primo
med tillaeg af nyanskaffelser og forbedringer.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. /Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vardien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast
og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i kapitalinteresser males til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kobsvederlaget bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kebsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af kobsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfalgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopgarelsen.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 20 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under

egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.
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Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daeekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Andre vaerdipapirer omfatter gaeldsbreve, der forventes beholdt til udleb, og males til amortiseret
kostpris. Andre vaerdipapirer omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhandet. Disse
males til kostpris, da kapitalandelene er unoterede.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. For kapitalandele opgares kapitalvaerdien til selskabets andel i nutidsvaerdien
af de nettopengestremme, som dattervirksomheden forventes at skabe gennem sine aktiviteter og fra
salg af aktiver efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.
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Veaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til
kostpris. Andre vardipapirer males til kostpris i det omfang en tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opgares
palideligt.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestrgmsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestremsopgarelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kassekredit.



