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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 for EPL ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 7. juli 2022

Direktion:

Henrik Johannesen



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i EPL ApS

Afkraeftende konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for EPL ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet som folge af betydeligheden
af de forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for afkraftende konklusion”, ikke giver et retvi-
sende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraftende konklusion

Ledelsen har aflagt arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift. Af noten "Usikkerhed ved going
concern” i arsregnskabet fremgar at selskabets dattervirksomhed har betydelige udfordringer med det
likvide beredskab.

Selskabet haefter ved kaution overfor dattervirksomhedens pengeinstitut. Som fglge af selskabet ikke
har likviditet til at betale en eventuel kautionsforpligtelse, er det vores vurdering, at der ikke er
realistiske muligheder for fortsaette driften.

Arsregnskabet burde i overensstemmelse med arsregnskabsloven ikke have vaeret udarbejdet under
hensyntagen til fortsat drift, og indregning og maling af selskabets aktiver og forpligtelser burde have
vaeret andret i overensstemmelse hermed. Det har ikke vaeret muligt at opgere indvirkningen heraf pa
arsregnskabet.

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores afkraeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Som det fremgar af afsnittet ”Grundlag for afkraftende konklusion”, er vores konklusion om arsregn-
skabet modificeret som fglge af manglende fortsat drift. | forbindelse med vores gennemlaesning af le-
delsesberetningen har vi konstateret, at ledelsesberetningen af samme arsag er fejlbehaeftet, idet den
ikke indeholder oplysninger om dette forhold.

Kolding, den 7. juli 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jorgen Kjer
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10148
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele, investering og dermed beslagtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har stillet kaution overfor dattervirksomheds engagement i pengeinstitut.
Dattervirksomheden har realiseret et resultat pa -8.380 tkr., hvorefter egenkapitalen pr. 31. december
2021 udger -8.181 tkr. Eventuel kautionsforpligtelse vil afhaenge af dattervirksomhedens fortsatte drift.

Der er ikke indregnet en kautionsforpligtelse pr. statusdagen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat vurderes at vaere utilfredsstillende.

Arets udvikling i aktiviter og ekonomiske forhold er negativt pavirket af udviklingen i dattervirksomhed.

Dattervirksomheden har realiseret et resultat pa -8.380 tkr., hvorefter egenkapitalen pr. 31. december
2021 udger -8.181 tkr.

Resultatet er i vaesentligt omfang pavirket af det globale udbrud af COVID-19 der har forhindret det
planlagte salgsarbejde ligesom omsaetningen har vaeret meget lavere end forventet som folge af
nedlukning i detailhandlen.

Arets resultat i dattervirksomheden anses som utilfredsstillende ud fra et meget turbulent ar. Aret
startede som det sluttede i 2020. De nationale nedlukninger bade i Danmark og @vrige ngglemarkeder,
herunder i saerdeleshed Tyskland har resulteret i vaesentligt hgjere lagerniveauer end budgetteret.
Dette medvirker naturligt til et starre pres pa dattervirksomhedens likviditet.

Udviklingen i 2022 med hensyn til indtjening og finansieringsbehov er afhaengig af, hvor hurtigt
dattervirksomhedens kunder vender tilbage til normalt indkgbsniveau. Det er ledelsens vurdering, med
de usikkerheder, der er forbundet med forventninger til fremtiden, at dattervirksomhedens
driftskreditbehov lgbende vil vare til radighed i 2022 via eksisterende kreditramme hos bank og
Vaekstfonden samt lan fra kapitalejer og nye investorer, ligesom der er forhandlet vaesentligt
forlaengede kredittider med dattervirksomhedens centrale leverandgrer.

Fortsat drift for holdingselskabet er helt afhangig af driften i dattervirksomheden, da holdingselskabet
har stillet kautionsforpligtelse.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB......onetiii ettt e e eaene
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
RESULTAT FOR SKAT ....uiniiiiiiiiii e
Skat af Arets reSUltat. ... ueeeeeeureeireeireeireeeeeeieneeennen.

ARETS RESULTAT ...iiiniiiiiiiieeiie et etie et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
VaEIrdiS MELOAE. ..ttt eeeeeaees
Overfart resultat.....c.eeeeeereiireiiiiii e et reiereereeaanenn,

FALT o

Note 2021
kr.

-11.875

-199.174

-211.049

0

-211.049

-199.174
-11.875

-211.049

2020
tkr.

160

154

154

160

154
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoevviiviiiiiiinninann...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianen,

ANLAGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiiii

AKTIVER

Note 2021
kr.

2020
tkr.

199
199

199

199
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER Note

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..........
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoevvevnnenennn.
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER......c.oiiiiiiiiiiiii

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 2
Usikkerhed ved going concern 3
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 4

Medarbejderforhold 5

2021
kr.

40.000

-56.875

-16.875

16.875
16.875

16.875

10

2020
tkr.

40
160

194

199
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for
nettoopskrivn
ng efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort
kapital metode resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2021......covviiiiiiiiiieinennnnnnn. 40.000 160.469 -6.295 194.174
Forslag til resultatdisponering........cccooeeviiiiniinnnnn, -199.174 -11.875 -211.049
Overforsler
Tilladt udligning......coeiiniiiiiiiiiiiiiii e, 38.705 -38.705 0

Egenkapital 31. december 2021.............ccceneene.. 40.000 0 -56.875 -16.875
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 1
Kapitalandele i
dattervirk-
somheder
KOStPris 1. JaNUAr 2021, .. .eeiieeieieteeieerenneeeenneeeaneeeesnneresnsesenasesonnssnnnes 38.705
Kostpris 31. december 2021.......cccuiiitiiitiiitiiiieiteenteeneeaneeeneeeneeaneeaneens 38.705
Vaerdireguleringer 1. Januar 20271, ...cieueiiiiitieiiiiiieieiieeteieeeeieeeeiaeeaanes 160.469
Arets FESUILAL .vuivite ittt e e e et e e e s ea e s eaneanas -199.174
Vaerdireguleringer 31. december 2021 ........cooviiiiiiiiiiiiiniieniieneeeneeeneenns -38.705
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.......ccceviviiiiiiiiiiiiiiieennnennnnns 0
Eventualposter mv. 2

Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for 2Blind2C ApS' engagement med pengeinstitut.
2Blind2C ApS har pr. 31.12.2021 en negativ egenkapital pa -8.181 tkr. og der henvises til
omtale i note "Usikkerhed ved going concern” for beskrivelse af udviklingen i
dattervirksomheden.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
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NOTER

Note
Usikkerhed ved going concern 3
Arets udvikling i aktiviter og okonomiske forhold er negativt pavirket af udviklingen i
dattervirksomhed.
Dattervirksomheden har realiseret et resultat pa -8.380 tkr., hvorefter egenkapitalen pr. 31.
december 2021 udger -8.181 tkr.
Resultatet er i vaesentligt omfang pavirket af det globale udbrud af COVID-19 der har
forhindret det planlagte salgsarbejde ligesom omsaetningen har vaeret meget lavere end
forventet som falge af nedlukning i detailhandlen.
Arets resultat i dattervirksomheden anses som utilfredsstillende ud fra et meget turbulent ar.
Aret startede som det sluttede i 2020. De nationale nedlukninger bade i Danmark og @vrige
noglemarkeder, herunder i sardeleshed Tyskland har resulteret i vaesentligt hgjere
lagerniveauer end budgetteret. Dette medvirker naturligt til et sterre pres pa
dattervirksomhedens likviditet.
Udviklingen i 2022 med hensyn til indtjening og finansieringsbehov er afhaengig af, hvor
hurtigt dattervirksomhedens kunder vender tilbage til normalt indkgbsniveau. Det er ledelsens
vurdering, med de usikkerheder, der er forbundet med forventninger til fremtiden, at
dattervirksomhedens driftskreditbehov lgbende vil vaere til radighed i 2022 via eksisterende
kreditramme hos bank og Vakstfonden samt lan fra kapitalejer og nye investorer, ligesom der
er forhandlet vaesentligt forlaengede kredittider med dattervirksomhedens centrale
leverandgrer.
Fortsat drift for holdingselskabet er helt afhaengig af driften i dattervirksomheden, da
holdingselskabet har stillet kautionsforpligtelse.
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 4
Selskabet har stillet kaution overfor dattervirksomheds engagement i pengeinstitut.
Dattervirksomheden har realiseret et resultat pa -8.380 tkr., hvorefter egenkapitalen pr. 31.
december 2021 udger -8.181 tkr. Eventuel Kkautionsforpligtelse vil afhange af
dattervirksomhedens fortsatte drift.
Der er ikke indregnet en kautionsforpligtelse pr. statusdagen.
Medarbejderforhold 5

Antal personer beskaftiget i gennemsnit: 1 1

En direktgr, som ikke modtager vederlag.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for EPL ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overferes, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagnhe
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



