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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 14. januar - 31. december 2020 for
Thygesen Capital ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 14. januar - 31. december 2020.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2020 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 21. januar 2021

Direktion

Nils Thygesen
Direktgr
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Til anpartshaverne i Thygesen Capital ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Thygesen Capital ApS for regnskabsaret 14. januar - 31. december 2020
pa grundlag af selskabets bogf@ring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR
— danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstzendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug
for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt ars-

regnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hadsten, den 21. januar 2021

Kyvist & Jensen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 71 77 85

Ruben Stahr

statsautoriseret revisor
mne34327
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Selskabsoplysninger
Selskabet Thygesen Capital ApS
Applebys Plads 7
1411 Kgbenhavn K
CVR-nr.: 4107 6372
Regnskabsar: 14. januar - 31. december
Direktion Nils Thygesen, Direktgr
Revisor Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens formal og hovedaktivitet er at foretage investering i bgrsnoterede aktier.

Udpvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttotab udggr -132 tkr. Det ordinzre resultat efter skat udggr -192 t.kr.. Ledelsen anser arets re
sultat for tilfredsstillende.

Thygesen Capital ApS blev stiftet ved arets indgang som resultat af flere ars overvejelser. Min interesse for
de finansielle markeder og navnlig aktier har jeg veret udstyret med, siden jeg var dreng. Jeg har vearet
heldig at beskeftige mig professionelt med omradet gennem mere end 20 ér, sa beslutningen var modnet, da
Thygesen Capital ApS blev grundlagt ved artiets begyndelse. Hensigten var over tid at afdekke interessen
for at medinvestere i min egenudviklede Transatlantic Quality Strategy, som jeg gennem ti ar hen over
finanskrisen praktiserede med solide risikojusterede merafkast til fglge. Forholdsvis hurtigt blev jeg klar
over, at interessen var til stede, og den landsdekkende finanspresse bidrog af egen drift til venlig
redaktionel markedsfgring af Thygesen Capital. Grunden var derfor lagt til en videreudvikling af
virksomheden de kommende ér.

2020 blev imidlertid ogsa et turbulent ar i mange henseender. Corona-pandemiens hastige udbredelse og
konsekvenser kom bag pa de fleste, og selvom Thygesen Capital ved arets begyndelse vurderede, at
aktiemarkedet stod over for gget volatilitet og risiko for korrektioner, var den udlgsende faktor for dette
skifte som nesten altid i historien overraskende. Den faktuelle konstatering af, at det gkonomiske opsving
med mere end ti ar pa bagen havde bevirket aktiemarkeder, der var anspandt prissat, stod imidlertid ikke til
diskussion. Den historisk store volatilitet i marts maned var forsterket af den automatisering af
aktiemarkederne, der har fundet sted inden for de seneste artier, hvor kursbevagelser accelererer, nar
udsvingene er s@rlig store. Usikkerheden var betydelig, virussen var ukendt, og de sundhedsmassige
effekter blev forstaerket af vantro over for de mulige implikationer. Derfor sa man ogsa, at aktiemarkederne
steg yderligere i begyndelsen af aret pa trods af, at der allerede forela omfattende oplysninger om smittefa-
ren. Kursfaldene blev sd meget desto stgrre, da alvoren efterhanden gik op for markederne. Thygesen
Capital benyttede i begyndelsen af april de markante kursfald til placering af den tilbageholdte
kontantbeholdning pa ca. 10%. Portefgljens undervaegt i it-aktier bidrog dog sammen med enkelte
rejserelaterede aktier til, at afkastet de fglgende maneder havde svert ved at fglge markedsafkastet, der i
vid udstraekning var drevet af fa og i forvejen sardeles hgjt prissatte aktier. Til gengeeld har portefgljen vist
sig at vaere mere robust end MSCI World Value, som ogsé er relevant at sammenligne med, da Thygesen
Capital's investeringsstil er valuebaseret.

Her ved overgangen til 2021 er det Thygesen Capital's vurdering, at portefgljen er sterkt positioneret til de
drivkreaefter, der vil preege aktiemarkederne i det nye ar. Det drejer sig om:

+ Gradvis genabning af samfundene i takt med vaccinegodkendelser og -distribution

+ Mindsket politisk usikkerhed efter sammens@tning af Kongresseni USA

+ Fortsatte penge- og finanspolitiske stimuli og kgbestaerke forbrugere
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Den gradvise genabning af samfundene ma formodes at ville ske, efterhanden som vinteren slipper sit tag i
den nordlige halvkugle, og den anden bglge af corona aftager. Forventede vaccinegodkendelser i 1. og 2.
kvartal skgnnes at danne grundlag for kommerciel produktion og distribution af vaccinerne, sa
skadevirkningerne af en tredje coronabglge i efteraret 2021 kan begraenses. Det vil komme aktiemarkederne
til gode og i serdeleshed nogle af de aktier, der indgar i Thygesen Capital's portefglje, herunder de mere
valuepregede aktier. Mange virksomheder har under coronakrisen forceret effektiviseringer og
omstruktureringer. Det betyder, at den operationelle gearing er forgget, hvorved stigning i salget slar
steerkere igennem pa indtjeningen. Denne effekt synes ikke fuldt ud at vere indregnet af markederne.

Efter omvalget i Georgia er Kongressen nu sammensat i Washington. Flertallet er herefter Demokratisk i
begge kamre. Det ggr det muligt for den kommende prasident Biden at gennemfgre tiltag til stimulering af
gkonomien og den grgnne dagsorden. De finansielle markeder har derfor en risikofaktor mindre at forholde
sig til.

Ikke meget tyder pa, at den ekstremt lempelige penge- og finanspolitik vil blive markant strammere de
kommende méaneder. Det betyder, at aktier i virksomheder med stabil indtjeningsveekst kan fortsztte med at
sette kursrekorder, da fremtidig indtjening kan tilbagediskonteres til nulrente. Disse aktiers kurspotentiale
vil dog blive begrenset af den fornyede konjunkturfremgang understgttet af kgbesterke forbrugere.
Konjunkturfremgangen vil iser tilgodese cykliske og finansielle aktier, men nogle aktier, der traditionelt
anses for at vere defensive, kan dog ogsa forventes at outperforme. Der er tale om aktier, som har veret
ramt af nedlukninger, eksempelvis Diageo, Coca-Cola, Hugo Boss og Danone, der alle indgar i Thygesen
Capital's portefglje. Risikoen for stigende inflation har formentlig leengere udsigter men kan om nogle ar
blive den helt store forandringsfaktor, som vil bevirke kapitalstrgmme fra hgjt prissatte vaekstaktier og
fastforrentede fordringer til de valueaktier, der i mere end et arti har underperformet aktiemarkedet.
Afkortede forsyningskaeder i forlengelse af coronakrisen og hgjere omkostninger forbundet med mere
klimavenlig produktion kan blive nogle af de faktorer, som gennem lgnsomhedspres i virksomhederne vil
medvirke til stigende inflation.

Den forventede udvikling

I 2021 forventer Thygesen Capital at have forngjelsen at abne for kundetilgang, da der i lgbet af 2020 er
observeret betydelig interesse for selskabets investeringstilgang.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Resultatopggrelse

14/1 2020
Note - 31/12 2020
Bruttotab -131.539
Andre finansielle indtegter 27.492
@vrige finansielle omkostninger -87.611
Resultat for skat -191.658
Skat af arets resultat 0
Arets resultat -191.658

Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfgrt resultat -191.658
Disponeret i alt -191.658
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance
Aktiver
Note 31/12 2020
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 5.103
Tilgodehavender i alt 5.103
Andre verdipapirer og kapitalandele 891.762
Verdipapirer i alt 891.762
Likvide beholdninger 136.477
Omsaetningsaktiver i alt 1.033.342
Aktiver i alt 1.033.342
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance

Passiver

Note 31/12 2020
Egenkapital
Virksomhedskapital 400.000
Overfart resultat -191.658
Egenkapital i alt 208.342
Gealdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 125.000
Anden geld 700.000
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 825.000
Geldsforpligtelser i alt 825.000
Passiver i alt 1.033.342

1 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

1.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen pants@tninger eller sikkerhedstillelser pr. 31. december 2020.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Thygesen Capital ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten aflaegges i danske kroner. Arsrapporten omfatter selskabets fgrste regnskabsar, hvorfor der
ikke er medtaget sammenligningstal.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-

aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og kurstab vedrgrende vardipapirer.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bgrsnoterede aktier, der
males til dagsverdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acon-to
skatter.

Geldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis
svarer til nominel verdi.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 14. januar - 31. december 2020 for
Thygesen Capital ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 14. januar - 31. december 2020.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2020 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 21. januar 2021

Direktion

Nils Thygesen
Direktgr
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Til anpartshaverne i Thygesen Capital ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Thygesen Capital ApS for regnskabsaret 14. januar - 31. december 2020
pa grundlag af selskabets bogf@ring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR
— danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstzendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug
for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt ars-

regnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hadsten, den 21. januar 2021

Kyvist & Jensen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 71 77 85

Ruben Stahr

statsautoriseret revisor
mne34327
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Selskabsoplysninger
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1411 Kgbenhavn K
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Regnskabsar: 14. januar - 31. december
Direktion Nils Thygesen, Direktgr
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens formal og hovedaktivitet er at foretage investering i bgrsnoterede aktier.

Udpvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttotab udggr -132 tkr. Det ordinzre resultat efter skat udggr -192 t.kr.. Ledelsen anser arets re
sultat for tilfredsstillende.

Thygesen Capital ApS blev stiftet ved arets indgang som resultat af flere ars overvejelser. Min interesse for
de finansielle markeder og navnlig aktier har jeg veret udstyret med, siden jeg var dreng. Jeg har vearet
heldig at beskeftige mig professionelt med omradet gennem mere end 20 ér, sa beslutningen var modnet, da
Thygesen Capital ApS blev grundlagt ved artiets begyndelse. Hensigten var over tid at afdekke interessen
for at medinvestere i min egenudviklede Transatlantic Quality Strategy, som jeg gennem ti ar hen over
finanskrisen praktiserede med solide risikojusterede merafkast til fglge. Forholdsvis hurtigt blev jeg klar
over, at interessen var til stede, og den landsdekkende finanspresse bidrog af egen drift til venlig
redaktionel markedsfgring af Thygesen Capital. Grunden var derfor lagt til en videreudvikling af
virksomheden de kommende ér.

2020 blev imidlertid ogsa et turbulent ar i mange henseender. Corona-pandemiens hastige udbredelse og
konsekvenser kom bag pa de fleste, og selvom Thygesen Capital ved arets begyndelse vurderede, at
aktiemarkedet stod over for gget volatilitet og risiko for korrektioner, var den udlgsende faktor for dette
skifte som nesten altid i historien overraskende. Den faktuelle konstatering af, at det gkonomiske opsving
med mere end ti ar pa bagen havde bevirket aktiemarkeder, der var anspandt prissat, stod imidlertid ikke til
diskussion. Den historisk store volatilitet i marts maned var forsterket af den automatisering af
aktiemarkederne, der har fundet sted inden for de seneste artier, hvor kursbevagelser accelererer, nar
udsvingene er s@rlig store. Usikkerheden var betydelig, virussen var ukendt, og de sundhedsmassige
effekter blev forstaerket af vantro over for de mulige implikationer. Derfor sa man ogsa, at aktiemarkederne
steg yderligere i begyndelsen af aret pa trods af, at der allerede forela omfattende oplysninger om smittefa-
ren. Kursfaldene blev sd meget desto stgrre, da alvoren efterhanden gik op for markederne. Thygesen
Capital benyttede i begyndelsen af april de markante kursfald til placering af den tilbageholdte
kontantbeholdning pa ca. 10%. Portefgljens undervaegt i it-aktier bidrog dog sammen med enkelte
rejserelaterede aktier til, at afkastet de fglgende maneder havde svert ved at fglge markedsafkastet, der i
vid udstraekning var drevet af fa og i forvejen sardeles hgjt prissatte aktier. Til gengeeld har portefgljen vist
sig at vaere mere robust end MSCI World Value, som ogsé er relevant at sammenligne med, da Thygesen
Capital's investeringsstil er valuebaseret.

Her ved overgangen til 2021 er det Thygesen Capital's vurdering, at portefgljen er sterkt positioneret til de
drivkreaefter, der vil preege aktiemarkederne i det nye ar. Det drejer sig om:

+ Gradvis genabning af samfundene i takt med vaccinegodkendelser og -distribution

+ Mindsket politisk usikkerhed efter sammens@tning af Kongresseni USA

+ Fortsatte penge- og finanspolitiske stimuli og kgbestaerke forbrugere
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Den gradvise genabning af samfundene ma formodes at ville ske, efterhanden som vinteren slipper sit tag i
den nordlige halvkugle, og den anden bglge af corona aftager. Forventede vaccinegodkendelser i 1. og 2.
kvartal skgnnes at danne grundlag for kommerciel produktion og distribution af vaccinerne, sa
skadevirkningerne af en tredje coronabglge i efteraret 2021 kan begraenses. Det vil komme aktiemarkederne
til gode og i serdeleshed nogle af de aktier, der indgar i Thygesen Capital's portefglje, herunder de mere
valuepregede aktier. Mange virksomheder har under coronakrisen forceret effektiviseringer og
omstruktureringer. Det betyder, at den operationelle gearing er forgget, hvorved stigning i salget slar
steerkere igennem pa indtjeningen. Denne effekt synes ikke fuldt ud at vere indregnet af markederne.

Efter omvalget i Georgia er Kongressen nu sammensat i Washington. Flertallet er herefter Demokratisk i
begge kamre. Det ggr det muligt for den kommende prasident Biden at gennemfgre tiltag til stimulering af
gkonomien og den grgnne dagsorden. De finansielle markeder har derfor en risikofaktor mindre at forholde
sig til.

Ikke meget tyder pa, at den ekstremt lempelige penge- og finanspolitik vil blive markant strammere de
kommende méaneder. Det betyder, at aktier i virksomheder med stabil indtjeningsveekst kan fortsztte med at
sette kursrekorder, da fremtidig indtjening kan tilbagediskonteres til nulrente. Disse aktiers kurspotentiale
vil dog blive begrenset af den fornyede konjunkturfremgang understgttet af kgbesterke forbrugere.
Konjunkturfremgangen vil iser tilgodese cykliske og finansielle aktier, men nogle aktier, der traditionelt
anses for at vere defensive, kan dog ogsa forventes at outperforme. Der er tale om aktier, som har veret
ramt af nedlukninger, eksempelvis Diageo, Coca-Cola, Hugo Boss og Danone, der alle indgar i Thygesen
Capital's portefglje. Risikoen for stigende inflation har formentlig leengere udsigter men kan om nogle ar
blive den helt store forandringsfaktor, som vil bevirke kapitalstrgmme fra hgjt prissatte vaekstaktier og
fastforrentede fordringer til de valueaktier, der i mere end et arti har underperformet aktiemarkedet.
Afkortede forsyningskaeder i forlengelse af coronakrisen og hgjere omkostninger forbundet med mere
klimavenlig produktion kan blive nogle af de faktorer, som gennem lgnsomhedspres i virksomhederne vil
medvirke til stigende inflation.

Den forventede udvikling

I 2021 forventer Thygesen Capital at have forngjelsen at abne for kundetilgang, da der i lgbet af 2020 er
observeret betydelig interesse for selskabets investeringstilgang.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Resultatopggrelse

14/1 2020
Note - 31/12 2020
Bruttotab -131.539
Andre finansielle indtegter 27.492
@vrige finansielle omkostninger -87.611
Resultat for skat -191.658
Skat af arets resultat 0
Arets resultat -191.658

Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfgrt resultat -191.658
Disponeret i alt -191.658
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance
Aktiver
Note 31/12 2020
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 5.103
Tilgodehavender i alt 5.103
Andre verdipapirer og kapitalandele 891.762
Verdipapirer i alt 891.762
Likvide beholdninger 136.477
Omsaetningsaktiver i alt 1.033.342
Aktiver i alt 1.033.342
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance

Passiver

Note 31/12 2020
Egenkapital
Virksomhedskapital 400.000
Overfart resultat -191.658
Egenkapital i alt 208.342
Gealdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 125.000
Anden geld 700.000
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 825.000
Geldsforpligtelser i alt 825.000
Passiver i alt 1.033.342

1 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

1.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen pants@tninger eller sikkerhedstillelser pr. 31. december 2020.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Thygesen Capital ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten aflaegges i danske kroner. Arsrapporten omfatter selskabets fgrste regnskabsar, hvorfor der
ikke er medtaget sammenligningstal.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-

aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og kurstab vedrgrende vardipapirer.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bgrsnoterede aktier, der
males til dagsverdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acon-to
skatter.

Geldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis
svarer til nominel verdi.
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