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LEDELSESBERETNING 2021 2

Vasentligste aktiviteter
Selskabet er stiftet med det formal at foretage udlan til et byggeri i Kgbenhavn.
Byggeriet er dels boligbyggeri og dels erhvervsbyggeri.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret et positivt resultat pa kr. 9.860.066
og har saledes indfriet de forventninger, der var stillet til aret.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Udlanet skulle oprindeligt vaere indfriet 15. januar 2022.

Lantager har ikke kunne gennemfgre projektet rettidigt, hvilket har medfgrt, at den aftalte tidsplan ikke er overholdt.
Det har tillige medfgrt ggede omkostninger for lantager ved byggeriet. Herudover har leveranceproblemer skabt
udfordringer for lantager.

Pa den baggrund har lantager ikke kunne overholde den aftalte indfrielsesdato.

Indfrielsesdatoen blev udskudst til den 1. juni 2022, og der blev aftalt mulighed for del-indfrielser i takt med aflevering
af byggeriets etaper.

Lantager har i foraret afleveret fgrste del af projektet (individuelle penthouselejligheder) til kpberne. Der er udstedt
en midlertidig ibrugtagningstilladelse til den del af byggeriet. Den midlertidige ibrugtagningstilladelse vil blive
erstattet af en endelig, nar hele projektet er bygget.

Selskabet har i forbindelse med salget modtaget provenuet, som er gaet til at afdrage lanet.
Lantager har ikke kunne indfri lanet pr. 1. juni 2022, hvorfor lanet er misligholdt.

Nu er forventning, at anden del af byggeriet er feerdigt ultimo juli 2022, saledes at lejerne kan flytte ind i boligerne
den 1. august 2022.

Det er forventningen, at sidste del af byggeriet (almene boliger) star faerdigt til november 2022.

Kommunen vil ikke give en endelig ibrugtagningstilladelse fgr sidste del er afleveret, og lantager har ikke tilstraekkelig
likviditet til dette. Det er derfor ngdvendigt, at selskabet hjlper til med finansiering for at feerdigg@re den sidste del,
sa den nuvaerende midlertidige ibrugtagningstilladelse kan erstattes af en endelig.

Selskabet har sammen med kgber af anden del af projektet valgt at feerdigggre projektet. Selskabet vil sammen med
kgber forsgge at szlge den resterende del af projektet til anden side. Det ggres med en forventning om at selskabet
vil kunne szlge projektet med et provenu, der sikrer, at selskabets tilgodehavender kan indfries. Processen vil blive
fulgt teet af selskabets bygherreradgiver.

Det er ledelsens vurdering at selskabets tilgodehavender kan indfries til den anfgrte veerdi i arsregnskabet ved
projektets afslutning.
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LEDELSESPATEGNING 3

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar -
31. december 2021 for Artha VAB | P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 15. juni 2022

| direktionen

Stine Nagstrup Kjaer
Direktor

| bestyrelsen

Jan Severin Sglbaek

Formand
Kristoffer Emil Eriksen Klaus Thorsten Wollesen Lund
Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Artha VAB | P/S
Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Artha VAB | P/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Fremhaevelser af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 i regnskabet, hvoraf det fremgar, at der er vaesentlig
usikkerhed om veaerdien af selskabets tilgodehavender t.kr. 119.589. Vores konklusion er ikke
modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere kray,
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING 5

er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke lengere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

inforevision &

Pemmeo dokwmemntmegie: NSD6-BRESGINUTBIHEBSKRIBBSBAEAQY



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING 6

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Sgborg, den 15. juni 2022

inforevision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
(CVR-nr. 19263096)

Sten Pedersen
statsautoriseret revisor
mne23408
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten aflaegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
forsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgg@res som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

inforevision &

Pemmeo dokwmemntmegie: NSD6-BRESGINUTBIHEBSKRIBBSBAEAQY



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien

reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2021

Note

Andre eksterne omkostninger
RESULTAT AF PRIMZR DRIFT

Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle omkostninger

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING
Arets resultat foreslas disponeret saledes:

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

ARETS RESULTAT

10

2021 2020
-132.910 -280.112
-132.910 -280.112
9.993.169 9.590.164
-193 -141.463
9.860.066 9.168.589
0 0
9.860.066 9.168.589
9.860.066 9.168.589
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2021
AKTIVER

Note

Andre tilgodehavender

TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER I ALT

11

31/12 2021 31/12 2020
119.588.982 109.590.163
119.588.982 109.590.163
15.298 12.801
119.604.280 109.602.964
119.604.280 109.602.964
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2021

12

PASSIVER

Note 31/12 2021 31/12 2020
Virksomhedskapital 500.000 100.000.000
Overfgrt resultat 118.528.655 9.168.589
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 0
EGENKAPITAL 119.028.655 109.168.589
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 96.250 25.000
Anden gzld 479.375 409.375
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 575.625 434.375
G/ALDSFORPLIGTELSER 575.625 434.375
PASSIVER | ALT 119.604.280 109.602.964

1 Vasentlige usikkerheder ved indregning og maling
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital pr. 6/1 2020
Kapitalforhgjelse
Overfgrt via resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 1/1 2021
Kapitalnedszettelse
Overfgrt via resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 31/12 2021

13

Virksom- Overfgrt Foreslaet
hedskapital resultat udbytte | alt
750.000 0 0 750.000
99.250.000 0 0 99.250.000
0 9.168.589 0 9.168.589
100.000.000 9.168.589 0 109.168.589
-99.500.000 99.500.000 0 0
0 9.860.066 0 9.860.066
500.000 118.528.655 0 119.028.655
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NOTER 14

1 Vaesentlige usikkerheder ved
indregning og maling

Selskabets andre tilgodehavender er indregnet til nominel vaerdi pa t.kr 119.589, og er relateret til
udlan til igangvaerende byggeprojekter.

Vardien er baseret pa at der sker opfgrelse og salg som forventet, saledes at de pantsikrede vaerdier
realiseres efter planen. Dette kraever at finansieringsforhold afklares og at leverancesituationen
vedrgrende moduler til at feerdigggre projekterne afklares, at de ngdvendige ibrugtagningstilladelser
opnas, samt at der findes kgbere hertil.

Det er ledelsens forventning at disse forhold opfyldes, saledes at opfgrelse og salg af projekterne
realiseres som planlagt, og som fglge heraf vurderer ledelsen at selskabets tilgodehavender kan
realiseres til den anfgrte vaerdi i arsregnskabet.
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