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Underprotection ApS
Arsrapport 2019/20

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Underprotection ApSfor regn-
skabsaret fra selskabets stiftelse 24. december 2019 - 31. december 2020.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret fra selskabets stiftelse 24. december 2019 - 31. december 2020.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn S, den 18. marts 2021
Direktion:

Stephan Rosenkilde
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Den uafhaengige revisors erklaering
Til kapitalejerne i Underprotection ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Underprotection ApS for regnskabsaret fra
selskabets stiftelse 24. december 2019 - 31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balan-
ce, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret fra selskabets stiftelse 24. december 2019 - 31. december 2020 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af ars-
regnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nzermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Det
er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvri-
ge etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfg-

rer handlinger med henblik p& at opn& begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmeaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors erklaering

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Haderslev, den 18. marts 2021
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

Lars Mortensen
statsaut. revisor
mne32743
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Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Regnskabsar

Direktion

Revision

Underprotection ApS
Arsrapport 2019/20

Underprotection ApS
Raffinaderivej 10, 2300 Kebenhavn S

41033924

24. december 2019
24. december 2019 - 31. december 2020

Stephan Rosenkilde

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Norgesvej 24 B, 6100 Haderslev
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets overordnede formal er at designe, producere og selge lingeri, lounge- og swimwear.
Derudover gnsker selskabet at have vaesentlig positiv indvirkning pa samfundet og miljget som helhed.

Udvikling i aktiviteter og oskonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2019/20 udviser et overskud pad 531.192 kr., og virksomhedens
balance pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pA571.192 kr. Ledelsen anser arets resultat
for tilfredsstillende.

Neerveerende regnskabsar startede som budgetteret med hgje etableringsomkostninger i forbindelse
med overgangen fra I/ Stil ApS samt flytning til nyt kontor og lager, men aendrede hurtigt karakter da
COVID-19 meldte sin ankomst.

Det resulterede i:

- Afskedigelse af den ene af vores pa det tidspunkt to ansatte

- Annulleringer fra detailkunder i en anseelig millionstorrelse

- Produktionsforsinkelser pa SS21 samt RS21 varer

- Historisk hgje fragtrater

- En generel utryghed i branchen som samtidig ogsa "edelagde" indsalget pa AW20 kollektionen.

Den umiddelbare likvide krise vi frygtede i slutningen af marts 2020 grundet uvisheden om COVID-19
kom aldrig helt, da vi heldigvis har haft fokus pa egen onlinekanal, siden vi grundlagde
Underprotection i 2010, hvilket betad at denne var klar til at vise sit vaerd. Den har siden april 2020
ikke set sig tilbage og har i gennemsnit ligget paindex 294 mod sidste ar i perioden fra april til
december 2020.

Detailbutikkerne som annullerede deres ordrer i marts og sagde nej til at ligge paA AW20 kollektionen
er stort set alle kommet tilbage i labet af sommeren og har lagt ordrer, sa vi, som det kan ses i
arsregnskabet kommer ud med et yderst velfortjent overskud.

Vores lagervaerdi og dets starrelse er helt bevist et udtryk for, at det kraever varer at seelge varer, og
pt. tilbyder vi privatkunder verden over op mod 500 forskellige varer at vaelge imellem nar de handler
pa Underprotection.eu hvilket bl.a. har gjort at vii 2020 har sendt ordre til kunder i over 70 lande og
dagligt havde 3.500 unikke besggende i gennemsnit. Vi braender intet, men szelger til gengaeld gamle
varer med stor success bade online og gennem gode detail relationer med fortjeneste.

Aret 2020 er ogsa aret hvor vores organisation er gaet fra at veere tre ejere og én ansat til nu, at
veere tre ejere, seks fuldtidsansatte og tre timelognsansatte.

12020 modtog vi ogsa en hzeder af vores baeredygtige arbejde i vores veerdikaede i form af en B Corp
certificering. Som en B Corp™virksomhed gér vi forrest i kampen om at skabe en positiv
samfundsforandring. Det vil sige hgjere standarder bade socialt, miljgmaessigt og i forhold til
gennemsigtighed med alt hvad vi foretager os. Resultatet er, at vi ikke blot keemper for at vaere den
bedste virksomhed i verden, men for verden.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 24. december 2019 - 31. december 2020

Resultatopgorelse

Note  kr.

Bruttofortjeneste
2 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

Underprotection ApS
Arsrapport 2019/20

2019/20

3.810.533
-2.223.422
-137.176

1.449.935
-749.943

699.992
-168.800

531.192

531.192
531.192
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Arsregnskab 24. december 2019 - 31. december 2020

Balance

Note  kr. 2019/20

AKTIVER
Anlaegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver

Erhvervede immaterielle anleegsaktiver 400.000
400.000
3 Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 184.025
Indretning af lejede lokaler 82.284
266.309

Anlaegsaktiver i alt 666.309

Omszetningsaktiver

Varebeholdninger

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 6.385.953

Forudbetalinger for varer 746.428
7.132.381

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.827.472

Udskudte skatteaktiver 27.000

Andre tilgodehavender 174.158

Periodeafgraensningsposter 104.789
2.133.419

Veerdipapirer og kapitalandele 29.240

Omsaetningsaktiver i alt 9.295.040

AKTIVERI ALT 9.961.349
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Arsregnskab 24. december 2019 - 31. december 2020

Balance

Note kr. 2019/20
PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital 40.000
Overfaort resultat 531.192
Egenkapital i alt 571.192

Geaeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til banker 1.000.000
Anden geeld 1.911.978
2.911.978
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker 3.815.864
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.683.575
Geeld til associerede virksomheder 76.250
Skyldig selskabsskat 195.800
Anden geeld 706.690
6.478.179
Geaeldsforpligtelser i alt 9.390.157

PASSIVER | ALT 9.961.349

1 Anvendt regnskabspraksis
4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
5 Sikkerhedsstillelser
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Arsregnskab 24. december 2019 - 31. december 2020

Egenkapitalopgorelse

kr. Anpartskapital Overfort resultat | alt
Kontant indbetaling i forbindelse med stiftelse 40.000 0 40.000
Overfort via resultatdisponering 0 531.192 531.192
Egenkapital 31. december 2020 40.000 531.192 571.192
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Arsregnskab 24. december 2019 - 31. december 2020

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Underprotection ApSfor 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer, indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de vaesentligste
fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling forventes mod-
taget.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, vareforbrug og eksterne omkostninger med henvisning til
arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrarende virksomhedens primeaere aktivitet,
der er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger paimmaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
aert over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anleegsaktiver 6 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi og reduceres med eventuel-
le nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og re-
vurderes arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivning.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en eendring i regnskabsmaessigt skan.
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Arsregnskab 24. december 2019 - 31. december 2020

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteomkostninger samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Andre immaterielle anlaegsaktiver omfatter udviklingsprojekter og andre erhvervede immaterielle ret-
tigheder.

Andre immaterielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveaerdi
(bgrskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdi-
en opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lzengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.
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Arsregnskab 24. december 2019 - 31. december 2020

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kost-

prisen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som
salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pd individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veaerdiforringelse. Portefgljerne base-
res primeert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefalje.

Periodeafgreaensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveaerdi
(bgrskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemeessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kon-
torejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfeelde, hvor opggerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.
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Arsregnskab 24. december 2019 - 31. december 2020

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
AEndring i udskudt skat som falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geaeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.
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Underprotection ApS
Arsrapport 2019/20

Arsregnskab 24. december 2019 - 31. december 2020

Noter

kr. 2019/20

Personaleomkostninger

Lonninger 2.054.062

Andre omkostninger til social sikring 44.208

Andre personaleomkostninger 125.152
2.223.422

Gennemesnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 5

Materielle anlaegsaktiver
For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrgrende materielle anlaegsaktiver henvises til note 5.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Ejerne har til fordel for selskabets bankforbindelse afgivet tilbagetreedelseserkleering. Den maksimale
forpligtelse udger 1.700 t.kr.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er deponeret virksomhedspant pa 3.000 t.kr. med
pant i lager, driftsinventar, debitorer og immaterielle rettigheder.

Til sikkerhed for mellemvaerende med Vaekstfonden er deponeret virksomhedspant pa 1.000 t.kr. med
pant i lager, driftsinventar, debitorer og immaterielle rettigheder.
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