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Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2023 for Between Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 18. juni 2024

Direktion

Peter Reffstrup Krabbe
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til anpartshaverne i Between Invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Between Invest ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangi-
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav
og |IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlasgger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Between Invest ApS - Arsrapport for 2023 2



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Risskov, den 18. juni 2024

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Kaj Kromann Laschewski
statsautoriseret revisor
mne32783
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Selskabsoplysninger
Selskabet Between Invest ApS
C/0 Peter Krabbe
Kystvejen 65, 1. tv
8000 Aarhus C
CVR-nr.: 4102 21 32
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Peter Reffstrup Krabbe
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Voldbjergvej 16, 2. sal
8240 Risskov
Kapitalinteresser TSI Nordic ApS, Aarhus

Bsy ApS, Aarhus
Ejendomsselskabet M32 ApS, Aarhus
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet bestar i at vaere holdingselskab og dermed beslaegtet aktivitet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -21.380 kr. mod -11.142 kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udger
1.799.182 kr. mod 923.823 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Selskabet har efter statusdagen kebt 25% af selskabet Hansen & Co A/S cvr. 21759635, samt modtaget
udbytte pa 2,375 mio kr. fra TSI Nordic ApS.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

Note 2023 2022
Bruttotab -21.380 -11.142
Indtaegter af kapitalinteresser 1.947.825 1.024.577
Andre finansielle indtaegter 6.151 6.111

1 @vrige finansielle omkostninger -133.414 -95.723
Resultat for skat 1.799.182 923.823
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 1.799.182 923.823
Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 58.900 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.947.825 967.377
Udbytte for regnskabsaret 26.500 0
Disponeret fra overfert resultat -234.043 -43.554
Disponeret i alt 1.799.182 923.823
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2023 2022
Anlaegsaktiver
Kapitalinteresser 5.634.254 4.064.135
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 1.234.484 1.228.342
Finansielle anlaegsaktiver i alt 6.868.738 5.292.477
Anlaegsaktiver i alt 6.868.738 5.292.477
Omsatningsaktiver
Likvide beholdninger 29.054 72
Omsaetningsaktiver i alt 29.054 72
Aktiver i alt 6.897.792 5.292.549
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Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver

Note 2023 2022
Egenkapital
Virksomhedskapital 40.000 40.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 4.263.281 2.693.162
Overfert resultat 92 -143.571
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 26.500 0
Egenkapital i alt 4.329.873 2.589.591

Geaeldsforpligtelser

Anden geeld 711.441 844.353
5 Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.736.377 1.756.649
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.447.818 2.601.002
Kortfristet del af langfristet gaeld 93.125 92.956
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 11.000 9.000
Anden geeld 15.976 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 120.101 101.956
Geeldsforpligtelser i alt 2.567.919 2.702.958
Passiver i alt 6.897.792 5.292.549

6 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Virksomhedska-

Reserve for net-
toopskrivning
efter den indre

Foreslaet udbyt-
te for regnskabs-

pital  veerdis metode Overfort resultat aret | alt
Egenkapital 1.
januar 2022 40.000 1.725.785 -100.017 1.665.768
Resultatandel 0 967.377 -43.554 923.823
Egenkapital 1.
januar 2023 40.000 2.693.162 -143.571 0 2.589.591
Resultatandel 0 1.947.825 -234.043 26.500 1.740.282
Ekstraordineaert
udbytte
vedtaget i
regnskabsaret 0 0 58.900 0 58.900
Udloddet
ekstraordinaert
udbytte
vedtaget i
regnskabsaret 0 0 -58.900 0 -58.900
Udloddet
udbytte 0 -377.706 377.706 0 0
40.000 4.263.281 92 26.500 4.329.873
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Noter

2023 2022
1.  @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 133.414 95.723
133.414 95.723
31/12 2023 31/12 2022
2, Kapitalinteresser
Kostpris primo 1.370.973 40.000
Tilgang i arets lgb 0 1.330.973
Kostpris ultimo 1.370.973 1.370.973
Opskrivninger primo 2.729.810 1.725.785
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 1.984.472 1.061.225
Udbytte -377.705 -57.200
Opskrivninger ultimo 4.336.577 2.729.810
Afskrivninger pa goodwill primo -36.648 0
Arets afskrivninger pa goodwill -36.648 -36.648
Afskrivninger pa goodwill ultimo -73.296 -36.648
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 5.634.254 4.064.135
| regnskabsposten indgar goodwill med 293.182 329.830
| “Tilgang i arets lgb" indgar goodwill med 0 366.478
3. Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Kostpris primo 1.228.342 1.222.231
Tilgang i arets lgb 6.142 6.111
Kostpris ultimo 1.234.484 1.228.342
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.234.484 1.228.342
Der specificeres saledes:
Ejendomsselskabet M32 ApS 1.234.484 1.228.342
1.234.484 1.228.342
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Noter

Anden geeld

Anden geeld i alt

Heraf forfalder inden for 1 ar

Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse i alt

Heraf forfalder inden for 1 ar

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse i alt

Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar

31/12 2023 31/12 2022
804.566 937.309
-93.125 -92.956

711.441 844.353
338.941 472.528
1.736.377 1.756.649
0 0
1.736.377 1.756.649
0 0

Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa 76 t.kr.
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Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Between Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af andre-
de regnskabsmaessige skgn af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.
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Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalinteresser

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressernes resultat efter skat ef-
ter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill
og tillaeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele i kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og males efter den indre vaerdis metode. Indre vaerdis metode anvendes
som en malemetode.

| balancen indregnes kapitalinteresser til den forholdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessi-
ge indre veaerdi. Denne opgares efter ejervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af u-
realiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillag eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgarel-
sen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, ind-
taegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskriv-
ningsperioden, der udger 10 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For vaesentlige aktiver og forpligtelser, der er indregnet i kapitalinteresser, men ikke findes i
ejervirksomheden, er falgende regnskabspraksis anvendt:
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalinteresser med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha
vende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang
ejervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belagb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalinteresser overferes under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning ef-
ter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Reser-
ven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i kapitalinteresser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlagningsmetoden eller bogfart vaerdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer samt anden gaeld, males til amortiseret kost-
pris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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