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Jeppesen Agro A/S
Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31.
december 2022 for Jeppesen Agro A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herlufmagle, den 8. juni 2023

Direktion

Bent Blindkilde Jeppesen

Direktor

Bestyrelse

Hans Henrik Brandt Koefoed Kasper Haunstrup Jeppesen Jens Schjerning
Formand Medlem Medlem

Finn Allan Stubkjer Pedersen Bent Blindkilde Jeppesen

Medlem Medlem



Jeppesen Agro A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Jeppesen Agro A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Jeppesen Agro A/S for regnskabséret 1. januar 2022 - 31.
december 2022, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
pengestromsopgerelse og noter. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december 2022 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gmldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet ". Vi er
uafhengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse p& de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af
koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

*Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideszattelse af intern kontrol.

*Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
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Jeppesen Agro A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

*Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
koncernen og selskabet ikke lengere kan fortsaette driften.

*Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder note-oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

*Opnar vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne 1 koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ringsted, 8. juni 2023

Senderup I/S
Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 31824559

Christian Hjortshej
Statsautoriseret revisor
mne34485



Jeppesen Agro A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revisor

CVR-nr.

Jeppesen Agro A/S

Tybjergvej 20

4160 Herlufmagle

41003693

1. december 2019

Nestved

1. januar 2022 - 31. december 2022

Hans Henrik Brandt Koefoed
Kasper Haunstrup Jeppesen

Jens Schjerning

Finn Allan Stubkjer Pedersen
Bent Blindkilde Jeppesen, Direktor

Bent Blindkilde Jeppesen

Senderup 1/S
Statsautoriserede revisorer
Jyllandsgade 9

4100 Ringsted

31824559



Jeppesen Agro A/S

Virksomhedsoplysninger

Koncernoversigt

Dattervirksomheder

Navn

Tybjerggaard Agri ApS

Ulstrupgaard Breeding A/S

Tybjerggaard Breeding A/S

BBJ Byg ApS

Tybjerggaard Invest ApS

Susaa Bioenergi ApS

Tybjerggaard Komplementarselskab ApS
(under frivillig likvidation)

Dattervirksomhederne er medtaget i
konsolideringen

Hjemsted
Danmark
Danmark
Danmark
Danmark
Danmark
Danmark

Danmark

Selskabskapi
tal

80 t.DKK
694 t DKK
2.798 t.DKK
75 t. DKK
125 t. DKK
40 t DKK

40 t.DKK

Selskabskapital

i tkr til ultimokurs
80

694

2798

75

125

40

40

Ejerandel
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%



Jeppesen Agro A/S

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Koncernens vasentligste aktiviteter bestar i landbrugsdrift med produktion af smégrise samt svin til avl og dertil
beslaegtet virksomhed. Jeppesen Agro A/S vesentligste aktiviteter bestér i at besidde kapitalandele.

Usikkerhed ved indregning eller méaling
Der er ingen vasentlige usikkerheder ved indregning eller maling.

Usadvanlige forhold
Der er ingen usaedvanlige forhold, som har pavirket indregning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december 2022 udviser et resultat pa kr.
15.627.452, og koncernens balance pr. 31. december 2022 udviser en balancesum pa kr. 822.117.634, og en
egenkapital pa kr. 162.727.627.

Aret 2022 startede med relativt lave priser pa griseked pa det europaiske marked. Ruslands invasion af Ukraine
medferte en dramatisk stigning af primeert foder og energi. Foderet er den sterste enkeltomkostning for
koncernen.

Det historisk darlige bytteforhold medio 2022 var geldende i hele den europeiske griseproduktion. Det har i lobet
af 2022 resulteret i et kraftigt fald af den danske og europzeiske griseproduktion samt efterladt den resterende del af
branchen i dyb krise.

Afsatningen af avlsdyr i Danmark har vaeret stabil, men til for lave priser. Ruslands invasion af Ukraine stoppede
ligeledes for alt eksport af renracede dyr til et ellers stort og lukrativt marked i Rusland. Det har varet saerdeles
svaert at omsatte disse ekstra dyr pa det europaiske marked. Det asiatiske marked har varet sveert at na, da de
stigende fragtrater har gjort at keberne har veeret tilbageholdende med at kabe avlsdyr fra Danmark.

Af ovenstaende arsager har omkostningerne varet storre end forventet og det har veeret langt svaerere at omsette
vores produkter til en tilfredsstillende pris bade i Danmark og i resten af EU.

Samtidig kan vi konstatere at vores mulighed for at levere en stor volumen af avlsdyr med hgj sundhedsstatus har
gjort, at vi trods alt har haft lettere afsetning pa eksportmarkederne end flere af vores kollegaer i avl og
opformeringsbesatningerne.

Vi vurderer arets samlede gkonomiske resultat som utilfredsstillende.

Forventninger til fremtiden
Ledelsen forventer et aktivitetsniveau for 2023 som ligger lidt over 2022 pa baggrund af et marked som har en
positiv trend ved afleeggelsen af drsrapporten.

Vidensressourcer
Koncernen er athengig af lebende at kunne tiltreekke de bedste menneskelige ressourcer inden for branchen.

Det er ledelsen meget bevidst om, og gennem nogle staerke, bade ydre og indre vaerdier insisterer virksomheden pa
at veere en attraktiv arbejdsplads for alle potentielle kandidater.

Risikoforhold

Driftsrisici:

Koncernens vasentligste driftsrisici er knyttet til eventuelle sygdomsudbrud i besatningen.

Prisrisici:

Der er ikke andre prisrisici end de normale risici ved keb og salg af foder og levende dyr mm. Disse er pavirket af

globalt udbud og efterspergsel og af lokale markedsforhold.

Renterisici:
Den rentebarende nettogeld udger ca. 50% af balancesummen, hvorfor koncernen naturligt har en
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Jeppesen Agro A/S

Ledelsesberetning

forretningsmaessig risiko overfor udsving i renten.

Miljeforhold
Koncernen tilstreeber i videst muligt omfang at indarbejde miljevenlighed i selskabets strategi.



Jeppesen Agro A/S

Hoved- og negletal

Koncern og modervirksomheds udvikling i hoved- og negletal kan beskrives:

Koncern

Resultatopgerelsen:
Bruttofortjeneste
Driftsresultat
Finansielle indtaegter
Arets resultat for skat

Balancen:
Anlegsaktiver
Omsatningsaktiver
Aktiver i alt

Investering i materielle anlaegsaktiver

Egenkapital

Hensatte forpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Passiver i alt

Nogletal

Egenkapitalens forrentning (ROE) (%)

Afkastningsgrad (%)
Soliditetsgrad (%)
Likviditetsgrad
Antal ansatte

Moderselskab

(Der  oplyses  ikke
moderselskabet)

nogletal

2022

99.203.116
20.901.352

9.924.105
19.776.848

694.546.490
131.738.372
826.284.862

175.463.310

160.838.790

32.036.388
457.221.200
176.188.484
826.284.862

0
12,8
1,1
19,5
0,75

177
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2021

90.576.536
22.036.304

1.787.108
18.341.442

540.078.811
89.604.512
629.683.323

43.530.583

147.100.089

29.707.300
286.357.092
166.518.842
629.683.323

0
21,9
1,4
23,4
0,54

177

2020

35.844.344
17.084.134

0
13.884.431

0
0
215.241.662

68.010.586

20.380.422
0

0

0
215.241.662

0
68,1
8,1
9,5
0,99
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Jeppesen Agro A/S

Resultatopgoerelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anleegsaktiver

Andre driftsomkostninger
Driftsresultat

Indtegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomeder

Indtegter af andre
kapitalandele og
verdipapirer

Andre finansielle indtaegter
fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Note

Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
Kkr. Kkr. Kkr. Kkr.
99.203.117 90.576.536 -414.150 -140.046
-58.792.707 -48.485.532 -250.000 -83.333
-16.101.752 -14.581.026 0 0
-3.407.305 -5.473.674 0 0
20.901.353 22.036.304 -664.150 -223.379
0 0 15.831.195 7.854.712
0 2.020.651 0 0
0 0 887.485 511.319
9.294.105 1.787.108 -9.471 0
-10.514.105 -7.502.621 -1.661.583 -858.400
19.681.353 18.341.442 14.383.476 7.284.252
-4.053.901 -10.931.775 1.243.976 125.501
15.627.452 7.409.667 15.627.452 7.409.753

-1l -



Jeppesen Agro A/S

Balance 31. december 2022

Note
Aktiver
Erhvervede patenter 5
Immaterielle
anlegsaktiver
Jord 6
Bygninger og installationer 7
Bygninger under opferelse 8
Produktionsanleg og
maskiner 9
Biologiske aktiver 10

Materielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede 11,
virksomheder 12

Andre  vardipapirer og
kapitalandele 13

Andre tilgodehavender
Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
Kkr. Kkr. Kkr. Kkr.
12.669.360 13.696.925 0 0
12.669.360 13.696.925 0 0
287.564.875 199.042.192 0 0
220.263.716 185.479.344 0 0
0 18.289.377 0 0
82.327.191 54.643.984 0 0
78.129.000 58.198.700 0 0
668.284.782 515.653.597 0 0
0 0 191.555.628 174.684.897
10.895.328 10.495.790 0 0
2.697.020 0 0 0
13.592.348 10.495.790 191.555.628 174.684.897
694.546.490 539.846.312 191.555.628 174.684.897
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Jeppesen Agro A/S

Balance 31. december 2022

Révarer og
hjelpematerialer

Varer under fremstilling

Fremstillede  varer og
handelsvarer

Biologiske  aktiver  til
forbrug
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Andre  verdipapirer og
kapitalandele
Veardipapirer og
kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

Note

14

Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
Kkr. kr. Kkr. Kr.
30.099.638 17.793.477 0 0
232.520 333.200 0 0
1.510.600 631.900 0 0
65.542.437 41.585.380 0 0
97.385.195 60.343.957 0 0
23.056.409 11.079.944 0 0
0 0 28.829.977 40.861.666
0 0 4.163.622 0
958.869 12.555.293 0 0
2.413.812 38.000 0 0
26.429.090 23.673.237 32.993.599 40.861.666
3.443.148 5.591.861 0 0
3.443.148 5.591.861 0 1]
313.711 227.956 13.592 29.645
127.571.144 89.837.011 33.007.191 40.891.311
822.117.634 629.683.323 224.562.819 215.576.208

-13-



Jeppesen Agro A/S

Balance 31. december 2022

Note
Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode

Overfort resultat
Egenkapital

Hensettelser til  udskudt
skat 15

Hensatte forpligtelser

Geld til kreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter
Anden geld, herunder
skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring
Periodeafgraeensningsposter
Leasingforpligtelser

Langfristede
geldsforpligtelser 16

Kortfristet del af
langfristede

geeldsforpligtelser 16
Geld til kreditinstitutter

Leveranderer af varer og
tjenesteydelser

Gald til
virksomheder

Selskabsskat

Selskabsskat til tilknyttede
virksomheder

Anden gald

Geld til
virksomhedsdeltagere  og
ledelse

Periodeafgraensningsposter
Leasingforpligtelser

Kortfristede
geldsforpligtelser

tilknyttede

Geldsforpligtelser

Passiver

Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
Kkr. kr. Kkr. Kr.
2.741.657 2.741.657 2.741.657 2.741.657
0 0 26.767.720 10.936.525
159.985.970 144.358.432 133.218.250 133.421.993
162.727.627 147.100.089 162.727.627 147.100.175
31.595.389 29.707.300 0 0
31.595.389 29.707.300 0 0
86.249.738 282.187.376 0 0
353.939.399 0 0 0
2.517.781 0 0 0
3.830.499 4.169.716 0 0
8.475.975 0 0 0
455.013.392 286.357.092 0 0
11.178.357 80.003.004 0 0
66.313.162 0 0 0
20.251.899 12.120.040 104.109 51.063
0 0 38.680.782 48.596.320
5.658.878 1.225.068 5.658.878 0
0 0 0 767.732
32.399.151 73.170.730 4.473.418 19.060.918
33.801.180 0 11.822.984 0
1.978.874 0 1.095.021 0
1.199.725 0 0 0
172.781.226 166.518.842 61.835.192 68.476.033
627.794.618 452.875.934 61.835.192 68.476.033
822.117.634 629.683.323 224.562.819 215.576.208
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Jeppesen Agro A/S

Balance 31. december 2022

Betydningsfulde hendelser
indtruffet efter
regnskabsaret afslutning
Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og
pantsa@tninger

Neertstdende parter

17
18

19
20
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Jeppesen Agro A/S

Egenkapitalopgerelse

Moderselskab
Reserve for
netto
opskrivning
efter indre
Virksomheds verdis Overfeort
kapital metode resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2022 2.741.657 10.936.525 133.421.993 147.100.175
Arets resultat 0 15.831.195 -203.743 15.627.452
Egenkapital 31. december 2022 2.741.657 26.767.720 133.218.250 162.727.627
Moderselskab

Selskabet er stiftet den 1. december 2019 med en selskabskapital pa kr 400.000.
Der er sket kapitalforhgjelse d. 1. april 2021 med kr. 2.341.657 - herefter udger den samlende selskabskapital
2.741.657

Koncern
Virksomheds Overfort
kapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2022 2.741.657 144.358.518 147.100.175
Arets resultat 0 15.627.452 15.627.452
Egenkapital 31. december 2022 2.741.657 159.985.970 162.727.627
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Pengestromsopgerelse

Arets resultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver

Regulering af avance ved athaendelse af anleegsaktiver
Regulering af skat af arets resultat

Ovrige reguleringer

Zndring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

Andring i leverandergeld mv.

Andre @ndringer i driftskapital

Pengestrem fra drift for finansielle poster
Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende
Pengestromme fra ordinger drift

Betalt selskabsskat

Pengestrem fra driftsaktivitet

Kob af materielle anlegsaktiver

Salg af materielle anleegsaktiver

Kob af finansielle anleegsaktiver mv.
Andre tilgodehavender

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter

Tilbagebetaling af geld til realkreditinstitutter

Optagelse af geeld til kreditinstitutter

Optagelse af geld til realkreditinstitutter

Optagelse af geeld hos virksomhedsledelse og selskabsdeltagere
Andre pengestromme vedregrende finansieringsaktivitet
Pengestrem fra finansieringsaktivitet

ZEndringer i likvider

Likvider, primo
Likvider, ultimo
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2022 2021

kr. kr.
15.627.452 7.409.667
16.101.752 14.581.026
963.710 0
4.053.901 10.931.775

0

-37.041.238 -23.258.030
-5.755.853 -6.697.113
-21.014.390 4.618.748
4.310.568 -545.227
-22.754.098 7.040.846
9.294.105 1.787.108
-10.514.105 -7.502.621
-23.974.098 1.325.333
-1.647.064

-23.974.098 -321.731
-195.393.610 -45.117.776
27.799.845 1.515.551
-3.368.545

-2.697.020 0
-170.290.785 -46.970.770
-127.416.668 0
-339.217 0

0 47.385.315
288.114.752 0
33.801.180 0
0

194.160.047 47.385.315
-104.836 92.814
227.956 135.142
123.120 227.956
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Noter
Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
1. Personaleomkostninger
Lenninger 53.196.897 43.585.476 250.000 83.333
Pensioner 4.134.056 3.797.048 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 1.461.754 1.103.008 0 0
58.792.707 48.485.532 250.000 83.333
Heraf udgor vederlag til ledelsen:
Direktion 545.397 335.689 0 0
Bestyrelse 250.000 83.333 250.000 83.333
795.397 419.022 250.000 83.333
Gennemsnitligt antal
beskeeftigede 177 177 1 0

Selskabet og koncernen er efter reglerne i ARL § 98 b stk 3 fritaget for at afgive oplysningerne om vederlag.

2. Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 10.514.105 7.502.621 120.930 130.582

Finansielle =~ omkostninger til

tilknyttede virksomheder 0 0 1.540.653 727.818
10.514.105 7.502.621 1.661.583 858.400

3. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 2.165.812 -15.290.275 2.165.812 -125.501
Regulering af udskudt skat 1.888.089 26.222.050 0 0
Sambeskatningsbidrag 0 0 -3.409.788 0

4.053.901 10.931.775 -1.243.976 -125.501

4. Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter

indre veerdis metode 0 0 15.831.195 -444.959
Overfort resultat 15.627.452 7.409.667 -203.743 7.854.712
15.627.452 7.409.667 15.627.452 7.409.753
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Noter

5. Erhvervede patenter
Kostpris primo

Tilgang i forbindelse med fusion
og keb af virksomhed

Tilgang 1 é&rets leob, herunder
forbedringer

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Jord

Kostpris primo

Tilgang 1 forbindelse med fusion
og keb af virksomhed

Tilgang 1 é&rets leb, herunder
forbedringer

Afgang i arets lob
Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

7. Bygninger og installationer

Kostpris primo
Tilgang i forbindelse med fusion
og keb af virksomhed

Tilgang 1 é&rets leb, herunder
forbedringer

Afgang i arets lgb
Overforsler i dret til andre poster
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
14.761.132 442.504 0 0
0 14.217.085 0 0
52 101.543 0 0
14.761.184 14.761.132 0 0
-1.064.207 -94.423 0 0
-1.027.617 -969.784 0 0
-2.091.824 -1.064.207 0 0
12.669.360 13.696.925 0 0
199.042.192 47.114.093 0 0
0 133.655.812 0 0
95.009.916 18.322.287 0 0
-6.487.233 -50.000 0 0
287.564.875 199.042.192 0 0
287.564.875 199.042.192 0 0
215.441.344 53.068.488 0 0
-15.000 120.191.228 0 0
33.919.362 21.697.872 0 0
-10.239.994 -345.964 0 0
0 18.289.377 0 0
239.105.712 212.901.001 0 0
-10.597.306 -2.374.024 0 0
-8.244.690 -6.758.256 0 0
-18.841.996 -9.132.280 0 0
220.263.716 203.768.721 0 0
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Noter

8. Bygninger under opforelse
Kostpris primo

Tilgang 1 é&rets leb, herunder
forbedringer

Afgang i rets lgb

Overforsler i aret til andre poster

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

9. Produktionsanlaeg og maskiner

Kostpris primo

Tilgang 1 arets leb, herunder
forbedringer

Afgang i rets lob

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Tilbageforsel af  af- og
nedskrivninger pa afhendede
aktiver

Tilbageforsel af tidligere ars af-
og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

10. Biologiske aktiver

Stambesatning (anlegsaktiv)

Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
0 5.951.000 0 0
0 18.289.377 0 0
0 -18.289.377 0 0
0 -5.951.000 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
73.136.781 47.846.178 0 0
46.533.980 27.281.468 0 0
0 -1.990.864 0 0
119.670.761 73.136.782 0 0
-18.492.798 -12.329.159 0 0
-795.383 -6.370.784 0 0
-2.457.797 207.145 0 0
-15.597.592 0 0 0
-37.343.570 -18.492.798 0 0
82.327.191 54.643.984 0 0
78.129.000 58.198.700 0 0
78.129.000 58.198.700 0 0

Stambesatning bestér af orner, sger, gylte og sopole. Stambesatning males til dagsvardi.

Dagsverdiniveau: 78,1 mio.kr.
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Noter

Moderselskab
2022 2021
11. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 157.766.480 33.757.618
Korrektion 0 4.713.955
Tilgang i forbindelse med fusion
og keb af virksomhed 0 119.310.000
Ovrige reguleringer 0 -15.093
Kostpris ultimo 157.766.480 157.766.480
Opskrivninger primo 17.967.424 13.762.567
Korrektion 0 -4.713.955
Arets resultat 15.821.724 7.854.712
Ovrige reguleringer 0 1.064.100
Opskrivninger ultimo 33.789.148 17.967.424
Regnskabsmzessig vaerdi ultimo 191.555.628 175.733.904
12. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Koncern
Moderselskab
Tilknyttede virksomheder
Ejerandel i

Navn Hjemsted % Egenkapital Resultat
Tybjerggaard Agri ApS Nestved 100,00 34.851.813 13.716.513
Ulstrupgaard Breeding A/S Neestved 100,00 37.668.661 7.336.396
Tybjergaard Breeding A/S Nestved 100,00 102.762.786 -1.921.816
BBJ Byg ApS Neestved 100,00 3.324.001 240.950
Tybjerggaard Invest ApS Neestved 100,00 13.291.824 -3.164.921
Susaa Bioenergi ApS Nestved 100,00 -383.457 -375.927
Tybjerggaard K/S Herning 100,00 0 0

191.515.628 15.831.195

Tybjerggaard Komplementarselskab ApS er under frivillig likvididation

13. Andre veerdipapirer og kapitalandele

Koncern:

Beholdingen af vardipapirer og kapitalandele bestar af ejerkonti i andelsforeninger pé kr. 10.895.328. Belobet
indregnes til dagsveerdi svarende til den indestdende nominelle vardi af ejerkonti pr. 31. december 2022.

Zndringen i dagvardien er indregnet i resultatopgerelse udger kr. 399.538.

14. Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele under omsatningsaktiver bestar af ejerkonti vederende andelselskaber pé kr. 3.443.148

Andringen i dagsveerdien der er indregnet i resultatopgerelsen udger kr. 73.264.

Koncern Moderselskab
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Noter

15. Henszettelser til udskudt skat, specificeret

Udskudt skat vedrarer:
Immaterielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Finansielle anlegsaktiver
Omsetningsaktiver
Hensatte forpligtelser
Skattemassigt underskud
Ultimo skat 31. december

2022 2021 2022 2021

2.336.316 2.557.900 0 0
20.289.075 17.017.300 0 0
458.036 1.599.900 0 0
13.593.654 12.979.600 0 0
-1.396.573 -1.697.400 0 0
-3.685.119 -2.750.000 0 0
31.595.389 29.707.300 0 0

.
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Noter

16. Langfristede gzldsforpligtelser

Koncern
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til kreditinstitutter 86.249.738 2.434.311 27.666.176
Geeld til realkreditinstitutter 353.939.399 11.744.046 315.080.000
Anden geld 2.517.781 30.191.343 0
Periodeafgreensningsposter 3.830.499 1.978.874 0
Leasingforpligtelser 8.475.975 1.199.725 0
455.013.392 47.548.299 342.746.176

Periodeafgraensningsposter bestar af modtaget tilskud som strekker som over flere regnskabsar.

17. Betydningsfulde heendelser indtruffet efter regnskabsaret afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.

18. Eventualforpligtelser

Moder:
Selskabet er sambeskattet med de evrige selskaber i koncernen og hefter solidarisk for de skatter, som vedrerer
sambeskatningen. Den samlede skatteforpligtelse pa balancedagen fremgér af dette regnskab.

Koncern:
Koncernen har eventualforpligtelser i forhold til indgaede lejekontrakter pa beseatninger pa i alt t.kr 304 érligt og
stipladser og lejede stalde pa i alt t.kr. 4.816 arligt.

Koncernen har forpligtelser i forbindelse med leje af bolig pd Valmosevej og stalde pa flere adresser. Den samlede
arsleje pa boligen pa Valmosevej 9 udger t.kr. 165. De samlede arslejer pa lejede svinestalde udger t.kr. 1.909.

Koncernen har indgaet forpagtningsaftaler med varierende lebetid. Den samlede forpligtelse udger t.kr. 6.700 arligt.

19. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Moder:

Til sikkerhed for tilknyttede virksomheders gzld til pengeinstitut er unoterede kapitalandele pantsat overfor
Pengeinstitut.

Koncern:
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.kr. 375.333 er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmeessige verdi pr. 31. december 2022 udger 507.772 tkr.

Til sikkerhed for geeld til finansieringselskab t.kr. 4.161 er der stillet sikkerhed i maskiner hvis regnskabsmaessige
veerdi udger 7.648 t.kr.

Koncernen har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.kr. 10.000, t.kr. 2.400 og t.kr. 9.250 elleri alt t.kr. 21.250 der giver

pant i ovenstaende ejendomme samt materielle anleegsaktiver. Heraf er ejerpantebreve pa i alt t.kr. 21.250 deponeret
til sikkerhed for bankgeeld.
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Noter

20. Neertstiende parter

Selskabets nartstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse:

Kasper Haunstrup Jeppesen, Tybjerg Skovvej 2, 4160 Herlufmagle

Transaktioner:

Mellemregninger med tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser forrentes pa markedsmaessige vilkar.
Samhandel med tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser foretages pa4 markedsmeessige vilkar.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Jeppesen Agro A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Jeppesen Agro A/S og dattervirksomheder, hvori Jeppesen Agro
A/S direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem
kapitalbesiddelse eller pd anden made har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes
som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammenlegges regnskabsposterne i moderselskabet med de tilsvarende poster i
datterselskabet. Der foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomheders dagsverdi af
nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede tilknyttede virksomheder udlignes med moderselskabets andel af
de tilknyttede virksomheders regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev
etableret.

Nyerhvervede tilknyttede virksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostpris og den
regnskabsmaessige indre verdi i den kebte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret til
dagsveerdi (overtagelsesmetoden). Positive forskelsbelob indregnes i balancen under immaterielle anlaegsaktiver
som goodwill, der afskrives lineaert i resultatopgerelsen over forventet brugstid, dog hgjst over 10 ar. Resterende
negative forskelsbelgb indtegtsfores i resultatopgerelsen.

Positive forskelsbeleb fra erhvervede virksomheder som folge af @ndringer i indregning og méling af nettoaktiver,
reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der folger efter anskaffelsesaret. Disse reguleringer afspejler sig
samtidig i verdien af goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Afskrivning pa goodwill allokeres i koncernregnskabet til de funktioner, som goodwill relaterer sig til.

Kapitalandele i associerede virksomheder maéles i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedens indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmassig eliminering af urealiserede
koncerninterne avancer og tab. I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance og tab.

Segmentoplysninger

Segmentoplysninger vedrerende nettoomsatningen er udeladt i henhold til skadesklausulen i arsregnskabslovens §
96, stk. 1 og af konkurrencemaessige hensyn.

Generelt

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af

finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
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Anvendt regnskabspraksis

nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af belab,
der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflegges,
og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lenrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlzegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlegsaktiver er foretaget ud fra en lebende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives lineert pd grundlag af kostprisen, baseret pa
folgende vurdering af brugstider og restverdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 20-50 ar 0%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopgaerelsen under andre driftsindtagter eller -omkostninger.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,
herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmeessige andel af resultatet efter skat
samt eventuel regulering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pé koncerngoodwill.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

-26-



Jeppesen Agro A/S

Anvendt regnskabspraksis

I bade koncernens og modervirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmessige andel af de
associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditldn samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med danske dattervirksomheder.
Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i
koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Efter sambeskatningsreglerne haefter selskabet solidarisk og ubegranset over for skattemyndighederne for
selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat herunder som folge af @ndring i
skattesats indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat vedrerende
egenkapitalbevegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Immaterielle anlzegsaktiver

Andre immaterielle anlaegsaktiver, herunder erhvervede rettigheder mv. méles ved forste indregning til kostpris og
efterfolgende ti kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller til genindvindingsverdien, hvor
denne er lavere.

Materielle anlzegsaktiver
Jord indregnes til kostpris og males efterfolgende til kostpris.

Materielle anleegsaktiver males ved feorste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der afskrives ikke pa jord og grunde.
Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med

eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmaessige verdi, opherer afskrivning.
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Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
@ndring i regnskabsmaessigt skon.

Stambesatning anses som biologiske aktiver og veerdiansattelse sker ud fra gennemsnittet af vaerdien
af 'indgangsdyr' og 'afgangsvardien' indenfor hver gruppe af dyr (niveau 3).

Grupper af dyr kan veare seer, gylte, sopolte, keer, kvier 1 1'% ar, kvier 1% - 2 ar m.fl.

'Indgangsdyr’ er veerdien pa en hejdraegtig gylt/kvie. Vaerdien af 'indgangsdyr' beregnes ud fra
indkebspris/omkostninger ved at producere et dyr over udskiftningsperioden. Afgangsvardien beregnes
ud fra aktuelle noteringer og slagtevagt.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pd folgende vurdering af aktivernes
brugstider:

Den regnskabsmessige vaerdi af materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation af
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeeldet, gennemfores en nedskrivningstest til
afgerelse af, om genindvindingsveardien er lavere end den regnskabsmassige verdi, og der nedskrives til den lavere
genindvindingsverdi. Denne nedskrivningstest gennemfores arligt pd igangverende udviklingsprojekter, uanset om
der er indikationer for vaerdifald.

Genindvindingsvardien for aktivitet opgeres som den hejeste verdi af nettosalgsprisen og kapitalverdien. Er det
ikke muligt at fastsette en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste
gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsettes en pélidelig genindvindingsvaerdi.

Andre finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles i moderselskabsregnskabet efter den indre
verdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med moderselskabet andel af den negative indre vaerdi i det omfang, det vurderes
uerholdeligt.

Séfremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke den
tilknyttede og associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter indre verdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Kapitalinteresser der ikke er datter eller associerede virksomheder males til kostpris. I kostprisen indgér
kebsvederlaget opgjort til dagsvardi med tilleeg af direkte kebsomkostninger. Hvor kostprisen

overstiger genindvindingsverdien, nedskrives denne til lavere veerdi.

Andre kapitalandele maéles til dagsverdi svarende til berskurs pa balancedagen (niveau 1). Ikke
bersnoterede kapitalandele males til kostpris.

Verdipapirer méles til dagsverdi svarende til berskurs pa balancedagen (niveau 1). Ikke bersnoterede
verdipapirer males til kostpris.

Andelshaverkonti males til kostpris. I kostprisen indgér kebsvederlaget opgjort til dagsvaerdi. Hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvardien, nedskrives denne til lavere genindvindingsveerdi.
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Varebeholdninger
Révarer og hjelpematerialer méles til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger, der omfatter husdyr anses som biologiske aktiver og méles til dagsverdi (niveau 1).
Dagsverdien fastsettes pa baggrund af markedspriser pa balancedagen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien reduceres
med nedskrivning til imedegéaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lebetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for verdiendringer.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en reekke ovrige egenkapitalposter, der kan vare lovbestemte eller
fastsat i vedtaegterne.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige
og skattemessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelsen af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, males til den
verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skatte aktiver méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser
Selskabet hafter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Geldsforpligtelser
Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
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transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1dnets restgald. For obligationslan
svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kontantverdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa
optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter deposita, geld til leveranderer samt anden gaeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser males til nutidsvaerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret restvaerdi
baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Anden gaeld
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgrasningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtagter i de
efterfolgende regnskabsar.

Dagsveerdi

Dagsvardiansattelsen tager udgangspunkt i det primeere marked. Hvis et primart marked ikke eksisterer, tages
udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, der maksimerer prisen pa aktivet eller
forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsverdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er kategoriseret efter
dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1:
Verdi opgjort ud fra dagsverdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende marked.

Niveau 2:
Veardien opgjort ud fra anerkendte vaerdiansattelsesmetoder pé baggrund af observerbare markedsinformationer.

Niveau 3:
Verdi opgjort ud fra anerkendte veardiansettelsesmetoder, og rimelige sken foretages p& baggrund af
ikke-observerbare markedsinformationer.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

Pengestromsopgerelsen

Pengestromsopgerelsen viser virksomhedens pengestramme for éret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved érets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke-kontante
resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsatningsaktiver
minus kortfristede geeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede
galdsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
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Forklaring af negletal

Hoved- og negletal er opgjort efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nogletal".
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