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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. oktober 2016 -
30. september 2017 for Pakina ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1, oktober 2016 - 30.

september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Korser, den 5. december 2017

Direktion

Leon Hulstrem

Bestyrelse

Erik Stig Jergensen Brian Meicker Schmidt Lars Wettendorff Petersen
Formand

Leon Hulstrem
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Pakma ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Pakma ApS for perioden 1, oktober 2016 - 30. sep-
tember 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, ud-
arbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse

med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Revisers ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om é&rsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i

overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske reviso-
rers standard om udvidet gennemgang af irsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.,

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlegger og udfa-
rer handlinger med henblik pa at opnd begreenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores

konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestdr af foresporgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmacssigt, andre i vitksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opniede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om drsregnskabet.

Konklusion
Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
perioden 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen
og 1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden mide synes at indeholde vasentlig fejlinformati-

on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Slagelse, den 5. december 2017

MOLLER & MADSEN

REGISTRERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR-nr. 30 83 56 54

Helle Ebsen, HD
registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har 1 lighed med tidligere &r bestdet af at drive fabrikationsvirksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og wkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstiende begivenheder i regn-

skabséret, som er af s vaesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.
Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde hzndelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pévirke selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE
1. OKTOBER 2016 - 30. SEPTEMBER 2017

201672017 2015/2016
Bruttofortjeneste 7.876.393 7.980.477
Personaleomkostninger -6.423.576 -5.942.547
Afskrivninger -354.708 -332.209
Resultat for finansielle poster 1.098.109 1.705.721
Finansielle indtxgter 10.759 3.773
Andre finansielle omkostninger -62.894 -61.869
Resultat for skat 1.045.974 1.647.625
Skat af rets resultat -264.150 -395.623
ARETS RESULTAT 781.824 1.252.002
Forslag 6l resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabséret 600.000 900.000
Arets henlaggelse til avrige reserver -49.295 0
Overfert resultat 231.119 352.002

DISPONERET I ALT 781.824 1.252.002
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2017

AKTIVER

2017 2016
Grunde og bygninger 1.496.357 1.651.181
Produktionsanlzg og maskiner 377.340 5717.224
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0
Forudbetalinger for materielle anlegsaktiver 0 436.400
Materielle anlegsaktiver 1.873.697 2.664.805
ANLAGSAKTIVER 1.873.697 2.664.805
Ravarer og hjzlpematerialer 172.245 175.379
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 055.955 780.115
Varebeholdninger 1.128.200 955.494
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.486.223 2.340.803
Igangveerende arbejder for fremmed regning 376.192 487.958
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 193.795 113.459
Andre tilgodehavender 397 0
Periodeafgraensningsposter 167.524 160.160
Tilgodehavender 3.224.131 3.102.380
Likvide beholdninger 910.684 433.831
OMSATNINGSAKTIVER 5.263.015 4.491,705

AKTIVER 7.136.712 7.156.510
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2017

PASSIVER

2017 2016

Virksomhedskapital 200.000 200.000
Reserve for opskrivninger 546.357 595.651
Overfort resultat 2.242.873 2.011.754
Forslag til udbytte for regnskabséret 600.000 900.000

2 EGENKAPITAL 3.589.230 3.707.405
Hensatielse til udskudt skat 302.425 295.059
HENSATTE FORPLIGTELSER 302.425 295.059
Prioritetsgeeld 942,566 1.006.628

3 Langfristede geeldsforpligtelser 042.566 1.006.628
Kortfristet andel af langfristede galdsforpligtelser 55.769 44.217
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 637.912 570.496
Selskabsskat 256.784 366.036
Anden gzld 1.352.026 1.166.669
Kortfristede galdsforpligtelser 2.302.491 2.147.418
GAELD 3.245.057 3.154.046
PASSIVER 7.136.712 7.156.510

4  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
5 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
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2016/2017 2015/2016
Personaleomkostninger
Lenninger 5.570.539 5.418.863
Pensioner 692.468 415.358
Andre omkostninger til social sikring 160.569 108.326
6.423.576 5.942.547
Det gennemsnitlige antal ansatte har i regnskabsaret udgjort 15,
Forslag til
Kapital- Udbetalt resultat-
Primo regulering  udbytte disponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital 200.000 0 0 0 200.000
Reserve for opskrivninger 595.652 -49.295 0 0 546.357
Overfort resultat 2.011.754 0 0 231.119 2.242.873
Forslag tit udbytte for
regnskabsaret 900.000 0  -900.000 600.000 600.000
3.707.406 -49.295 -900.000 831.119

3.589.230
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NOTER
Geld | alt Gald i alt Kortfristet Restgzxld
prime ultimo andel efter 5 dr
Langfristede gzldsforpligtelser
Prioritetsgeeld 1.050.846 998.335 55.769 728.493
55.769 728.493

1.050.846 998.335

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har indgiet operationelle leje- og leasingaftaler. Aftalerne leber i indtil 82 méneder med en

arlig ydelse pd kr. 721.886. Tilbagebetalingsforpligtelsen udger kr. 460.000.

Garantiforpligtelser
Selskabet har i evrigt afgivet de for branchen normale garantier.

Heaftelser
Selskabet indgir i en national sambeskatning og hefter solidarisk for den samlede skat af sambeskat-

ningsindkomsten for alle de selskaber, der er omfattet af sambeskatningen, Selskabet hafter ligeledes
solidarisk for danske kildeskatter af udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Den
samlede forpligtigelse fremgér af moderselskabets arsrapport.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld nom kr. 1.500.000 med en restgeld pa kr. 998.335 er sikret ved pant i ejendom med

regnskabsmazssig vardi 30/9 2017 pa kr. 1.496.357.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Pakma ApS for 2016/2017 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-

stemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Zndring i anvendt regnskabspraksis
Selskabet har med virkning fra 1. oktober 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medferer fol-

gende @&ndringer til indregning og méling for:

Reserve for opskrivninger vedrerende immaterielle og materielle aktiver, der mdles til dagsveerdi efter § 41,
reduceres fremover med foretagne afskrivninger. Tidligere er foretagne afskrivninger pd den opskrevne veerdi
fragéet pa virksomhedens frie egenkapitalreserver.

Den akkumulerede virkning af ovenstdende @ndringer udger en foregelse af selskabets frie reserver primo
med kr. 636.731 og en reduktion af reserve for opskrivning pé det tilsvarende beleb, hvilket medfarer en

uandret samlet egenkapital primo.
Sammenligningstal er tilpasset den endrede regnskabspraksis.

Bortset fra ovenstiende samt nye og andrede praesentations- og oplysningskrav som felger af lov nr. 738 af 1.
juni 2015 er drsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir.

Generelt om indregning og maling

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af
finansiclle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes 1
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd drets indtjening, berunder afskrivninger, ned-
skrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af ndrede regnskabsmassige sken af be-

lgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Mktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragh selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og méiling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pd balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Leasing
Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden. Rest-

forpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.
Resultatopgerelsen

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtzegter og omkostninger sammendraget 1 regnskabspo-

sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestdr af sammentrazkning af regnskabsposterne “nettoomsatning, &ndring i lagre af fxr-

digvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre drifisindtasgter, omkostninger 6l rdvarer og hjzlpe-
materialer samt andre eksterne omkostninger,

Nettoomseaetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted

inden &rets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lenrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til

virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtzgter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-

aret. Finansielle poster omfatier renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og godtgerelser under acon-

toskatteordningen mv.

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til poste-

ringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Pakma Holding ApS (administrationsselskab). Arets sambe-
skatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet pa forfaldstids-

punktet.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter i sambeskatningskredsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles ved ferste indregning til kostpris og efterfelgende til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen il aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og reduceres
med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastszttes pd anskaffelsestidspunktet.
Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi, opherer afskrivning,

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som
en #ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pé de
enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineeere afskrivninger baseret pd felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-

veerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 7-25 ar 0%
Produktionsanlag og maskiner 3-7 ar 0%
Andre anleg, drifismateriel og inventar 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes 1 resultatopgerelsen under andre drifisindtzgter/andre drifisomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. [ tilfzlde, hvor nettorealisationsveerdien er lavere

end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjzlpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tilleg af hjem-

tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsettes under hensyntagen til omsattelig-
hed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sdvanligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien redu-

ceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangvarende arbejder for fremmed regning méles til kostpris eller nettorealisationspris, safremt denne er la-

vEere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligielser athen-
gig af nettovardien af kostpris med fradrag af acontofaktureringer.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt
med, at de atholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfalgende

regnskabsar,

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte

indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomstier samt for betalte acontoskat-

ter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midiertidige forskelle mellem regnskabs-
mzessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerel-
se af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvzrdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som falge af &n-

dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser
Prioritetsgzld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til lanets restgazld. For obliga-

tionslén svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som lénets underliggende kontantvzrdi pa 1anop-
tagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pd opta-
gelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

2016-17 ext Pakma 455



