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Ecoxell A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2021 - 31. december 2021
for Ecoxell A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31.

december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holbaek, 30. juni 2022

Direktionen:

Hans Christian Rasmussen

Bestyrelsen:

Henrik Nicolai Krebs Hans Christian Rasmussen Lars Kousgaard Poulsen
Formand
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Ecoxell A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Ecoxell A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Ecoxell A/S for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31. december 2021, der omfatter

resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31.

december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet i overensstem-
melse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers eti-
ske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er

tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi ggr opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for
at fortsaette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf fremgar, at selskabet er pavirket af Covid-19 virus-
sen, og nedlukningen af Danmark. Det er ledelsens vurdering, at den ivaerksatte tilpasning af selskabets omkost-
ninger og resurser, vil give den for ngdende effekt.

Selskabet har opndet Covid-19 lan og garantier herunder moms- og a-skattelan. Det er en forudsatning for fort-
sat drift at selskabets driftsresultater kan servicere de naevnte lan og garantier eller der kan opnas alternativ

finansiering.

Arsregnskabet er i overensstemmelse hermed, udarbejdet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;

at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
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Ecoxell A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-

ten.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Dansk > GG

Revision 5 INDEPENDENT MEMBER

Penneo dokumentnegle: YHWJJ-NLVJQ-VD1T6-DWAG65-2YT7J-WLIXC



Ecoxell A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Holbaek, 30. juni 2022

Dansk Revision Holbak
Godkendt revisionspartnerselskab, CVR-nr. 28853343

Henrik Brusgaard
Partner, registreret revisor
mne7103
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Ecoxell A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktivitet er entreprisevirksomhed indenfor byggeri.

| virksomhedens mange byggeopgaver og gulvsystem indgar letbeton produktet Thermozell. Thermozell bestar
af genanvendt flamingo, der overfladebehandles med mineraler. Ved blanding med vand og cement omdannes

Thermozell til letbeton.

Thermozell har en samfundsmaessig stor grad af baeredygtighed, da affaldsflamingo genanvendes fra danske gen-
brugspladser i stedet for at blive braendt og naturen spares for store CO2 udledninger. Samtidig opnas et produkt,
der:

e medfgrer vaesentlige optimeringer og besparelser i byggeprocessen

e vagtmaessigt er meget let

e har stor trykstyrke

e har gode isolerende egenskaber for bade varme og kulde

e har gode reducerende egenskaber for lyd, bade rum- og trinlyd

e har hgje brandsikringsveerdier

Udover anvendelse til undergulve er Thermozell velegnet til en raekke gvrige formal sdsom vaeg-og deekelemen-

ter, P-daek m.m. med betydelige fremtidige vaekstmuligheder.

Selskabet og koncernen under Ecoxell Holding A/S har gennem sgsterselskaberne Galaxe A/S og Galaxe Recycling

A/S rettighederne til produktion og salg af Thermozell i Danmark, Norge og Sverige.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat pa TDKK -11.444 er utilfredsstillende. Resultatet er i vaesentlig grad pavirket af COVID-19, der har
forsinket opstart af mange af de byggerier som virksomheden havde planlagt aktiviteter pa i 2021. Det har ikke
vaeret muligt i fuldt omfang at tilpasse omkostningerne i samme takt, hvorfor bruttofortjenesten i 2021 er lavere

end forventet.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er foretaget vaesentlige organisatoriske og ledelsesmaessige struktureringer i koncernen med henblik pa at

nedbringe omkostningerne og gge rentabiliteten. Ledelsen og organisationen er slanket.

Forventet udvikling

Selskabet har en stor ordrebeholdning og flerarig pipeline af store sager. Selskabet forventer et positivt resultat
for 2022.
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Ecoxell A/S

2021 2020
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK

Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 19.286.116 24.904
1 Personaleomkostninger -23.056.005 -26.462
Afskrivninger, anlaegsaktiver -1.438.449 -1.396
Nedskrivning af omsatningsaktiver -5.800.000 0
Resultat fgr finansielle poster -11.008.338 -2.953
2 Finansielle indtaegter 451.363 280
3 Finansielle omkostninger -2.467.137 -1.661
Resultat fgr skat -13.024.112 -4.335
Skat af arets resultat 1.579.846 1.382
Arets resultat -11.444.266 -2.952

Forslag til resultatdisponering:

Overfgrt resultat -11.444.266 -2.952
Resultatdisponering i alt -11.444.266 -2.952
Dansk > GGi
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Ecoxell A/S

2021 2020
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

Goodwill 4.409.000 4.606
Udviklingsprojekter under udfgrelse 0 415
Immaterielle anlaegsaktiver 4.409.000 5.021
Indretning af lejede lokaler 610.183 694
Produktionsanlaeg og maskiner 2.475.987 3.246

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 455,181 590
Materielle anlaegsaktiver 3.541.350 4.530
Deposita 244.800 245
Finansielle anlagsaktiver 244.800 245
Anlzaegsaktiver i alt 8.195.150 9.796

Varer under fremstilling 1.334.129 2.529
Varebeholdninger 1.334.129 2.529
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10.329.390 10.488

4 Igangvaerende arbejder for fremmed regning 452.740 332
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.794.275 8.546
Udskudte skatteaktiver 796.155 0

Andre tilgodehavender 640.373 669
Periodeafgraensningsposter 212.476 113
Tilgodehavender 19.225.408 20.147
Likvide beholdninger 11.656.184 0
Omszetningsaktiver i alt 32.215.722 22.675
Aktiver i alt 40.410.872 32.471
Dansk D GG
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Ecoxell A/S

2021 2020
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 400.000 400
6 Reserve for udviklingsomkostninger 0 324
Overfgrt resultat -7.216.049 3.904
Egenkapital i alt -6.816.049 4.628
Hensaettelser til udskudt skat 0 455
Hensatte forpligtelser 455
Kreditinstitutter 13.368.233 483
Anden geeld 2.059.536 6.015
7 Langfristede geeldsforpligtelser 15.427.769 6.498
Kreditinstitutter 12.135.236 9.897
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.256.371 7.101
Anden geld 11.407.544 3.892
Kortfristede gaeldsforpligtelser 31.799.152 20.890
Galdsforpligtelser i alt 47.226.921 27.388
Passiveri alt 40.410.872 32.471
Usikkerhed ved fortsat drift
Usikkerhed ved indregning og maling
10 Eventualforpligtelser
11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Dansk D GG
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Ecoxell A/S

Egenkapitalopggrelse

INDEPENDENT MEMBER

Egenkapital Virksom- Reserve Overfort 1 alt
hedskapi- for udvik- resultat
tal lingsom-
kostnin-
ger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Saldo primo 400 324 3.904 4.628
Arets henlaeggelse til reserve, ej resultatdisponeret 0 -324 324 0
Arets resultat 0 0 -11.444 -11.444
Egenkapital ultimo 400 0 -7.216 -6.816
Dansk > GGi
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Ecoxell A/S

2021 2020
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 19.793.602 22.348
Pensioner 2.359.952 2.736
Andre omkostninger til social sikring 753.548 791
@vrige personaleomkostninger 148.903 588
Personaleomkostninger i alt 23.056.005 26.462
Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 46 beskaeftigede (sidste ar 52).
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 429.248 274
Renter, Bgdtker Invest 22.318 15
Andre finansielle indtaegter -203 -10
Finansielle indtaegter i alt 451.363 280
3 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 0 73
Andre finansielle omkostninger 2.467.137 1.588
Finansielle omkostninger i alt 2.467.137 1.661
4 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning 47.069.110 17.020
Modtaget aconto faktureringer -46.616.370 -16.689
Igangvaerende arbejder for fremmed regningi alt 452.740 332
5 Virksomhedskapital
Virksomhedskapital, primo 400.000 400
Virksomhedskapital i alt 400.000 400
Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier 8 DKK 1.000 eller multipla heraf.
Dansk > GGi
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Ecoxell A/S

2021 2020
Noter DKK 1.000 DKK
6 Reserve for udviklingsomkostninger
Reserve for udviklingsomkostninger, primo 324.013 464
Arets henlaeggelse til reserve -324.013 -140
Reserve for udviklingsomkostninger i alt 0 324
7 Langfristede gaeldsforpligtelser
Andel af gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 520.000 80

Usikkerhed ved fortsat drift
Selskabet hariregnskabsaret 2021 som fglge af COVID-19 virussen, og delvist nedlukning af Danmark,

oplevet en omsaetningsnedgang.

Selskabet har som fglge heraf ivaerksat en tilpasning af sine personaleresurser samt omkostnings-
struktur.

Regeringen har som konsekvens af nedlukningen af Danmark, og som understgttelse af erhvervslivet
iveerksat nogle hjelpepakker. Selskabet har opnaet Covid-19 lan og garantier herunder moms- og a-
skattelan. Det er en forudsatning for fortsat drift at selskabets driftsresultater kan servicere de
nzaevnte |an og garantier, hvoraf der forfalder TDKK 3.703 til november 2022, eller der kan opnas al-

ternativ finansiering.

Selskabets ledelse har tilkendegivet, at for nuvaerende har selskabet den ngdvendige likviditeten til

radighed, for at afvikle driften.

Selskabets arsrapport er derfor aflagt med fortsat drift for gje.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er betydelig usikkerhed ved maling af vaerdien af tilgodehavendet fra tilknyttede virksomheder.
Sgsterselskabet Hala Ejendomme ApS, har tabt hele selskabskapitalen og der er betydelig usikkerhed
om i hvilket omfang Hala Ejendomme ApS kan tilbagebetale hele eller dele af selskabets tilgodeha-
vende paialt TDKK 3.258 pr. 31. december 2021. Heraf er der hensat TDKK 1.900 til tab.
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Ecoxell A/S

2021 2020
Noter DKK 1.000 DKK

10 Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for s@gsterselskabernes bankmellemvaerender.

Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet Bgdtker Invest ApS og de gvrige sgsterselskaber for
danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyl-
dige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets ars-
regnskab.

11 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pai alt TDKK 1.206, der giver pant i automobiler, hvor den regn-
skabsmaessige veerdi pr. 31. december 2021 udggr TDKK 513.

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa TDKK
10.000 med pant i goodwill, lagre, driftsmidler og simple fordringer, der samlet indgar i regnskabet
med TDKK 19.168.
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Ecoxell A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med

salget.

lgangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoom-
saetningen svarer til salgsveerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indreg-
nes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feerdigggrelsesgraden pa balance-
dagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga sel-
skabet.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer, andre eksterne omkostninger og

tillagt andre driftsindtaegter, er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opggrelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler

oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af lan samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles
linezert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Udviklingsprojekter under udvikling -ar
Goodwill 30ar

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte eller
indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning. Udviklings-
omkostninger males til kostpris. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af ud-
viklingsarbejdet over brugstiden.

Afskrivninger vedrgrende udviklingsomkostninger er baseret pa den forventede brugstid og de kontraktligt fast-
satte rettighedsperioder. Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen er ind-

regnet i resultatopggrelsen.

Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover pa en szerlige reserve under egen-
kapitalen benaevnt "Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller deekning
af underskud. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger saelges eller pa anden mgde udgar af virksomhedens
drift, oplgses eller reduceres reserven. Dette sker ved overfgrsel af reserve for udviklingsomkostninger til egen-
kapitalens frie reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for ud-
viklingsomkostninger tilbagefgres. Den del, der skal tilbagefgres, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkost-
ningerne. Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfglgende tilbagefgres, skal reserven for udvik-
lingsomkostninger retableres. Reserven for udviklingsomkostninger skal ogsa reduceres med foretagne afskriv-
ninger. Herved vil egenkapitalreserven svare til det belgb, som er indregnet i balancen som udviklingsomkost-

ninger.
Afskrivningsperioden for goodwill er fastlagt ud fra den periode selskabet har rettighederne til brug og salg af
Thermozell, hvilket efter ledelsens vurdering afspejler den gkonomiske levetid for goodwill og er fastsat under

hensyntagen til minimum de forventede fremtidige nettoindtaegter, som goodwill er knyttet til.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
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fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineare

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved aendring i afskrivningsperioden eller rest-

vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar 0 TDKK
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar 790 TDKK

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme

retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsveerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsveerdien indregnes i resultatopggrelsen.
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Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter alle direkte omkostninger, herunder

bl.a. materialer og lgn uden tilleeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Ikke fakturerede tilgodehavender pa balancedagen males til forventet salgsvaerdi.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde pa grundlag af faer-
digggrelsesgraden. Faerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdt omkostninger i forhold til forven-
tede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil

overstige de samlede indtaegter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopggrelsen.

Nar salgsveerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til medgdede omkostninger eller en lavere net-

torealisationsveerdi.

Acontofaktureringer fragar i salgsvaerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar nettoveer-

dien er positiv og som forpligtelser, nar acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyttes
til udbytte eller daekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkost-
ninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie re-
server
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Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgald. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.

Gaeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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                        Jeg accepterer, at mit fulde navn, min aktuelle IP-adresse samt mit offentlige certifikat gemmes og opbevares digitalt, med det formål at kunne påvise underskriftens gyldighed.                    

                    
                        Oplysningerne indlejres i underskriften, og er derved tilgængeligt for alle, med adgang til det underskrevne materiale.
                    

                    
                        Endvidere, med min signatur accepterer jeg den til enhver tid gældende slutbruger licensaftale (EULA) for brugen af Penneo Digital Signatur Platform: https://penneo.com/eula                      
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bUXbOxXNos7TRQkjrrC9eWdpWY2kReIYgkvArFPV8yETFCm8c9VZHUouMQ9P9xX0ZPyKBwOsP5qi
XqUjdjqDRgpY9FrwARF/MaKiWEjSRfK3wDK790dMfBaHDryur/5A+oC7pQvDIInqu/ZXMxQaC4NF
tmNEio/dK5RvWORgAJKo/O1H/QX6TXcIBCTx5f3RylifCerJGVxJizKiJPMpoTtw+T4PKrADokiD
qkGS0CDhfyXQ56phWAqv10tZss64iEZWEjD0fBymFcTkCbf9+7XnenaCMarLgIcYCVHEYBJtlui1
0yiTrT9fohYhRuIzX9S61MoiPQz3nOGZ9O8DsA==
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  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMy4wLjUwNjAuNTMgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvMTAzLjAuMTI2NC4zNw==
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  TimeStamp MjAyMi0wNy0wMSAxMTo0NjowMyswMDAw
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 C7t+SDIVOw7eSYNrqLysBmxVB7vslrEC/Hta2a9HX84=


 
d76GfzWvtdYbw7ih2+bn9TOEwUVjXK9XxAXba9kK2SZiSke5NflRgWVtYYYMOk2rvUqS8HCJ068j
jE2keskBSrH5tGNE5g/FYpphvtXVj5X+FNueRbZEuMts6geZr4y1zdyF6QuFo5m04W/exUVmTMQ8
SCnyiXkVOLHy55x2tuJFMoYYmRvDhYPlSxszHy5FgNCPQDpoQF0XI5kX3+o4ODedTuqaNeiS0bBl
YsvNpMDkf38y/3OgNgLU3c49MeGwQYm2OMLGY5oKz4KdMsrj2XHnvzN9gZA30FCFAFyIMVKA/1na
BgWiTudRMaYpYVCLB9+s76SVU7TXcHcKNEEZhA==
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  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
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