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Ecoxell A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2020 - 31. december 2020
for Ecoxell A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31.

december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holbak, 6. juli 2021

Direktionen:

Hans Christian Rasmussen

Bestyrelsen:

Jesper Rasmussen Anders Holdt Hgiris-Andersen Lars Kousgaard Poulsen
Formand
Hans Christian Rasmussen Per Kousgaard Poulsen Henrik Nicolai Krebs
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Ecoxell A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Ecoxell A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Ecoxell A/S for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes

efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31.

december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nazermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit ”"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Ecoxell A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortszette drif-

ten.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering

af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Ecoxell A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pad anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Holbak, 6. juli 2021

Dansk Revision Holbaek
Godkendt revisionspartnerselskab, CVR-nr. 28853343

Henrik Brusgaard
Partner, registreret revisor
mne7103
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Ecoxell A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktivitet er entreprisevirksomhed inden for byggeri.

| virksomhedens mange byggeopgaver og gulvsystem indgar letbeton produktet Thermozell. Thermozell bestar
af genanvendt flamingo, der overfladebehandles med mineraler. Ved blanding med vand og cement omdannes
Thermozell til letbeton.

Thermozell har en samfundsmaessig stor grad af baeredygtighed, da affaldsflamingo genanvendes fra danske gen-
brugspladser i stedet for at blive braendt og naturen spares for store CO2 udledninger. Samtidig opnas et produkt,
der:

o medfgrer vaesentlige optimeringer og besparelser i byggeprocessen

e vaegtmaessigt er meget let

e har stor trykstyrke

e hargode isolerende egenskaber for bade varme og kulde

e har gode reducerende egenskaber for lyd, bade rum- og trinlyd

e har hgje brandsikringsveerdier

Ud over anvendelse til undergulve er Thermozell velegnet til en raekke gvrige formal sdsom veeg-og deekelemen-

ter, P-deek med mere med betydelige fremtidige vaekstmuligheder.

Selskabet og koncernen under Ecoxell Holding A/S har gennem sgsterselskaberne Galaxe A/S og Galaxe Recycling

A/S rettighederne til produktion og salg af Thermozell i Danmark, Norge og Sverige.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat pa TDKK -2.952 er utilfredsstillende. Resultatet er i vaesentlig grad pavirket af COVID-19, der har
forsinket opstart af mange af de byggerier, som virksomheden havde planlagt aktiviteter pa i 2020. Det har ikke
veeret muligt i fuldt omfang at tilpasse omkostningerne i samme takt, hvorfor bruttofortjenesten i 2020 er lavere

end forventet.

Resultatet for 2020 er desuden pavirket negativt med DKK 1,3 mio. som fglge af en tvist. Sagen behandles ved

voldgiftsretten.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er foretaget vaesentlige organisatoriske og ledelsesmaessige struktureringer i koncernen med henblik pa at
nedbringe omkostningerne og gge rentabiliteten. Ledelsen er styrket ved anszettelse af ny administrerende di-

rektgr og organisationen er i gvrigt slanket.

Forventet udvikling
Selskabet har en stor ordrebeholdning og flerarig pipeline af store sager. Selskabet forventer et begraenset posi-
tivt resultat for 2021.
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Ecoxell A/S

2020 2019

Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK

Perioden 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste 24.904.343 28.147
1 Personaleomkostninger -26.461.813 -28.224

Afskrivninger, anlaegsaktiver -1.395.541 -1.367

Resultat fgr finansielle poster -2.953.011 -1.444
2 Finansielle indteegter 279.591 154
3 Finansielle omkostninger -1.661.236 -1.355

Resultat fgr skat -4.334.656 -2.644
4 Skat af arets resultat 1.382.494 682

Arets resultat -2.952.162 -1.962

Forslag til resultatdisponering:

Overfgrt resultat -2.952.162 -1.962

Resultatdisponering i alt -2.952.162 -1.962
» Dansk > GGh
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Ecoxell A/S

2020 2019

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

Goodwill 4.606.000 4.803

Udviklingsprojekter under udfgrelse 415.401 595

Immaterielle anleegsaktiver 5.021.401 5.398

Indretning af lejede lokaler 693.662 741

Produktionsanlaeg og maskiner 3.245.593 4.106

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 590.346 810

Materielle anleegsaktiver 4.529.600 5.656

Deposita 244.800 261

Finansielle anlaegsaktiver 244.800 261

Anlaegsaktiver i alt 9.795.801 11.316

Varer under fremstilling 2.528.746 2.178

Varebeholdninger 2.528.746 2.178

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10.487.608 7.487

5 Igangvaerende arbejder for fremmed regning 331.555 727

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.546.115 6.441

Andre tilgodehavender 668.798 1.353

Periodeafgraensningsposter 112.549 449

Tilgodehavender 20.146.625 16.457

Omsaetningsaktiver i alt 22.675.371 18.635

Aktiver i alt 32.471.172 29.950
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Ecoxell A/S

2020 2019

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december

6 Virksomhedskapital 400.000 400
Reserve for udviklingsomkostninger 324.013 464
Overfgrt resultat 3.904.204 6.716
Egenkapital i alt 4.628.217 7.580
Hensaettelser til udskudt skat 454.699 1.837
Hensatte forpligtelser 454.699 1.837
Kreditinstitutter 482.806 1.755
Anden geld 6.015.264 372

7 Langfristede gaeldsforpligtelser 6.498.071 2.127
Kreditinstitutter 9.897.284 9.484
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.101.359 5.225
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 1.595
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 308
Anden geeld 3.891.543 1.793
Kortfristede gzeldsforpligtelser 20.890.186 18.405
Galdsforpligtelser i alt 27.388.256 20.533
Passiver i alt 32.471.172 29.950

8 Usikkerhed ved indregning og maling

9 Eventualaktiver

10 Eventualforpligtelser

11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Ecoxell A/S

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital Virksom- Reserve Overfgrt 1 alt
hedskapi- for udvik- resultat
tal lingsom-
kostnin-
ger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Saldo primo 400 464 6.716 7.580
Arets henlzaeggelse til reserve, ej resultatdisponeret 0 -140 140 0
Arets resultat 0 0 -2.952 -2.952
Egenkapital ultimo 400 324 3.904 4.628
» Dansk > GGh
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Ecoxell A/S

2020 2019
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lpn og gager 22.347.580 24.151
Pensioner 2.735.611 2.351
Andre omkostninger til social sikring 791.058 1.180
@vrige personaleomkostninger 587.564 542
Personaleomkostninger i alt 26.461.813 28.224
Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 52 beskaeftigede (sidste ar 69).
2 Finansielle indteegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 274.456 83
Renter, Bgdtker Invest 14.661 44
Andre finansielle indtaegter -9.526 27
Finansielle indtaegter i alt 279.591 154
3 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 73.206 0
Andre finansielle omkostninger 1.588.030 1.355
Finansielle omkostninger i alt 1.661.236 1.355
4 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 308
Regulering af udskudt skat -1.382.494 -878
Regulering af tidligere ars skat 0 -112
Skat af arets resultat i alt -1.382.494 -682
5 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning 17.020.111 25.082
Modtaget aconto faktureringer -16.688.556 -24.355
Igangveerende arbejder for fremmed regning i alt 331.555 727
Dansk > GGa
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Ecoxell A/S

2020 2019

Noter DKK 1.000 DKK
6 Virksomhedskapital

Virksomhedskapital, primo 400.000 400

Virksomhedskapital i alt 400.000 400

Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier a DKK 1.000 eller multipla heraf.

7 Langfristede gaeldsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 80.000 170

8 Usikkerhed ved indregning og maling
Der er betydelig usikkerhed ved maling af veerdien af tilgodehavendet fra tilknyttede virksomheder.
Sgsterselskabet Hala Ejendomme ApS, har tabt hele selskabskapitalen og der er betydelig usikkerhed
om i hvilket omfang Hala Ejendomme ApS kan tilbagebetale hele eller dele af selskabets tilgodeha-
vende paialt TDKK 2.708 pr. 31. december 2020.

9 Eventualaktiver
Selskabet har en igangvaerende voldgiftssag, hvor der er afholdt en del omkostninger der efterfgl-
gende forventes daekket af forsikringen. Belgbet kan endnu ikke opggres og er derfor ikke indregnet
i regnskabet.

10 Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet kaution for sgsterselskabernes bankmellemvarender.
Selskabet hzfter solidarisk med moderselskabet Bgdtker Invest ApS og de gvrige sgsterselskaber for
danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyl-
dige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets ars-
regnskab.
Selskabet er part i en igangvaerende voldgiftssag, som efter selskabets ledelse og advokats opfattelse,
ikke far pkonomiske konsekvenser for selskabet.
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Ecoxell A/S

2020 2019
Noter DKK 1.000 DKK

11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har pr. 31. december 2020 stillet AB 92 garantier for i alt DKK 3.000.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt TDKK 1.206, der giver pant i automobiler, hvor den regn-
skabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udggr TDKK 1.003.

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa TDKK
10.000 med pant i goodwill, lagre, driftsmider og simple fordringer, der samlet indgar i regnskabet
med TDKK 22.567.
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Ecoxell A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gzld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og u realiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med

salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoom-
saetningen svarer til salgsveerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indreg-
nes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balance-
dagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga sel-
skabet.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjelpematerialer, andre eksterne omkostninger og

tillagt andre driftsindtaegter, er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger med videre.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og @vrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opggrelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler

oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner med videre til selskabets

personale.

Finansielle indtegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og u realiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af lan samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende aconto skatteordningen med videre.
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Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

linezert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Udviklingsprojekter under udvikling -ar
Goodwill 30ar

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte eller
indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning. Udviklings-
omkostninger males til kostpris. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezert efter faerdigggrelsen af ud-

viklingsarbejdet over brugstiden.

Afskrivninger vedrgrende udviklingsomkostninger er baseret pa den forventede brugstid og de kontraktligt fast-
satte rettighedsperioder. Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen er ind-

regnet i resultatopgegrelsen.

Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover pa en sarlige reserve under egen-
kapitalen benavnt "Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daeekning
af underskud. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger saelges eller pa anden mgde udgar af virksomhedens
drift, oplgses eller reduceres reserven. Dette sker ved overfgrsel af reserve for udviklingsomkostninger til egen-
kapitalens frie reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for ud-
viklingsomkostninger tilbagefgres. Den del, der skal tilbagefgres, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkost-
ningerne. Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfglgende tilbagefgres, skal reserven for udvik-
lingsomkostninger retableres. Reserven for udviklingsomkostninger skal ogsa reduceres med foretagne afskriv-
ninger. Herved vil egenkapitalreserven svare til det belgb, som er indregnet i balancen som udviklingsomkost-

ninger.
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Afskrivningsperioden for goodwill er fastlagt ud fra den periode selskabet har rettighederne til brug og salg af
Thermozell, hvilket efter ledelsens vurdering afspejler den gkonomiske levetid for goodwill og er fastsat under

hensyntagen til minimum de forventede fremtidige nettoindteegter, som goodwill er knyttet til.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineare

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restveaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar 0 TDKK
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar 790 TDKK

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme

retningslinjer som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindteegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.
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Finansielle anlagsaktiver

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter alle direkte omkostninger, herunder

bl.a. materialer og Ign uden tilleeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Ikke fakturerede tilgodehavender pa balancedagen males til forventet salgsvaerdi.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde pa grundlag af feer-
digggrelsesgraden. Faerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdt omkostninger i forhold til forven-
tede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil

overstige de samlede indtaegter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopggrelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til medgaede omkostninger eller en lavere net-
torealisationsvaerdi.

Aconto faktureringer fragar i salgsvaerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar netto-

veerdien er positiv og som forpligtelser, nar aconto faktureringer overstiger salgsveerdien.
Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.
Periodeafgreensningsposter

Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

folgende regnskabsar.
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Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyttes
til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkost-
ninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie re-
server

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved |dneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sédledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgzeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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VrnUGj+g4lAoreBlkpVTmsa91CvT5HilIltFLSbIFIxV6KxJ30JRnKaS/t0nf0VymeJmKaYx5YZ8
uh0RrG4parf3qA8KlO5hRrsZ9MEy16IvJ+jwm+iLriK4Pst695htZMVSUpBVbCgI3rg5H47tfGUB
Eb54xwvckphgBV7F8Z7jkyuJ3E4EdldbMPzmSDcaRF4Eh6e/fvlMSPLzxCNaPpDErOrkgmLBsifb
u22zRZQqd2w+5H7TpjVf4hheTnrnAmYPvX0j6A==
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Wwz+FS/0YVF8JlMnvnCAwqig8znoCwxQrb8zNbDg2oc6Jq6T5YeZGYoQtol/yO6u2TGswrukOSCC
GQPdTSGW7XXv69WhYvxWdCnro395hFNh4bWasQ+H3cKEJvqzkKLGaJ1ROsrVbp+ykLDm3R2q6Ml9
0EWaZwfvuLatM/eOep3qyey8t4CAFOe0acGyPqcSZyanFs/UjyMwP28zcEohxLFTKn1wBKydDIMm
kyaaWOlMccqw3jnIc69LK/5+EqfIOhkhxfzspkoI1FI/8L7kWUaSkQXs66VTJQ0J3zPfw9YDSYz7
x9xeumBAXjbV/uYiljElY9VEjNlJ2PXVDn9j3g==
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 F91z2VJqR+92KnEpmCr+XnZgHUZn7UBe18oUC2UWTAo=


 
WPXZ8uOMF5sJ2upWxvhkS8hiQanq24flU7rpJn6+8SG+ROf/xyFCrgGl8zI7/rP1TfAYFCPCP6rC
3UTo9vMauU8+RLe500aiQ7tzaH9QFNphaF8QnHAZlyaZpBq0GmAGZEzP14xElhdHqx36cp6XeXpN
+u3YyMHkuv3FzLYFRoDbaz0EjpKjPjYyev/YWu/TcSXeGrC9/DT7cIIfX6lUvJeJYawccz1ncf1/
ogMhd+9jQVdngcSphxb1NxgSxdiH0b3f8mJ68JAsVpSoLtnzzUoz7fvhPj9THNUTgqIyM+O+V52V
pRnuwqfH/EalfXTnlVbqBsY53WQecS1QQ3am9Q==
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 f3hNiKHkE56q1vopAQnFwgALsPg7l2kKa2Wfp4XnXlQ=


 
Niex/bEdCcBRWafWJA1EudjzlffKwrqQlgK2rDLMi6kyUbn4NIWlR0XJ2bPGq/s6lLMCoxt30fVi
toe4k70pjswWIgG+NCq3I6rnITYVegA6fjQ3iW+cjKEh3B32sgQUNGBaUrBHgu2MEJQ9oEjulCE3
z3U+9LTRj3AVvqs3OG8KtHDhYChUQ8/INeOh8KdPzj/kjYp68Lt2fkYZFBKhMbN7KKTvIGq24mb+
X4DD/w4bkxQIaiCdOvcrs8v6cuc0KJXX0jcZ9nPZ9CcReTsTIRYiroKV5VY51C2MsGnmqVWosntt
JQwEH0bczsZ5AKpBYmHQbr1F9ZnpSTeIKd/FTQ==
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 R+8N6HBwUqjkWfuUjvYqcUKmTDvpeMuP6QGS5F5not4=


 
jGcpnX6zWkE3a7kwAIfD3I37frwbYvxzgD0hyb5PiebIyiI6ITHOk1ebmmiyN4rg0G0q45rchEnr
TWCXxOZXZtA+zeWIN+LPOpNABnbNNCPhjQ1dSwJd24k12ZQSktAnMY/dQvgiyZAyLrDdluWbH6UX
R2wo3Bdko1fwF9uAs1VkbxxfZr4GX56gl0efMJshHz2agm2E9m/nkRBJsawG4O4UrV171IY0zX3X
o9aVmDFpXm8G1BoBkklah0qgvBjAnd35SUuAzN+wrdAso4pGxpSdau3EXsiClvHQ9xlJw/RGp5P5
RlUd2PMDuUPsjynXoVBcCjCJIiPX8Hk1DmeohQ==
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  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
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  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge UlRkRlRVRXRTamRXUVRjdE1FMUlPRm90VFVsVlNqWXRSVGREVERndFNVZFRNa0U9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIEp1bCAwNyAxMzo1NToyMiBDRVNUIDIwMjE=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 I1L/7jTEK1NPJVZJzktxU13hMXMF6fYHYez/nI4v28E=


 
lCDduMyZqsC4SbcvoucH61GSdbtqnKI8ReB+MzFaj8iEQZNNH08l5G4j1L09g/W7mOF9SONINEiV
FIcmlNzLal9nrS6MtUSp5FrDFS80vx8TmcOiPVNBl2lNbue09R071pgHk47pQ+nk/pydHOgsbJp7
SRUZaXgHUs2yJsTQOmcO1qDiVRT23v3Ix48OiUsYkoFLi9K1L/cQV9evoVriteQEjTf/grlKJrbJ
29xnJYv7ilK48GcWWN+kSTMZ2926dYWmuOcyxawdzphViRSGmW+Z/ZNCUnhH1SMPhL+O9KSi1NUg
R6FDzy+N+yhvOe/nU+pUIZ5QUlyjelXSagdWjg==
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  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkxLjAuNDQ3Mi4xMjQgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvOTEuMC44NjQuNjQ=
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  document_digests W3sia2V5IjoiSFhJNFktMjZZVlYtRVgyQTMtVzNKT0ctTktXVVAtNE1FNEsiLCJkaWdlc3QiOiI0ZjNiNmIzMjNhZTQ5MjRkMDNiYjI0NmZlNmQ1MGU3NDlkZmI3MjE2NTZlMjk5ZjAzNTRjZmFkZTA3YzIzMGFiIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge Q0xaTkstRllHRTEtNEowTjUtSk5NTVUtWUFLSU4tTUFGUEQ=
  TimeStamp MjAyMS0wNy0wNyAxMjowNTo1MiswMDAw
  identityAssuranceLevel 2
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