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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019
for GRH 2 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af koncernens og sel-

skabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holbaek, den 20.05.2020

Direktion

Grete Elisabeth Mikkelsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i GRH 2 ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for GRH 2 ApS for regnskabsdret 01.01.2019 -
31.12.2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrsmme for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treaeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pd disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller drsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtraedelse af selskabslovens bestemmelser om udlan til kapitalejere
Koncernen har i strid med selskabsloven yden 13n til en kapitalejer, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Kgbenhavn, den 20.05.2020

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Mogens Michael Henriksen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23309
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Ledelsesberetning

2019

t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 118.884
Driftsresultat 7.130
Resultat af finansielle poster 2.473
Arets resultat 7.227
Arets resultat ekskl. minoriteter 7.227
Samlede aktiver 349.906
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 195.897
Egenkapital 187.778
Egenkapital ekskl. minoriteter 187.778
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 24.247
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet (20.653)
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet (14.174)
Nggletal
Egenkapitalens forrentning (%) 3,8
Soliditetsgrad (%) 53,7

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings gaeldende version af “Anbefalinger &
Nggletal”.

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
o Virksomhedens forrentning af den
Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat ekskl. minoriteter x 100 kapital, som ejerne har investeret i
Gns. egenkapital ekskl. minoriteter virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Koncernens hovedaktivitet er at drive virksomhed med socialpadagogiske foranstaltninger
og dermed beslaegtet virksomhed i.h.t. Lov om Social Service.

Granhgjen er en privat ejet koncern, som tilbyder ydelser til kommuner til socialt og psykisk
udsatte borgere. Granhgjen arbejder med samarbejde som omdrejningspunkt. Vi tilbyder

Igsninger inden for botilbud, beskaeftigelse og behandling.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Vi henviser til vedhaeftede balance og resultatopggrelse, som - ogsa under hensyn til perioden
efter regnskabsdrets udgang - indeholder alle vaesentlige oplysninger til bedsmmelse af selskabets

gkonomiske stilling og resultat af selskabet i det forlgbne ar.
Arets resultat 7.226.570 kr. levede op til ledelsens forventninger og anses for tilfredsstillende.

Forventningerne til 2020 er positive med et resultat i samme stgrrelsesorden eller lidt bedre.

Seaerlige risici

Forretningsmaessige risici

En af selskabets vaesentligste driftsrisici er knyttet til evnen til fortsat at veere steerkt positioneret overfor
samarbejdspartnere i kommunerne. Endvidere er selskabet underlagt politiske strgmninger og holdninger
til brugen af private udbydere inden for det specialiserede socialomrdde og psykiatrien - sdvel kommunalt,
regionalt og nationalt. Dertil kommer mulige lovgivningsmaessige aendringer inden for omradet, som kan
medfare krav til stgrre aendringer i forhold til organiseringen af og udfgrslen af selskabets primaere ydelser.

Desuden er det vaesentligt for koncernen hele tiden at vaere pa forkant med den behandlingsmaessige
udvikling inden for Servicelovens omrade.

Finansielle risici
Koncernen er som fglge af sin drift, investeringer og finansiering ikke eksponeret over for a&ndringer i valu-

takurser og renteniveau. Det er koncernens politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici.

Samfundsansvar

Koncernen har i 2019 fortsat haft fokus pd at fremtidssikre koncernen i en baeredygtig retning forhold til
bdde gkonomi, drift og strategi. En lang reekke medarbejdere er Isbende kommet pd kurser og lederuddan-
nelse for at udvikle det faglige niveau blandt medarbejderne bade inden for det psedagogiske og generelle
faerdigheder inden for IT og formidling. Desuden er der stor fokus pd uddannelse af alle koncernens ledere

og arbejdet med en effektiv kommunikation pa tvaers i koncernen.

Koncernen patager sig via sit formal og virke et stort samfundsansvar og arbejder malrettet pa at patage sig

samfundsansvar savel internt i koncernen og i forhold til leverandgrer og gvrige samarbejdspartnere. Sdledes
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Ledelsesberetning

er arbejdet med CSR en af koncernens primaere malsaetninger i 2020, hvilket bl.a. omfatter fortsat udarbej-

delse af skriftlige politikker og retningslinjer for dette.

Klima- og Miljgforhold

Granhgjen A/S prioriterer miljget hgijt, og vi arbejder Isbende med at formindske aftrykket p8 det omgivende
miljg ved at reducere forbruget af el, vand og affald. Ligeledes har vi i igangsat en raekke tiltag inden for
szerligt miljg og sundhed blandt beboere og personale. Vi er i gang med en omlagning til gkologi over hele

koncernen, og vi arbejder kontinuerligt pa at mindske forbruget af el, vand og affald.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Granhgjen A/S har som en naturlig del af selskabets aktivitet fokus pd kontinuerlig udvikling af behandlings-
tilbuddet og har tidligere opnaet ISO certificering. Som led i denne udvikling tilknyttes kompetente og erfarne
medarbejdere, som kan styrke koncernens viden- og kompetencemaessige udgangspunkt. Savel interne som

eksterne, malrettede kurser prioriteres hgit.

Granhgjen er som det fgrste privatejede botilbud i Danmark certificeret af DNV GL. En ISO 9001 certificering
dokumenterer, at Granhgjen altid lever op til internationale standarder for ledelse og administration. Tilsyns-
rapporterne fra socialtilsynet dokumenterer med meget hgje vurderinger resultaterne af Granhgjens fokus

pa ledelse og faglighed.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
Udbruddet og spredningen af COVID-19 primo 2020 forventes dog at fa en vis indvirkning pa selskabets
omsaetning, resultat, finansielle stilling og udvikling for regnskabsdret 2020. Det er p& nuvaerende tidspunkt
ikke muligt at fastsl@8 omfanget heraf, dog er vaerdipapirerne pavirket som falge heraf, men forventes at

stige igen.



GRH 2 ApS

Koncernens resultatopggrelse for 2019

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Nedskrivning af finansielle aktiver
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2019
Note kr.

118.883.581

1 (102.074.341)
2 (9.679.466)
7.129.774

5.671.782
(239.787)

(2.959.493)

9.602.276

3 (2.375.706)

4 7.226.570
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Koncernens balance pr. 31.12.2019

2019

Note kr.

Goodwill 13.950.000
Immaterielle anlaegsaktiver 5 13.950.000
Grunde og bygninger 187.428.042
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 8.745.605
Materielle anlaegsaktiver 6 196.173.647
Anlaegsaktiver 210.123.647
Ravarer og hjzelpematerialer 629.280
Stambesaetning 59.120
Varebeholdninger 688.400
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 33.270.051
Andre tilgodehavender 2.213.418
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 7 343.761
Periodeafgraensningsposter 739.203
Tilgodehavender 36.566.433
Andre veerdipapirer og kapitalandele 70.098.719
Vaerdipapirer og kapitalandele 70.098.719
Likvide beholdninger 32.428.759
Omsaetningsaktiver 139.782.311
Aktiver 349.905.958
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Koncernens balance pr. 31.12.2019
2019
Note kr.
Virksomhedskapital 40.000
Reserve for opskrivninger 3.120.168
Overfgrt overskud eller underskud 182.118.040
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.500.000
Egenkapital 187.778.208
Udskudt skat 8 18.120.494
Hensatte forpligtelser 18.120.494
Geeld til realkreditinstitutter 66.347.792
Anden gald 1.113.685
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 67.461.477
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 9 3.430.564
Bankgeeld 2.186.668
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.406.312
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 12.504.748
Skyldig selskabsskat 2.080.517
Anden gald 15.345.343
Periodeafgransningsposter 36.591.627
Kortfristede gaeldsforpligtelser 76.545.779
Geaeldsforpligtelser 144.007.256
Passiver 349.905.958

Dattervirksomheder

11
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2019

Indskudt ved stiftelse

Udbetalt ordinaert udbytte
Arets opskrivninger
Veerdireguleringer

Skat af egenkapitalbevaegelser
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Indskudt ved stiftelse

Udbetalt ordinzert udbytte
Arets opskrivninger
Veerdireguleringer

Skat af egenkapitalbevaegelser
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Reserve for Overfgrt
Virksom- opskriv- overskud eller
hedskapital ninger underskud
kr. kr. kr.
40.000 0 179.291.470
0 0 0
0 4.000.215 0
0 0 (1.900.000)
0 (880.047) 0
0 0 4.726.570
40.000 3.120.168 182.118.040
Forslag til
udbytte for
regnskabs-
aret Ialt
kr. kr.
0 179.331.470
(1.900.000) (1.900.000)
0 4.000.215
1.900.000 0
0 (880.047)
2.500.000 7.226.570
2.500.000 187.778.208
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Koncernens pengestrgmsopggrelse for 2019
2019
Note kr.
Driftsresultat 7.129.774
Af- og nedskrivninger 15.047.116
Andringer i arbejdskapital 10 4.905.492
Dagsveaerdireg. I driftsresultat (ej likvid) 123.174
Pengestremme vedrgrende primaer drift 27.205.556
Modtagne finansielle indtaegter 1.754.864
Betalte finansielle omkostninger (3.199.280)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (1.514.270)
Pengestremme vedrgrende drift 24.246.870

Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestremme vedrgrende investeringer

Afdrag pa 1&n mv.
Udbetalt udbytte
Kgb og salg af veerdipapirer

Pengestremme vedrgrende finansiering
Andring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger

Kortfristet geeld til banker
Likvider ultimo

(20.980.999)
328.221

(20.652.778)

(4.591.896)
(1.900.000)
(7.681.908)

(14.173.804)

(10.579.712)

40.821.803

30.242.091

32.428.759
(2.186.668)

30.242.091
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Koncernens noter

2019
kr.

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 93.382.315
Pensioner 4.471.311
Andre omkostninger til social sikring 1.396.041
Andre personaleomkostninger 2.824.674
102.074.341
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 156

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 b stk. 3, sa er der ikke oplyst vederlag til ledelseskategorier.

2019
kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver 1.550.000
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 8.412.867
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (283.401)
9.679.466
2019
kr.
3. Skat af drets resultat
Aktuel skat 2.547.152
Andring af udskudt skat (443.449)
Regulering vedrgrende tidligere ar 272.003
2.375.706
2019
kr.
4. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 2.500.000
Overfgrt resultat 4.726.570

7.226.570
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Koncernens noter

5. Immaterielle anlaegsaktiver
Tilgange
Kostpris ultimo

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

6. Materielle anlaegsaktiver
Tilgang ved virksomhedskgb o.l.
Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Tilgang ved virksomhedskgb o.l.
Arets opskrivninger
Opskrivninger ultimo

Tilgang ved virksomhedskgb o.l.
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

7. Tilgodehavender hos ledelsesmedlemmer

Tilgodehavender
Rentefod (%)

Goodwill
kr.

15.500.000

15.500.000

(1.550.000)

(1.550.000)

13.950.000

Andre anlag,

drifts-
Grunde og materiel og
bygninger inventar
kr. kr.
154.377.107 20.540.928
14.775.988 6.203.427
(227.800) (1.400.681)
168.925.295 25.343.674
58.459.645
4.000.215
62.459.860

(38.234.498)
(5.768.483)
45.868

(14.805.779)
(2.644.383)
852.093

(43.957.113)

(16.598.069)

187.428.042

8.745.605

343.761
10,5
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Koncernens noter

8. Udskudt skat

Beveaegelser i dret

Primo

Indregnet i resultatopggrelsen
Indregnet direkte pa egenkapitalen
@vrige a&ndringer

Ultimo

Udskudt skat bestdr af skattemaessige og regnskabsmaessige forskelle for aret.

9. Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Anden geeld

10. A£ndring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
F/Endring i leverandgrgeeld mv.

Forfald inden

Forfald efter 12

2019
kr.

17.259.062
(443.449)
880.047
424.834
18.120.494

for 12 mdneder maneder Restgeeld efter
2019 2019 5 ar

kr. kr. kr.

3.430.564 66.347.792 49.194.972

0 1.113.685 1.113.685

3.430.564 67.461.477 50.308.657

2019

kr.

246.365

24.562.863

(19.903.736)
4.905.492



GRH 2 ApS 17
Koncernens noter
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
11. Dattervirk-
somheder
Gran Recovery Holding ApS Holbaek ApS 100,0
Gottom ApS Odsherred ApS 100,0
Mator A/S Holbaek A/S 90,0
Twilling A/S Odsherred A/S 90,0
GT Service ApS Nykgbing Sjeelland ApS 100,0
Gran Recovery and Health ApS Holbaek ApS 100,0
IS Kilden ApS Holbaek ApS 100,0
Granhgjens A/S Holbaek A/S 100,0
Bofaellesskaberne § 108 ApS Holbaek ApS 100,0
Eskilhus ApS Holbaek ApS 100,0
Granhus ApS Holbaek ApS 100,0
Granhgjens Botilbud ApS Holbaek ApS 100,0
Granhgjens Skaeve Boliger § 107 og § 108 ApS Holbaek ApS 100,0
Granhgjens Ungetilbud ApS Holbaek ApS 100,0
Kollegiet Kingosvej ApS Holbaek ApS 100,0
Rehabilitierings og Aktivitetscenter ApS Holbaek ApS 100,0
Tjgrneparkens Botilbud ApS Holbaek ApS 100,0
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Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2019

2019

Note kr.

Bruttotab (87.500)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.314.070

Arets resultat 2 7.226.570
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2019

2019

Note kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 187.865.708
Finansielle anlaegsaktiver 3 187.865.708
Anlaegsaktiver 187.865.708
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.900.000
Tilgodehavender 1.900.000
Omsaetningsaktiver 1.900.000

Aktiver 189.765.708
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2019
2019

Note kr.
Virksomhedskapital 40.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 8.534.238
Overfgrt overskud eller underskud 176.703.970
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.500.000
Egenkapital 187.778.208
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 87.500
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 1.900.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.987.500
Gaeldsforpligtelser 1.987.500
Passiver 189.765.708
Personaleomkostninger 1
Eventualforpligtelser 4

Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse 5
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Modervirksomhedens egenkapitalopggrelse for 2019
Reserve for
netto-
opskrivning Overfort
Virksom- efter indre overskud eller
hedskapital vaerdis metode underskud
kr. kr. kr.
Indskudt ved stiftelse 40.000 0 179.291.470
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0
@vrige egenkapitalposteringer 0 3.120.168 (1.900.000)
Udbytte fra tilknyttede virksomheder 0 (1.900.000) 1.900.000
Arets resultat 0 7.314.070 (2.587.500)
Egenkapital ultimo 40.000 8.534.238 176.703.970
Forslag til
udbytte for
regnskabs-
aret Ialt
kr. kr.
Indskudt ved stiftelse 0 179.331.470
Udbetalt ordinzert udbytte (1.900.000) (1.900.000)
@vrige egenkapitalposteringer 1.900.000 3.120.168
Udbytte fra tilknyttede virksomheder 0 0
Arets resultat 2.500.000 7.226.570
Egenkapital ultimo 2.500.000 187.778.208
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2019
1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0
2019
kr.
2. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode 7.314.070
Overfgrt resultat (87.500)
7.226.570
Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
kr.
3. Finansielle anlaegsaktiver
Tilgange 179.331.470
Kostpris ultimo 179.331.470
Egenkapitalreguleringer 3.120.168
Andel af rets resultat 7.314.070
Udbytte (1.900.000)
Opskrivninger ultimo 8.534.238
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 187.865.708

Specifikation af kapitalandele i dattervirksomheder fremgar af noterne til koncernregnskabet.

4. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til sel-

skabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for

eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

Selskabet har indgdet lejeforpligtelser som udggr 9.612 t.kr og omfatter perioden frem til 2028.

5. Nartstdende parter med bestemmende indflydelse

Der er for aret foretaget transaktioner med naertstdende parter, som har karakter af gaeld til- og tilgodeha-

vender fra selskabsdeltagere og ledelse, udbytte og Ign.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Da selskabet er stiftet 01.01.2019 er det selskabets forste regnskabsar, hvorfor der ikke fremgdr sammen-
ligningstal.

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter nedenstdende regnskabspraksis.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrol-
leres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, ndr den direkte eller indirekte
ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made kan udgve eller faktisk udgver bestem-
mende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksom-
heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karak-
ter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mel-
lemvaerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomhe-
der. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med kon-
cernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes net-
toaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvaerdi.

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under frem-
stilling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til
ravarer og hjselpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
salgsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsdrets vareforbrug malt til kostpris reguleret for saeedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsporte-
folje i regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand
og varme, der ikke er opkraevet direkte hos lejerne.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner, ferie-
penge o.l. for selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra
offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaagsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttet virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra kapitalandele, renteindtaegter, herunder
renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende veerdipa-
pirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indteegter samt godtggrelser under
acontoskatteordningen mv.

Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivning af finansielle aktiver, der ikke Igbende males til
dagsveerdi.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geaeld til til-
knyttede virksomheder, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen
mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastlaagges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Det har for goodwillbelgb ikke vaeret
muligt at skenne brugstiden palideligt, og denne er derfor fastsat til 10 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlzeg, driftsmateriel og omkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udggr afskrivningsperioden
maksimalt aftaleperioden.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat forpligtelse malt
til nutidsvaerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pd balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger indgar til kostpris

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipa-
pirer, der males til dagsvaerdi (bgrskurs) pd balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa@ generalforsamlingen. Det fo-
resldede udbytte for regnskabsaret vises som en szerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pd egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt af-
skrivningsberettiget goodwill og midlertidige forskelle opstdet pa anskaffelsestidspunktet som ikke er op-
stdet ved en virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pd det regnskabsmaessige resultat eller
den skattepligtige indkomst.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat vedrgrende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder
indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den enkelte dattervirksomhed.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for I&noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved I&noptagelsen og
den nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden som en fi-
nansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestremsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i stgrrelse eller sammensatning af
virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1&n, indgdelse af finansielle lea-
singaftaler, afdrag pa rentebaerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



