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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 for REDERIET ISAFOLD A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 6. maj 2022

Direktion:

Lise Bjgrn Jargensen

Bestyrelse:

Lise Bjgrn Jargensen Karsten Mglgaard Kristian Larsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i REDERIET ISAFOLD A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for REDERIET ISAFOLD A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgarelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hirtshals, den 6. maj 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Christensen Jens Madsen
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
MNE-nr. mne3747 MNE-nr. mne17379
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HOVED- OG NGGLETAL

2021
tkr.

Resultatopgerelse
BrUtLOrESULLAL. .. .. ciieeiiiie e 145.532
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA).........cccoviiiiiiiiiiieie e, 109.412
Resultat af primaer drift.........cooooiiiii e 74.326
Finansielle poster, NETLO.........viiii i e e -12.366
Arets reSUltat fOr SKAL..........ooouiiiieie et 61.959
Arets TESUILAL.......ooiviiieie e 48.330
Balance
BalanCeSUML.....oieiiii e 1.137.569
e LT 0] = o | - P 193.449
Pengestremme
Pengestreamme fra driftsaktivitet............cooooiiiiiiiiiiii 64.866
Pengestramme fra investeringsaktivitet...........ccoooiiiviiiiiiin i, -1.785
Pengestremme fra finansieringsaktivitet............c..cooiiiii i, -22.786
Pengestramme i @lt........coooiiii e 40.295
Investeringer i materielle anlaegsaktiver...........c.coeiiviiiiiiiiiiiiiie e, -1.844
Nogletal
Yol N Ta 1 =) R - Ve PR 17,0
EgenkapitalforrentniNg........ccovueeiii e e 28,7

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad: Egenkapital x 100
Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

2020
tkr.

164.617
125.070
91.009
-14.213
76.796
59.830

1.135.580
142.894

194.618
-2.958
-115.571
76.089
-3.363

12,6
83,7
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive erhvervsmaessigt fiskeri.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktivitet og drift har vaeret uaendret i regnskabsaret.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat anses for tilfredsstillende og har udviklet sig som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

For at kompensere for nedgangen i kvoterne, som falge af Brexit, har selskabet primo 2022 foretaget
investering i yderligere kvoteandele og medio 2022 foretages investering i nye fartgj. Selskabets
nuvaerende fartgj er udbudt til salg og forventes solgt i forbindelse med levering af nybygningen.

Herudover har der ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til udviklingen i fiskekvoter og fiskepriser.

Formelt kan den danske stat opsige kvoterettighederne med et varsel pa 16 ar. Selskabet anser det for
usandsynligt, at dette skulle ske.

Den rentebaerende nettogaeld udger et vaesentligt belgb, hvorfor vasentlige andringer i renteniveauet
vil have vaesentligt direkte effekt pa indtjeningen. Selskabet har indgaet renteswaps til sikring af en
mindre andel af gaelden.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer et resultat for 2022 svarende til 2021.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiieeeeeentteeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. .. v ive it ieeenieneineeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ....iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeie e e eeanee

Note

2021
kr.

145.532.130

-36.119.693
-35.086.837

74.325.600

219.612
-12.585.801

61.959.411

-13.629.719

48.329.692

2020
kr.

164.617.049

-39.547.303
-34.061.106

91.008.640

139.842
-14.352.433

76.796.049

-16.966.163

59.829.886
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Fiskerettigheder.......

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Grunde og bygninger..

Fartaj og fiskeredskaber........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaees
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

ANLAGSAKTIVER.....

Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviieiiieeieriniiiienenenennns

Disponibel kapacitet..
Varebeholdninger....

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene...

Tilgodehavende hos ti

Tilgodehavender.....

Likvide beholdninger

lknyttede virksomheder.......................

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER. ...t

Note 2021

kr.

887.224.000
6 887.224.000

17.257.600
61.671.650
2.439.367
7 81.368.617

10

2020
kr.

910.572.000
910.572.000

18.584.800
69.912.087
2.825.452
91.322.339

968.592.6171.001.894.339

219.961
39.227.000
39.446.961

1.219.271
2.460.057
9.436.543

8 29.559
13.145.430

116.384.060

168.976.451

219.961
39.227.000
39.446.961

2.202.462
1.819.728
13.724.203
403.259
18.149.652

76.089.005

133.685.618

1.137.569.068 1.135.579.957
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig

STKIING . et ettt ieiteei e i eeereeeeneeeeannerenneeeennnesenneeeonnnenen
Overfart resultat.....ceeeeereiireiiiiiiii i e e e reeeaneannes

EGENKAPITAL ...ttt eeiiii e eeeiineeeeeenas
Hensaettelse til udskudt skat......cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coviiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeeeennns

Geeld til Udbetaling Danmark.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenanns
Geeld til pengeinstitutter.....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeieeaenas
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiienann,
Afledte finansielle instrumenter........coooiiiiiiiiiiiiiiiiennne.
Feriepengeindefrysning....coeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceiie e eaen
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooeiiiiiiiiiiiiiinnn...

Udbetaling Danmark.......ccoeeieiieiiiiiiiiiiiiiniiieinerennnenennees
Gaeld til pengeinstitutter......covviiiiiiiiiiiiiiiiiii e eiieeeaas
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvvevninnnnn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiienann,
Selskabsskat....c.vvieiiiiiiiiiiii e
ANden g@aeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Koncernregnskab

Note

10

11

12

13

14

15

16

2021
kr.

5.000.000

4.026.010
184.423.191

193.449.201

207.483.912

207.483.912

641.401
202.898.563
400.000.000

4.729.690
0
608.269.654

643.000
25.000.000
1.884.977
76.767.451
18.446.123
5.624.750
128.366.301

736.635.955

11

2020
kr.

5.000.000

1.800.469
136.093.499

142.893.968

211.672.600

211.672.600

1.283.869
225.001.125
400.000.000

7.582.947

40.108
633.908.049

643.600
25.000.000
7.332.992
76.717.223
18.478.436
18.933.089
147.105.340

781.013.389

1.137.569.068 1.135.579.957
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Selskabs-
kapital
Egenkapital 1. januar 2021......coviiiiiiiiiiiiinienninnnnns 5.000.000

Forslag til resultatdisponering, jf. note 5.................

Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering.......cc.oveeieiiiiiiniieieeinen,

Skat af egenkapitalbevaegelser............................

Egenkapital 31. december 2021.............cccennene.. 5.000.000

12
Dagsveerdi-
reserve for
regnskabs-
maessig Overfort
sikring resultat | alt

1.800.469 136.093.499 142.893.968

48.329.692 48.329.692

2.853.257 2.853.257

-627.716 -627.716

4.026.010 184.423.191 193.449.201
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AT TESULEAL .« et et ettt et e

Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e,
Tilbagefarsel af realisationsavanCer.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninnenn,
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cv.vviiiiieiiiieieieiiieieieceeeeeaenen,
Betalt selskabssKat.....veeeereiineiiieiieiiitieirireierereeeeereeeeneeanaannen
Zndring i varebeholdninger......cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieireeeeenneen,
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......ccovviiiiiiiiiiiiiiiieininnns,
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)....

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ...c.oviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineneenee,

Kagb af materielle anlaegsaktiver.....covviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiieiieenee,
Salg af materielle anlaegsaktiver......oooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET..........ccoviiiiiiiniinnnnn,

Kapitalforh@jelse. .. coouiiiiiiiii i i e e
Provenu ved langfristet lANoptagelse.......ouvvveeririniniiiiiiiiieienenenenennns,
Lan fra tilknyttede virksomheder.......o.ovveviveviiniiiiiiieeeeenenenens,
Afdrag langfristet gald....ccvvvinriiiiiiiiii i e e e e,
Betalt udbytte i regnSKabSAret ... ...vuieieiiiiiieeririniniiieiieeeeerenenenenens,
Overtaget likvide beholdninger ifm. virksomhedsomdannelse 1. januar

ZENDRING I LIKVIDER. ......tiitiitiitiitiitintieeeeeeeeeeeeneaneeneenaenaenen,
LiKVIdEr 1. JaNUAT .. ettt ettt et eeieeeeieeeeeiaeeaenaeeannans
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ccctiiiiiiiiiiiiiiiiii et reereeeanennaen,
Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger.....ccviuiiiiiiiiiiiiiiiiii i e e e eaae

LIKVIDER, INDESTAENDE ......c.uituuiiiiiieineeieiieeine et eieeineenennne

2021
kr.

48.329.692

35.095.004
-8.167
13.629.719
-18.478.436
0

5.004.222
-18.706.126

64.865.908

-1.844.415
59.300

-1.785.115

-22.785.73

OO WO OO

-22.785.738

40.295.055

76.089.005

116.384.060

116.384.060

116.384.060

13

2020
kr.

59.829.886

33.942.706
118.400
16.966.163
0

13.289
-8.797.557
92.545.377

194.618.264

-3.363.445
405.000

-2.958.445

4.731.000
-26.818.777
400.000.000
0
-550.000.000
56.516.963

-115.570.814

76.089.005

0

76.089.005

76.089.005

76.089.005
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

BN 08 GO e iiiiiittttteeiiiieeeeeeeenineeeeeeseenneeeeesesnnnsaseeannns
o] 1Y o] 1 =
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiii...
Andre personaleomKostNiNger......oevveiiiieiiiiieireieeeenneeaennnss

Vederlag til direktion og bestyrelse.......ccoevviiiiiiiiiiiiinennnene.

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian,

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiennnenennnns

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte.......coviiiiiiiiiiiiiiiiii e
Overfart resultat......coooeiiiiiiiiiiiiiii e

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2021, ...ceeeretiiiineiniieereaneerenneerenneescnnsennes
Kostpris 31. december 2021........cceviiiiiniiiiiiiniennennnennnns

Afskrivninger 1. januar 2021 ....coiiiiiiiiiiiiiiiiii e eaaen
Arets afsKriVNINGEr ......iviiniiiiie e
Afskrivninger 31. december 2021........ccceviiiiiiiiiiiiiiinineannen.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021........................

2021

kr.

13
28.326.460
5.713.304
448.004
1.631.925
36.119.693
13.998.101

13.998.101

35.329
184.283

219.612

8.372.390
4.213.411

12.585.801

17.818.407
-4.188.688

13.629.719

0
48.329.692

48.329.692

2020

kr.

13
31.571.335
5.775.976
345.788
1.854.204
39.547.303
14.799.205

14.799.205

22.128
117.714

139.842

6.268.714
8.083.719

14.352.433

17.970.611
-1.004.448

16.966.163

550.000.000

-490.170.114

59.829.886

Fiskerettigheder

933.920.000

933.920.000

23.348.000
23.348.000
46.696.000

887.224.000

14
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2021......cccoviviverennnenennnnn
TilgaNg e e

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021..............

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede

AKEIVEE et eeeteeee e e e e e e e e reeenaeaaens
Arets afskrivninger ........ccovveviiiiniiiininnnnnnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2021.....

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021..

Periodeafgransningsposter

OmMKOSENINGEr. . e iiiitiiiieiiieiieeiieeeenneenes

Grunde og
bygninger

19.912.000
0

0
19.912.000

1.327.200
0

1.327.200
2.654.400

17.257.600

Fartaj og
fiskeredskaber

78.463.268
1.419.115
-76.700
79.805.683

8.551.181
-25.567

9.608.419
18.134.033

61.671.650

2021
kr.

29.559

29.559

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

3.541.777
425.300

0
3.967.077

716.325
0

811.385
1.527.710

2.439.367

2020
kr.

403.259

403.259

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalt omkostninger, der vedrerer det efter-

falgende regnskabsar.

Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 5.000.000 stk. anom. 1 Kr.......cc.........

Hensaettelse til udskudt skat

2021
kr.

5.000.000

5.000.000

2020
kr.

5.000.000

5.000.000

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegsaktiver.

Udskudt skat 1. januar........cccceeeiiiiieiiinennns
Arets udskudte skat i resultatopggrelsen..........
Udskudt skat virksomhedsomdannelse 1. januar

Udskudt skat 31. december..............ccc........

211.672.600
-4.188.688
0

-1.100
-1.004.448
212.678.148

207.483.912 211.672.600

15
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NOTER

Afledte finansielle instrumenter

Under geeldsforpligtelser indgar renteswapkontrakter med en negativ vaerdi pa 4.730 tkr.
Kontrakterne er indgaet med selskabets pengeinstitut. Kontrakterne anvendes til rentesikring
af udlan. De indgaede aftaler om renteswaps har en samlet hovedstol pa 130 mio. kr. og sikrer
fast renter pa 0,59 - 5,15% i restlgbetiden pa 1-5 ar. Differencerenten afregnes kvartalsvis.

Sikringsinstrumenterne pavirker balance, resultatopgarelse og egenkapitalopgarelse saledes:

Renteswap
Dagsvaerdi 31. december 2021:

(ol gn N o1 (=] CY =] PP 4.729.690
4.729.690
Arets vaerdiregulering i egenkapitalen ..........c.ovuiiniiiiniiiiniiiiieieeeneeneaees 2.853.257

Langfristede geeldsforpligtelser
31/12 2021 Afdrag Restgaeld 31/12 2020
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til Udbetaling Danmark................... 1.284.401 643.000 0 1.927.469
Geeld til pengeinstitutter.........c..cceevenne.n. 227.898.563 25.000.000 102.898.563 250.001.125
Geeld til tilknyttede virksomheder............. 400.000.000 0400.000.000 400.000.000
Afledte finansielle instrumenter................ 4.729.690 0 0 7.582.947
Feriepengeindefrysning.........ccoevvvveennnene. 0 0 0 40.108

633.912.654 25.643.000 502.898.563 659.551.649

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet leasingkontrakt pa biler. Leasingydelsen pa bilerne udger i 2022 100 tkr.
Kontrakterne udlaber i 2022.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Skovbrynet
Tornby ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

16
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Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til Udbetaling Danmark 1.284 tkr. er der givet pant i fiskefartgjet HG
333 Isafold og tilherende fiskerettigheder. Bogfert vaerdi af fartgj og fiskerettigheder udger
pr. 31. december 2021 i alt 948.896 tkr.

Til sikkerhed for bankgaeld 227.899 tkr. er der deponeret ejerpantebrev 800.000 tkr. med
pant i fartgjet HG 333 Isafold og tilhgrende fiskerettigheder. Bogfert vaerdi af fartej og
fiskerettigheder udgear pr. 31. december 2021 i alt 948.896 tkr.

Til sikkerhed for gaeld med moderselskabet 476.733 tkr. er der deponeret ejerpantebrev
500.000 tkr. med pant i fartgjet HG 333 Isafold og tilhgrende fiskerettigheder. Bogfart vaerdi
af fartej og fiskerettigheder udger pr. 31. december 2021 i alt 948.896 tkr.

Neertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Moderselskabet Skovbrynet Tornby ApS, Skovbrynet 4, Tornby, 9850 Hirtshals

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Moderselskabet Skovbrynet Tornby ApS, Skovbrynet
4, Tornby, 9850 Hirtshals, CVR-nummer 41 35 05 12

17
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for REDERIET ISAFOLD A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Bruttofiskeri indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.
Bruttofiskeri indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres til
salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Landingsomkostninger
Landingsomkostninger daekker omkostninger afholdt i forbindelse med landinger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til braendstof, vedligeholdelse, forsikring og
administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Fiskerettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Fiskerettigheder
afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar.

Den danske stat kan med et varsel pa minimum 16 ar opsige kvoterettighederne. Da selskabet ikke
forventer en opsigelse af rettighederne, og da det er selskabets opfattelse, at der ved udlgbet af den
20 arige afskrivningsperiode er et marked for handel med kvoter, er der indlagt en restvaerdi pa 50% af
kvoter tilkgbt. Salg af fiskerettigheder opgares efter FIFO-princippet.

Vardien af fiskerettighederne er underlagt de til enhver tid gaeldende markedspriser herfor. Safremt
markedspriserne af kvoterne bliver mindre end den bogfarte vaerdi - enten pa grund af faldende priser
eller pa grund af reducerede maengder - nedskrives de til markedsvaerdien.
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Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 15-20 ar 0%
FiSKErEASKADET ... tvtttiee ettt e e e e et e e et e e e eenenaaaanas 3ar 0%
Y PP 10-20 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet i egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lgbende.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



