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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for REDERIET ISAFOLD A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 17. juni 2023

Direktion:

Lise Bjgrn Jargensen

Bestyrelse:

Lise Bjgrn Jargensen Karsten Mglgaard Kristian Larsen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i REDERIET ISAFOLD A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for REDERIET ISAFOLD A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgarelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hirtshals, den 17. juni 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Christensen Jens Madsen
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
MNE-nr. mne3747 MNE-nr. mne17379
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HOVED- OG NGGLETAL

2022 2021 2020
tkr. tkr. tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat..........ccovvuiiiiiieiie e 157.100 145.540 164.617
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA).........c.cccvovviiviiiiieiiieeiien, 117.660 109.421 125.070
Resultat af primaer drift..........coooiiiiiii 60.704 74.326 91.009
Finansielle poster, Netto........ccooiviiiiiiiiiii e, 10.682 -12.366 -14.213
Arets resultat for SKAt..........ccoviieuieieiee e, 71.386 61.959 76.796
Arets reSUltat........cc.oeiiiiiecee e, 55.710 48.330 59.830
Balance
BalanCesUm .. .....oviiiiie i 2.073.162 1.137.569 1.135.580
Eenkapital.......c.uuuuiieiieiiiiiiiie e 240.133 193.449 142.894
Pengestremme
Pengestreamme fra driftsaktivitet............cooooiviiiiiiiini 93.522 64.866 194.618
Pengestreamme fra investeringsaktivitet............cccocoeviiiiiiiinnninn -938.320 -1.785 -2.958
Pengestremme fra finansieringsaktivitet...............ccoooiiiiiiin 867.496 -22.786 -115.571
Pengestramme i alt......ccoovviiiiiii e 22.698 40.295 76.089
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.............ccccooeeiiiiiiiiiniiinnns, -433.027 -1.844 -3.363
Nogletal
SOlIItetSGrad. .. .ccveiiiiii e 11,6 17,0 12,6
Egenkapitalforrentning.........co.veiiiiiiiiniiie e 25,7 28,7 41,9
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:
Soliditetsgrad: Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive erhvervsmaessigt fiskeri.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktivitet og drift har vaeret uaendret i regnskabsaret.

For at kompensere for nedgangen i kvoterne, som falge af Brexit, har selskabet primo 2022 foretaget
investering i yderligere kvoteandele og ultimo 2022 foretages investering i nyt fartgj.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Arets resultat er, som folge af finansielle indtaegter i forbindelse med indfrielse af renteswaps, bedre
end forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Selskabets gamle fartaj er solgt med regnskabsmaessig gevinst primo 2023.

Herudover har der ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til udviklingen i fiskekvoter og fiskepriser.

Formelt kan den danske stat opsige kvoterettighederne med et varsel pa 16 ar. Selskabet anser det for
usandsynligt, at dette skulle ske.

Den rentebaerende nettogaeld udger et vaesentligt belgb, hvorfor vasentlige andringer i renteniveauet
vil have vaesentligt direkte effekt pa indtjeningen.

Miljeforhold
Med investeringen i nyt fartgj opfylder rederiet alle nuvaerende og forventede fremtidige krav til
reduktion af udledninger i udst@dningsgasser.

Med den nye fartgjs kapacitet forventes et fald i olieforbruget pr. kg. fanget fisk.

Forventninger til fremtiden

Selskabet har primo 2023 solgt det gamle fartgj med en betydelig regnskabsmaessig avance, men som
folge af de stigende renter og de foragede regnskabsmaessige afskrivninger pa fartgj anskaffet ultimo
2022, forventes der et resultat fgr saerlige poster i niveauet 25 mio. kr. i 2023.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsomKOStNINGEr.....cvviiiiiiiiiiiiiiiiireiieeneeaanaees
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeneeneeneeneeneeneanees

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESULTAT FOR SKAT . iiiiiiiiiiiiiiiiiiitiiieetieeeenteeenneeennnes
SKat af Arets FESUILAL. .. euv et ettt et eeeeeeneeeeeeeeneeneenes

ARETS RESULTAT...cvuuiiiiiiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

Note 2022
kr.

157.099.891

1 -39.439.508
-49.478.318
-7.477.777
60.704.288

2,3 40.670.731
4  -29.988.723

71.386.296
5 -15.676.334

6 55.709.962

2021
kr.

145.540.297
-36.119.693
-35.095.004

0
74.325.600

791.856
-13.158.045

61.959.411

-13.629.719

48.329.692



|IBDO "

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2022 2021

kr. kr.
Fiskerettigheder. . ..oouvniiniiiiii e 1.359.530.771  887.224.000
Immaterielle anlaegsaktiver..........cccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn... 71.359.530.771 887.224.000
Grunde 08 bygninger.....c.vviiiiiiiiiiiiiiii i 15.930.400 17.257.600
Fartaj og fiskeredskaber........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaees 451.840.011 61.671.650
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn... 1.627.982 2.439.367
Materielle anlaegsaktiver bestemt for salg.......ccccevvvnveiennnen.. 37.945.400 0
Materielle anlaagsaktiver.........ccevvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennens 8 507.343.793 81.368.617
ANLZEGSAKTIVER. ..ottt iiiei e eieneeieeeneeaneeaneens 1.866.874.564 968.592.617
Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviiiiiiiiierininiinininennns 0 219.961
Disponibel Kapacitet......covvriiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiiiiceeneeeenaees 25.074.500 39.227.000
Varebeholdninger.......c.couiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieneeneeaneens 25.074.500 39.446.961
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e. 501.298 1.219.271
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 29.572.334 2.460.057
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii 11.841.873 9.436.543
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees 9 215.816 29.559
Tilgodehavender........ccuiiriiiiiiiiiiiiiiiiieieieneeneeaneens 42.131.321 13.145.430
Likvide beholdninger..........ccoiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeenes 139.082.025 116.384.060
OMSZETNINGSAKTIVER......ctiitiiieiiieiiiiiieeeeeeeeeeraneenaes 206.287.846 168.976.451

AKTIVER. ... 2.073.162.4101.137.569.068
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2022 2021
kr. kr.
Selskabskapital.....oueereeeiiniieiriiiiiiiiiiiiirierereneeneeenes 10 5.000.000 5.000.000
Dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig
STKIING . et ettt ieiteei e i eeereeeeneeeeannerenneeeennnesenneeeonnnenen 0 4.026.010
Overfart resultat.....ceeeeereiireiiiiiiii i e e e reeeaneannes 235.133.153  184.423.191
EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas 240.133.153 193.449.201
Hensaettelse til udskudt skat.......ccoevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnne.. 11 220.501.257  207.483.912
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens 220.501.257 207.483.912
Geeld til Udbetaling Danmark.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenanns 0 641.401
Geeld til pengeinstitutter.....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeieeaenas 751.036.673  202.898.563
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiienann, 400.000.000  400.000.000
Afledte finansielle instrumenter........coooiiiiiiiiiiiiiiiiennne. 0 4.729.690
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccccovviiiiiiiiiiiiiinnnnnn... 121.151.036.673 608.269.654
Udbetaling Danmark.......ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieiieeaeen 641.902 643.000
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas 350.000.000 25.000.000
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeeviiiinnn... 12.028.850 1.884.977
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccooviiiiiiiiiiiiiiinnennns 91.542.023 76.767.451
SelskabssKat. . ..veeriiriitiitiiie e 1.523.447 18.446.123
Anden Gald . .veniiiii i e 5.755.105 5.624.750
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiiiinnnnnn... 461.491.327 128.366.301
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiiiiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeneenenen 1.612.528.000 736.635.955
PASSIVER. ...ttt e e e st e re e neeneaeas 2.073.162.4101.137.569.068
Eventualposter mv. 13
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 14
Neaertstaende parter 15

Koncernregnskab 16
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Dagsveerdi-

reserve for

regnskabs-

Selskabs- maessig Overfort
kapital sikring resultat l alt

Egenkapital 1. januar 2022......cccevvieiiieriieiinennnnnnn. 5.000.000 4.026.010184.423.191 193.449.201
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6................. 55.709.962 55.709.962
Transaktioner med ejere
Korrektion stiftertilgodehavender..........cccccvevenniien -5.000.000 -5.000.000
Bevaeg. dagsvaerdireserver
Arets vaerdiregulering.......ccoveieiiniiiiniiiinieineinn, 3.625.101 3.625.101
Realiseret/tilbagefart i aret........ocovvevevenennenenennns -6.853.589 -6.853.589
Skat af egenkapitalbevaegelser............................ -797.522 -797.522

Egenkapital 31. december 2022.............ccceneene.. 5.000.000 0235.133.153 240.133.153
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AT TESULEAL .« et et ettt et e

Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e,
Tilbagefarsel af realisationsavanCer.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninnenn,
Nedskrivning Kapacitet.....ooeireieiiriiiiiiieiiereieeeeneeeeeneeeennnerennnes
Skat af arets resultat tilbagefart........vuvuiriiiiiiiiieiiiiiiieeeaeaenen,

Zndring i varebeholdninger......covieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieireeneeeenneenn,
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat) .......ccevviiiiiiiiiiiiiiiiieininn.s,
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)....
Regulering finansielle iNStrumMeNnter.......cooviiiiiiiiiiiiiiiii i eeaee,

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiiiiiieieenienaenen,
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenee,
Salg af immaterielle anlaagsaktiver.......vvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeeenn,
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....ooviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Salg af materielle anlaegsaktiver......ooveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiieiiereneeenn,
Kab af Disponibel kapacitel......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET..........ccoviiiiiiiniinnn..,

ZENDRING I LIKVIDER. ......tiitiitiitiitiitiiteeeeeeeeeeeeeneeneeneenaenaenen,
R4 (e [T ol TR T 1 1 - 1 PP PP
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ccctiiiiiiiiiiiiiiiiii et reereeeanennaen,
Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger.....ccviuiiiiiiiiiiiiiiiiii et er e eaae

LIKVIDER ....utiiii e

2022
kr.

55.709.962

49.478.318
-2.765.716

7.477.777
15.676.334
-1.135.542

-18.446.123

219.961

-28.985.891

25.048.800
-8.755.700

93.522.180

-603.983.657

98.690.440

-407.916.609

0

-25.110.000

-938.319.826

-5.000.000

873.138.110

-642.499

867.495.611

22.697.965

116.384.060

139.082.025

139.082.025

139.082.025

13

2021
kr.

48.329.692

35.095.004
-8.167

0
13.629.719
0
-18.478.436
0

5.004.222
-18.706.126
0

64.865.908
0

0

-1.844.415
59.300

0
-1.785.115
0

0
-22.785.738
-22.785.738
40.295.055
76.089.005

116.384.060

116.384.060

116.384.060
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

BN 08 GO e iiiiiittttteeiiiieeeeeeeenineeeeeeseenneeeeesesnnnsaseeannns
o] 1Y o] 1 =
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiii...
Andre personaleomKostNiNger......oevveiiiieiiiiieireieeeenneeaennnss

Vederlag til direktion og bestyrelse.......ccoevviiiiiiiiiiiiinennnene.

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian,

Saerlige poster

2022

kr.

14
30.907.784
5.680.394
403.745
2.447.585
39.439.508
14.822.030

14.822.030

61.145
40.609.586

40.670.731

2021

kr.

13
28.326.460
5.713.304
448.004
1.631.925
36.119.693
13.998.101

13.998.101

35.329
756.527

791.856

Selskabet har i arets indfriet renteswaps med en avance pa 40 mio. kr. belagbet er indregnet

under finansielle indtaegter.

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane.,
Skat af egenkapitalbevaegelser.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienanns

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat......c.ooeviiiiiiiiiiiiii e,

11.953.337
18.035.386

29.988.723

725.925
13.017.345
1.933.064

15.676.334

55.709.962

55.709.962

8.372.390
4.785.655

13.158.045

17.818.407
-4.188.688
0

13.629.719

48.329.692

48.329.692

14

Note
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Immaterielle anlaegsaktiver 7
Fiskerettigheder
KOStPris 1. JANUAr 2022.....cciineeiiitteeieerenneeeenneeeeneeeesnnesesnnesenasesonnssnnnes 933.920.000
B I (o 13T PP 603.983.657
F N T L o T« S P PO PPP -95.671.840
Kostpris 31. december 2022..........ccoeitiiitiiitiiitiaiteenteeneeaneeeneeaneeaneeaneens 1.442.231.817
Afskrivninger 1. Januar 2022....cociuiiiiittiiii ittt eiit et ereieeaaiaeeaanes 46.696.000
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..........cccovveveveneeninenenen.. -50.750
Arets afsKIIVIINGEr «.u.vnie ittt e e eae e 36.055.796
Afskrivninger 31. december 2022........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e 82.701.046
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennnnn. 1.359.530.771
Materielle anlaegsaktiver 8
Grunde og Fartej og
bygninger  fiskeredskaber
Kostpris 1. januar 2022.....cceeiiiuiiiieieiiiieeeeeeeeninneeeeesannnnnees 19.912.000 79.805.683
(017 o 7] = PP 0 -70.000.000
(o= 1y S PP 0 453.095.932
F i T | o T« A PP 0 -910.900
Kostpris 31. december 2022...........ccovuiiiiiiiiniiniennnennnnnn. 19.912.000 461.990.715
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.......ccceeiiiiiiiiiiieiiinnnnnn. 2.654.400 18.134.033
OVEITBISEL. et 0 -18.660.000
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... 0 -607.266
Arets afsKrVNINGEr ....vvviiieiieiieieeeeeeeee e, 1.327.200 11.283.937
Af- og nedskrivninger 31. december 2022......................... 3.981.600 10.150.704
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022...................... 15.930.400 451.840.011
Andre anlaeg, Materielle
driftsmateriel og anlaegsaktiver
inventar bestemt for salg
Kostpris 1. januar 2022.....cceeiiiuiiiiiieiiieeeeeeeninneeeeesennnnnees 3.967.077 0
OVEITBISEL. et 0 56.605.400
Kostpris 31. december 2022...........ccoviiiiiiiinieniennnennnnnn. 3.967.077 56.605.400
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.......cccceeviiiiiiiiiieiiinnnnnn. 1.527.710 0
(017 o 7 = PP 0 18.660.000
Arets afsKrVNINGEr ....ovuieiiieiiiie e, 811.385 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2022.............c..........lL 2.339.095 18.660.000

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022...................... 1.627.982  37.945.400
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2022 2021
kr. kr.
Periodeafgransningsposter
OMKOSENINGE . vttt i et e ee e ieeaaaas 215.816 29.559
215.816 29.559

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalt omkostninger, der vedrerer det efter-
folgende regnskabsar.

2022 2021
kr. kr.
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 5.000.000 stk. @ NOM. 1T Kl ..ueririireiiiiinieenneenneeaneenne, 5.000.000 5.000.000

5.000.000 5.000.000

Henseaettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegsaktiver.

Udskudt skat vedrgrer:

Materielle anlaegsaktiver.....ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 40.645.920 19.369.912
Immaterielle anlaegsaktiver.......vvviieiiiiiiiiiiiiiiiiiirciienennens 179.855.337  188.114.000

220.501.257 207.483.912

Udskudt skat 1. JanUar......coceeeeeieinernenninneenerneeneeneeneeneeness 207.483.912  211.672.600
Arets udskudte skat i resultatopgarelsen............cccevuveneenenn.. 13.017.345 -4.188.688
Udskudt skat 31. december...........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiinniinnnen. 220.501.257 207.483.912

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2022 Afdrag Restgeld  31/12 2021

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Geeld til Udbetaling Danmark.........cceeveiiiiiiennnnnnn. 641.902 641.902 0 1.284.401
Gaeld til pengeinstitutter.........c.coovviviiiiiiiininiinn, 1.101.036.673  350.000.000  550.000.000 227.898.563
Geeld til tilknyttede virksomheder.............cccevvunee. 400.000.000 0  400.000.000 400.000.000
Afledte finansielle instrumenter.........c..ccoocviininnen. 0 0 0 4.729.690

1.501.678.575 350.641.902 950.000.000 633.912.654

16

Note

10

11

12
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Eventualposter mv. 13
Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet leasingkontrakt pa biler. Leasingydelsen pa bilerne udger i 2023 105 tkr.
Kontrakterne udlgber i 2023.
Selskabet har en lejekontrakt med Hirtshals Havn med en opsigelsesperiode pa 6 mdr. Arlig
leje er 40 tkr.
Selskabet har indgaet lejekontrakt med Kulkajen 1/S. Arlig leje er 30 tkr.
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Skovbrynet
Tornby ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14
Til sikkerhed for gaeld til Udbetaling Danmark 642 tkr. er der givet pant i fiskefartgjet HG 333
Isafold og tilhgrende fiskerettigheder. Bogfart vaerdi af fartej og fiskerettigheder udger pr.
31. december 2022 i alt 1.811.371 tkr.
Til sikkerhed for bankgaeld 1.101.037 tkr. er der deponeret ejerpantebrev 800.000 tkr. med
pant i fartgjet HG 333 Isafold og tilhgrende fiskerettigheder. Bogfert vaerdi af fartej og
fiskerettigheder udger pr. 31. december 2022 i alt 1.811.371 tkr.
Til sikkerhed for gaeld med moderselskabet 491.151 tkr. er der deponeret ejerpantebrev
500.000 tkr. med pant i fartgjet HG 333 Isafold og tilhgrende fiskerettigheder. Bogfart vaerdi
af fartej og fiskerettigheder udger pr. 31. december 2022 i alt 1.811.371 tkr.
Neertstaende parter 15
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse
Moderselskabet Skovbrynet Tornby ApS, Skovbrynet 4, Tornby, 9850 Hirtshals
Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
Koncernregnskab 16

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Moderselskabet Skovbrynet Tornby ApS, Skovbrynet
4, Tornby, 9850 Hirtshals, CVR-nummer 41 35 05 12
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Arsrapporten for REDERIET ISAFOLD A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Bruttofiskeri indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.
Bruttofiskeri indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres til
salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Landingsomkostninger
Landingsomkostninger daekker omkostninger afholdt i forbindelse med landinger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til braendstof, vedligeholdelse, forsikring og
administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Fiskerettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Fiskerettigheder
afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar.

Den danske stat kan med et varsel pa minimum 16 ar opsige kvoterettighederne. Da selskabet ikke
forventer en opsigelse af rettighederne, og da det er selskabets opfattelse, at der ved udlgbet af den
20 arige afskrivningsperiode er et marked for handel med kvoter, er der indlagt en restvaerdi pa 50% af
kvoter tilkgbt. Salg af fiskerettigheder opgares efter FIFO-princippet.

Vardien af fiskerettighederne er underlagt de til enhver tid gaeldende markedspriser herfor. Safremt
markedspriserne af kvoterne bliver mindre end den bogfarte vaerdi - enten pa grund af faldende priser
eller pa grund af reducerede maengder - nedskrives de til markedsvaerdien.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S PP 15-20 ar 0%
B N s [ 1) (PP 3ar 0%
Y ) P 15-30 ar 67 mio.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 5ar 0%
Materielle anlaegsaktiver bestemt for salg (gammelt fartgj)................... 100 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fores belgb, som blev indregnet i egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



