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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Rederiet Isafold A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 25. juni 2024

Direktion:

Lise Bjgrn Jargensen

Bestyrelse:

Lise Bjgrn Jargensen Karsten Mglgaard Kristian Larsen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Rederiet Isafold A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Rederiet Isafold A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgarelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hirtshals, den 25. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Lasse Toft
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35389
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HOVED- OG NGGLETAL

2023 2022
tkr. tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat..............ooeiiiiiiiiiieie e, 337.343 154.665
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA)...................... 283.512 110.180
Resultat af primaer drift..........cc.cooiiiiiiiiiii i, 112.599 60.703
Finansielle poster, netto........ccccoeveiiiiiiiiiieiiieeeenn, -62.186 10.683
Arets resultat for sKat...........ccoeeevveeeieeeeeeeeieeeen, 166.112 71.386
Arets resultat...........oooveeeviiiieiieeeece e, 126.749 55.710
Balance
BalanCesuUm........ccooviiiiieiiiicieee e, 1.837.787 2.073.162
Egenkapital.......coovvveiiiiiiiineie e 366.882 240.133
Pengestremme
Pengestremme fra driftsaktivitet................coo.oeeiiiil, 192.397 93.520
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet...................... 91.275 -938.320
Pengestremme fra finansieringsaktivitet..................... -408.539 867.496
Pengestramme i alt.......c.ccooeiiiiiiiiiii e, -124.867 22.696
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..................... -7.243 -453.096
Nogletal
Soliditetsgrad........ccoovvieiiiiiiiiiiei e, 20,0 11,6
Egenkapitalforrentning..........ccccooeeiiiiniiiiinniiiinnn, 41,8 25,7
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:
Soliditetsgrad: Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2021
tkr.

145.540
109.421
74.326
-12.366
61.959
48.330

1.137.569
193.449

64.866
-1.785
-22.786
40.295
-1.844

17,0
28,7

2020
tkr.

164.617
125.070
91.009
-14.213
76.796
59.830

1.135.580
142.894

194.618
-2.958
-115.571
76.089
-3.363

12,6
83,7
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive erhvervsmaessigt fiskeri.

Usadvanlige forhold

Der har i aret vaeret ekstraordinaere indtaegter i forbindelse med salg af materielle anlaegsaktiver der
har bidraget med en realisationsavance pa 36,4 mio. kr. og modtaget kompensation for reduktion af
fiskerimuligheder, jf. den indgaede aftale mellem EU og UK om Brexit, pa 79,3 mio. kr.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktivitet og drift har vaeret uandret i regnskabsaret.

Arets resultat er vaesentligt pavirket af ekstraordinaere indtaegter fra realisationsavance samt modtaget
kvotekompensationstab som falge af Brexit, hvilket i indevaerende ar har bidraget med en
ekstraordinaer indtaegt pa 115,7 mio. kr.

Investeringer i yderligere kvoterettigheder sidste ar kombineret med stigende afregningspriser har
muliggjort et stigende bruttofiskeri.

Det stigende antal havdage for fartgjet der har vaeret nedvendige for at realisere
omsatningsfremgangen, har  medfart heraf  afledte  o@gede  driftsomkostninger  og
personaleomkostninger.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Arets resultat er vaesentligt pavirket af tidligere omtalte ekstraordinaere realisationsavance og
kvotekompensationstab.

Arets resultat for sarlige poster er som folge af stigende afregningspriser sterre end forventet. Der er i
aret realiseret et resultat far saerlige poster i starrelsesordenen 40 mio. kr., hvilket er i niveauet 15
mio. kr. over budgetteret.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til udviklingen i fiskekvoter og fiskepriser.

Formelt kan den danske stat opsige kvoterettighederne med et varsel pa 16 ar. Ledelsen anser det for
usandsynligt, at dette skulle ske.

Den rentebaerende nettogaeld udger et vaesentligt belgb, hvorfor vaesentlige andringer i renteniveauet
vil have vaesentligt direkte effekt pa indtjeningen.

Forventninger til fremtiden
Der forventes et tilfredsstillende driftsresultat for 2024. Driftsresultatet forventes at vaere pa niveau
med 2023.

Der forventes for regnskabsaret 2024 et resultat i starrelsesordenen 35 - 45 mio. kr.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANLEGSAKEIVET. v e et eii e i e e ere e ee e eaenas
Andre driftsomKoStNiNger......coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeaen
DRIFTSRESULTAT ...utitiitiiiiieeieeeeieeieeneeneeneeneenaanenn

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee,
@vrige finansielle omkostninger.......ccoovvviiiiiiiiiiiiiiiiinennnnn.

RESULTAT FOR SKAT .ottt iiiiiiieeeeeentieeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. ...vieeiieieeiieieeenieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee

2023
tkr.

337.343

-51.082

-55.214
-2.749

228.298

2.161
-64.347

166.112

-39.363

126.749

2022
tkr.

154.665

-37.007

-49.477
-7.478

60.703

40.672
-29.989

71.386

-15.676

55.710
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Fiskerettigheder....................

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Grunde og bygninger...............
Fiskeredskaber......................

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...

Disponibel kapacitet...............
Varebeholdninger.................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

Tilgodehavender...................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........ooooiiii,

Note 2023
tkr.

1.299.691
7 1.299.691

14.603

6.982

896

0

434.392

8 456.873

1.756.564

22.325
22.325

880

33.599

10.114

9 92
44.685

14.213

81.223

1.837.787

10

2022
tkr.

1.359.532
1.359.532

15.931
6.224
1.628

37.945

445.616
507.344

1.866.876

25.075
25.075

501
29.572
11.842

216

42.131
139.080
206.286

2.073.162
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Overfart resultat. . ..coeeeereiireiiriiei e e e et reeraneannes
EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiiieeeieseeeree e e ieeneenaaneas
Hensaettelser til udskudt skat.......ccevveiviiiiiiiiiiiiiiniiinnnnn...
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens
Gaeld til pengeinstitutter......ccvviiiiiiiiiiiiiii i eaas
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnennns
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiiin...
Gaeld til pengeinstitutter.....ocoiviiiiiiiiiiiiiii i eeeaas
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoeevvevninnnnn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiieninn,
Selskabsskat......veieiiiiiiiiiiii e
ANden gaeld...oiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER .....ctiitiiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeieeneenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Koncernregnskab

Note

10

11

12

13

14

15

16

17

2023
tkr.

5.000
361.882

366.882

250.555

250.555

590.000
400.000
990.000

103.140
9.338
98.330
9.309
5.169
5.064
230.350

1.220.350

1.837.787

11

2022
tkr.

5.000
235.133

240.133

220.501

220.501

751.037
400.000
1.151.037

350.642
12.029
91.542

1.523
5.755

0
461.491

1.612.528

2.073.162
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EGENKAPITALOPGORELSE

tkr.
Egenkapital 1. januar 2023........
Forslag til resultatdisponering, jf

Egenkapital 31. december 2023

CNOEE B

Overfort
Aktiekapital resultat

5.000 235.133
126.749

5.000 361.882

12

| alt

240.133

126.749

366.882
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AT TESULEAL .« et et ettt et e

Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e,
Tilbagefarsel af realisationsavanCer.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninnenn,
Nedskrivning Kapacitet.....ooeireieiiriiiiiiieiiereieeeeneeeeeneeeennnerennnes
Skat af arets resultat tilbagefart........vuvuiriiiiiiiiieiiiiiiieeeaeaenen,

Zndring i varebeholdninger......covieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieireeneeeenneenn,
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat) .......ccevviiiiiiiiiiiiiiiiieininn.s,
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)....
Regulering finansielle iNStrumMeNnter.......cooviiiiiiiiiiiiiiiii i eeaee,

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiiiiiieieenienaenen,
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenee,
Salg af immaterielle anlaagsaktiver.......vvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeeenn,
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....ooviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Salg af materielle anlaegsaktiver......ooveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiieiiereneeenn,
Kab af Disponibel kapacitel......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET..........ccoviiiiiiiniinnn..,

ZENDRING I LIKVIDER. ......utitiitiitiiiieiieeieeneerenneeneeneeneeneeneeneennen
LiKVIdEr 1. JaNUAT . ..eiittieirttrereeeeeeeeerneeeenneeeenneeeenaseesnneesnnnesannnes

LIKVIDER 31. DECEMBER.......cccociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn e,

Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger.....ccoueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeneeeeeneeeeennerannnes

LIKVIDER ..ottt

2023
tkr.

126.749

55.214
-36.179
0
39.363
0
-1.523
2.750
-2.554
8.577
0

192.397
24.394

0

-7.243
74.124

0

91.275

0

0
-446.679
38.140
-408.539
-124.867
139.080

14.213

14.213

14.213

13

2022
tkr.

55.710

49.477
-2.766
7.478
15.676
-1.136
-18.446
220
-28.986
25.049
-8.756

93.520
-603.984
98.690
-407.916
0
-25.110
-938.320
-5.000
873.138
-642

0
867.496
22.696
116.384

139.080

139.080

139.080
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NOTER

Seerlige poster

Andre driftsindtaegter omfatter realisationsavance ved afhandelse af materielle
anlaegsaktiver i aret pa 36,4 mio. kr. Herudover omfatter andre driftsindtaegter kompensation
for reduktion af fiskerimuligheder, jf. den indgaede aftale mellem EU og UK om Brexit, pa
79,3 mio. kr.

2023 2022
tkr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 15 14
BN 08 GO e iiiiitttttieiiiiteteeeeeiineeeeeeseenneeeeesesnnnsaseeannns 45.050 31.263
o] 1Y o] 1 = 5.615 5.340
Andre omkostninger til social sikring........cccoocoiiiiiiiiiiiii... 417 404
51.082 37.007
Vederlag til direktion og bestyrelse.......ccceviiiiiiiiiiiiiiininn... 7.918 6.502
7.918 6.502
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 1.487 61
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiii i 674 40.611
2.161 40.672
@vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 25.123 11.953
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.n. 39.224 18.036
64.347 29.989
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenen. 9.309 726
Regulering af udskudt skat........ccevvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenannnns 30.054 13.017
Skat af egenkapitalbevaegelser......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininn, 0 1.933
39.363 15.676
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat.....o.eeeeeereiineiiiii i e e eeereeeanenn, 126.749 55.710

126.749 55.710
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Immaterielle anlaegsaktiver
tkr.

Afskrivninger 1. januar 2023 ... .ciiiiiiiiiiiiii i e et i e e,
Arets afsKIVIINGEr ..ovuie it eaeen
Afskrivninger 31. december 2023........c.cciiiiiiiiiiiiiiiiiieiei e

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023

Materielle anlagsaktiver

Grunde og
tkr. bygninger
Kostpris 1. januar 2023......ccciiiiiveiiiniinnnnnnnn. 19.912
TilGaANG .ot ieii e e eer e neeaas 0
AfQaNG. . it e 0
Kostpris 31. december 2023............c...cc...eee 19.912
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.............. 3.982
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede
AKEIVEL et 0
Arets afskrivninger .........cooovevieviniininiinennnn. 1.327
Af- og nedskrivninger 31. december 2023..... 5.309
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 14.603
tkr.

Kostpris 1. januar 2023......cccieiiiieiriieineneeeeaneerennnercnnnenens
LI 12T o T PP PP
F i T | o« R PP
Kostpris 31. december 2023.........ccciiiiiiiiiiiniiiniennennnn.
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.......cccciiiiiiiiiiiiiiiinnennn.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............
Arets afsKrVNINGEr ....o.uieiiieiii e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 ................c......lL

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Fiskerettigheder

1.442.232
-24.394
1.417.838

82.701
35.446
118.147

1.299.691

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

Fiskeredskaber inventar

15.286 3.967

5.294 47

-1.167 0

19.413 4.014

9.062 2.339

-1.167 0

4.536 779

12.431 3.118

6.982 896
Materielle
anlaegsaktiver

bestemt for salg Skibe

56.605 446.705

0 1.902

-56.605 0

0 448.607

18.660 1.089

-18.660 0

0 13.126

0 14.215

0 434,392
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2023 2022
tkr. tkr.
Periodeafgransningsposter
OMKOSENINGE . vttt i et e ee e ieeaaaas 92 216
92 216

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalt omkostninger, der vedrerer det efter-
folgende regnskabsar.

2023 2022
tkr. tkr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 5.000.000 stk. @anom. T Kr..ooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianns, 5.000 5.000
5.000 5.000

Hensaettelser til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegsaktiver.

Udskudt skat vedrgrer:

Materielle anlaegsaktiver.....ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 59.338 40.646
Immaterielle anlaegsaktiver.......vvviieiiiiiiiiiiiiiiiiiirciienennens 191.285 179.855
LANEOMKOSENINGE . . vt inininieieieeterininiiieeeeeererenenenenenrneees -68 0

250.555 220.501
Udskudt skat 1. januar.......cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e eeeaeen 220.501 207.484
Arets udskudte skat i resultatopgarelsen............cceeeenennene.. 30.054 13.017
Udskudt skat 31. december..........cociviiiiiiiiiiiiiiniiinnnenne.. 250.555 220.501

Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022

geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Geeld til Udbetaling Danmark................... 0 0 0 642
Geeld til pengeinstitutter..........c..coeeeeeee. 655.000 65.000 330.000 1.101.037
Geeld til tilknyttede virksomheder............. 400.000 0 400.000 400.000
1.055.000 65.000 730.000 1.501.679

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter omfatter periodiserede tilskud der vedrgrer efterfglgende
regnskabsar.
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Note
Eventualposter mv. 14
Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet leasingkontrakt pa biler. Leasingydelsen pa bilerne udger i 2024 147 tkr.
Kontrakterne udlgber i 2024.
Selskabet har en lejekontrakt med Hirtshals Havn med en opsigelsesperiode pa 6 mdr. Arlig
leje er 46 tkr.
Selskabet har indgaet lejekontrakt med Kulkajen 1/S. Arlig leje er 18 tkr.
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Skovbrynet
Tornby ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 15
Til sikkerhed for bankgaeld 693.140 tkr. er der deponeret ejerpantebrev 1.200.000 tkr. med
pant i fartgjet HG 333 Isafold og tilhgrende fiskerettigheder. Bogfert vaerdi af fartej og
fiskerettigheder udger pr. 31. december 2023 i alt 1.741.065 tkr.
Til sikkerhed for gaeld med moderselskabet 498.287 tkr. er der deponeret ejerpantebrev
500.000 tkr. med pant i fartgjet HG 333 Isafold og tilhgrende fiskerettigheder. Bogfart vaerdi
af fartej og fiskerettigheder udger pr. 31. december 2023 i alt 1.741.065 tkr.
Neaertstaende parter 16
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse
Moderselskabet Skovbrynet Tornby ApS, Skovbrynet 4, Tornby, 9850 Hirtshals
Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
Koncernregnskab 17

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Moderselskabet Skovbrynet Tornby ApS, Skovbrynet
4, Tornby, 9850 Hirtshals, CVR-nummer 41 35 05 12
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Arsrapporten for Rederiet Isafold A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Bruttofiskeri indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.
Bruttofiskeri indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres til
salget.

Landingsomkostninger
Landingsomkostninger daekker omkostninger afholdt i forbindelse med landinger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til braendstof, vedligeholdelse, forsikring og
administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Fiskerettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Fiskerettigheder
afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar.

Den danske stat kan med et varsel pa minimum 16 ar opsige kvoterettighederne. Da selskabet ikke
forventer en opsigelse af rettighederne, og da det er selskabets opfattelse, at der ved udlgbet af den
20 arige afskrivningsperiode er et marked for handel med kvoter, er der indlagt en restvaerdi pa 50% af
kvoter tilkgbt. Salg af fiskerettigheder opgares efter FIFO-princippet.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 15-20 ar 0%
FiSKErEASKADET ... v ivtiietet ettt e et e e et e e et et e eeneneaanas 3ar 0%
Y ) P 15-30 ar 67 mio.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fores belgb, som blev indregnet i egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vardiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



