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KONCERNOVERSIGT

Seren
Enggaard

Sender Skovgaard
Holding ApS

CVR 40 96 61 29

45 % Carsten Enggaard ApS
45 % Torben Enggaard Group ApS
10 % Sender Skovgaard Holding ApS

|

Sender Skovgaard S. E. Ejendomme Seren Enggaard
Kran Holding ApS Holding Il ApS Byggefelt B ApS
CVR 40 64 18 74 CVR 40 62 00 44 CVR 29 5404 70

Langesminde A/S

CVR 35233105

Falgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indregnes efter indre
vaerdis metode:

BMS Heavy Cranes A/S, Aalborg, 25 %
BMS Group A/S, Aalborg, 25 %
Equipment A/S, Aalborg, 25 %
Equipment HC A/S. Aalborg, 25 %

I/S Byggefelt B, Aalborg, 50 %
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for Sender Skovgaard Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 25. juni 2024

Direktion:

Sgren Enggaard
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Sender Skovgaard Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Sender Skovgaard Holding ApS for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgarelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 25. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Torben Gyde Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26714
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2023
tkr.

Resultatopgerelse
Nettoomsaetning............cccooeeeiiiiineiinnnnnn. 1.245
Bruttoresultat.........ccccuviiiiiiiiiiiiiiin. 615
Resultat af primaer drift.......................... 303
Finansielle poster, netto......................... 5.624
Arets resultat..........cccooovvevvievenciiieee. 35.755
Arets resultat ekskl. 8.347
minoritetsinteresser.............cccooeeviieiinnn.
Balance
Balancesum...........coooviiiiiiniiiiiiiiii, 685.077
Egenkapital............coeeeiiiiiiiniiii . 614.739
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser... 218.977
Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver. -864
Nogletal
Afkast af investeret kapital..................... 0,1
Soliditetsgrad...........cceevvveiiiiiiiniiiiiiiiinnn, 32,0
Egenkapitalforrentning............................ 6,0
Egenkapitalforrentning (ekskl. 3,9

minoritetsinteresser)......c.c.cccoeveviieeinnnn.n.

8

2022 2021 2020 2019
tkr. tkr. tkr. (8 mdr.)
tkr.

577.443 710.172 394.456 77.393

260.256 294.063 217.633 39.176
130.750 242.569 93.884 37.301
-14.148 -15.703 -15.013 -2.440
144.123 272.728 121.060 77.929

21.053 27.167 12.613 7.840

657.846 1.941.125 1.840.802 1.089.868
582.494 727.655 458.009 758.916
210.981 158.703 131.313 84.684

-118.578 -5.230 -18.033 -86.017
23,8 28,9 14,5 8,1
32,1 8,2 7)1 7)8
22,0 46,0 19,9 10,3
11,4 18,7 11,7 9,3

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte noagletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres-
ser):

Immaterielle anlagsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlaegsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Driftsresultat x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter er i 2023 investering i associeret virksomhed indenfor kran- og
transportbranchen samt drift af investeringsejendom og skov- og landbrugsejendom i Danmark.

Moderselskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i dattervirksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultat for regnskabsaret udger 35,8 mio. kr. (2022: 144,1 mio. kr.).

Koncernens egenkapital er pr. 31. december 614,7 mio. kr. (2022: 582,5 mio. kr.) .

| forleengelse af moderselskabets afstaelse af A-anparter i Seren Enggaard Holding ApS og Ambercon
Holding ApS, hvorved koncernforbindelsen til disse og underliggende selskaber er ophegrt, har en
betydelig del af koncernens indtaegter som forventet omfattet afkast af investering i associeret
virksomhed samt renteindtaegter af udlan.

Koncernledelsen anser aktivitetsniveau og gkonomisk udvikling for koncernen for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernens resultat pa 35,8 mio. kr. svarer til det forventede, som var et forventet resultat indenfor
et interval pa 30 - 50 mio. kr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
koncernens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Der er ikke vaesentlige finansielle risici i koncernen, udover hvad der er normalt indenfor koncernens
aktivitet. Der er ingen vaesentlig renterisiko, da koncernens gaeld er begraenset.

Forventninger til fremtiden

Afkast af investering i associeret virksomhed, renteindtaegter af udlan samt koncernens aktiviteter i
gvrigt forventes at i det kommende ar at vaere pa niveau med indevaerende ar, dvs. i intervallet 30 -
50 mio. kr. Heraf forventes afkast af investering i associeret virksomhed at udgere den overvejende
del.

Der forventes det kommende ar ikke investeringer eller afvikling af tilgodehavender eller gaeld, der vil
medfere vaesentlige andringer i forhold til likviditeten pr 31. december 2023.

Redeggrelse for samfundsansvar
Koncernen er en familieejet virksomhed, som prioriterer ansvarlighed indenfor alle aktiviteter.

Forretningsmodel og risici

Koncernens investering i associeret virksomhed indenfor kran- og transportbranchen fglges ngje ved
lebende rapportering og madedeltagelse.

Risici vedrgrende ejendomsdrift afdakkes ved lebende opfalgning pa driften samt brug af radgivere.

Politikker

Der er ikke vedtaget formaliserede politikker for samfundsansvar for koncernen som helhed da
koncernen efter afstaelse af A-anparter i Sgren Enggaard Holding ApS og Ambercon Holding ApS er
reduceret i forhold til aktivitet og risici, saledes behovet for formaliserede politikker anses for mindre
aktuelt.

Miljeforhold
Koncernen har til hensigt at udfere sine aktiviteter miljg- og klimamaessigt forsvarligt og i
overensstemmelse med gaeldende lovgivning.

Sociale- og medarbejderforhold samt respekt for menneskerettigheder
Koncernen har fokus pa sociale forhold og respekt for menneskerettigheder ved prioritering af et godt
samarbejdsklima, herunder blandt andet ved hgj grad af vidensdeling.
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Redegorelse for samfundsansvar (fortsat)
Koncernens ejendomsdrift tilgodeser gode brugsvilkar for lejere ved at tilgodese lejernes
differentierede behov.

Antikorruption og bestikkelse
Koncernen har nultolerance overfor korruption, bestikkelse, svindel og afpresning. Koncernens anser
risikoen herfor for reduceret.

Redeggrelse for maltal og politikker for det underreprasenterede ken

2023
Antal medlemmer i det gverste ledelsesorgan.......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeaiaaen, 1
Antal personer pa ovrige ledelSeSNIVEAUET .. ....vvveririie it eieeeeeieeneneereeneeneneanenen 0

Det averste ledelsesorgan bestar af to eller faerre medlemmer. Dermed er selskabet ikke omfattet af
pligten til at opstille et maltal for den kensmaessige sammensaetning i det averste ledelsesorgan.

De ovrige ledelsesniveauer bestar af to eller faerre personer. Dermed er selskabet ikke omfattet af
pligten til at opstille et maltal og udarbejde en politik for den kensmaessige sammensastning for de
gvrige ledelsesniveauer.

Redeggrelse for dataetik

Det er vurderet, at koncernen ikke har behov for en politik for dataetik. Koncernen behandler ikke
data eller har algoritmer til dataanalyse, og dette er heller ikke en integreret del af koncernens
forretningsstrategi- og aktiviteter.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSATNING...................

Andre driftsindtaegter................

Vareforbrug........

.....................

Eksterne omkostninger...............

BRUTTORESULTAT...........ceeeneee,

Personaleomkostninger...............
Af- og nedskrivninger.................
Dagsvaerdiregulering af

investeringsejendomme..............

DRIFTSRESULTAT

.....................

Indteegter af kapitalandele i
datter- og associerede virk-

somheder..........

.....................

Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT.................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

.....................

11

Note

[S, 0NN

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
1.245 577.443 0 0
37 2.839 0 0
0 -282.811 0 0
-667 -37.215 -365 -432
615 260.256 -365 -432
-1.011 -148.943 0 0
-774 -12.374 0 0
1.473 31.811 0 0
303 130.750 -365 -432
31.096 52.270 3.045 20.106
8.246 5.196 7.344 1.804
-2.622 -19.344 -181 -140
37.023 168.872 9.843 21.338
-1.268 -24.749 -1.496 -269
35.755 144.123 8.347 21.069
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2023 2022 2023 2022

tkr. tkr. tkr. tkr.
Grunde og bygninger.................. 64.706 64.904 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar.....cooeeeveiiiiiiiininenennn, 981 768 0 0
Investeringsejendomme.............. 19.000 17.500 0 0
Materielle anlagsaktiver............ 8 84.687 83.172 0 0
Kapitalandele i dattervirk-
somheder......ccovvviiiniiineinnennen, 0 0 43.973 41.280
Kapitalandele i associerede
virksomheder..........cooovieiiininne, 398.263 373.679 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder..........cooveviiiinen., 0 0 6.189 6.189
Tilgodehavende i associerede
virksomheder..........cooovieiiininne, 13.293 12.500 0 0
Andre tilgodehavender-............... 135.224 135.224 135.224 135.224
Finansielle anlaegsaktiver........... 9 546.780 521.403 185.386 182.693
ANLZAGSAKTIVER........ccveuvneenne, 631.467 604.575 185.386 182.693
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn, 2 0 0 0
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder..........ccoeevviinnns, 0 0 7.890 7.521
Andre tilgodehavender............... 42.845 39.528 27.301 24.912
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag................ 0 0 0 263
Tilgodehavender...................... 10 42.847 39.528 35.191 32.696
Andre vaerdipapirer og
kapitalandele.......c.cccvvvnvennne.n, 11 138 130 138 130
Vardipapirer og kapitalandele.... 138 130 138 130
Likvide beholdninger................ 10.625 13.613 492 4.745
OMSZATNINGSAKTIVER............... 53.610 53.271 35.821 37.571

AKTIVER.......cciviiiiiiiiiins, 685.077 657.846 221.207 220.264
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode......coeevviiiinnnnnns,
Overfort resultat........ccevveeennnn,
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret............coceevenenennn,
Minoritetsinteresser..........cc.c......

EGENKAPITAL.......ovvvvviviinenennnn,
Hensaettelser til udskudt skat.......
HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Geeldsbreve......ovvveviiiiiiiinnnninnn,
Geeld til realkreditinstitutter........
Deposita...cceeieiiiiiiiiiiiiiineiennnn,
Periodeafgraensningsposter..........
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til realkreditinstitutter........
Gaeldsbreve......ccoovvveiiieiiiniin.,
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser.......cooevvvevnennn,
Geeld til tilknyttede virksomheder..
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse...ccevveieiiiiiiiiiiiieeae,
Selskabsskat........cccvviiieeinnennnn.
Skyldigt sambeskatningsbidrag......
Anden gaeld....ccvvviiiiiiiniininnennn,
Kortfristede gaeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....ccovviiiiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter

13
Koncernen Moderselskabet

Note 2023 2022 2023 2022

tkr. tkr. tkr. tkr.

12 60 60 60 60

0 163.017 0 0

216.917 47.904 216.917 210.921

2.000 0 2.000 0

395.762 371.513 0 0

614.739 582.494 218.977 210.981

13 3.302 2.819 0 0

3.302 2.819 0 0

46.186 46.186 0 0

3.878 4.130 0 0

133 113 0 0

0 33 0 0

14 50.197 50.462 0 0

252 248 0 0

9.709 9.709 0 0

278 315 42 168

0 0 7 10

685 2.616 685 2.616

786 3.285 1.496 3.285

0 0 0 522

5.129 5.898 0 2.682

16.839 22.071 2.230 9.283

67.036 72.533 2.230 9.283

685.077 657.846 221.207 220.264
15
16
17
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Foreslaet
veerdis Overfort  udbytte for Minoritetsint
tkr. Anpartskapital metode resultat regnskabsaret resser I alt
Egenkapital 1. januar 2023.. 60 163.017 47.904 0 371.513 582.494
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 7................ 6.347 2.000 27.408 35.755
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer....... -351 -351
Andre reguleringer............ -3.159 -3.159
Overforsler
Tilladt udligning.............. -162.666 162.666 0
Egenkapital 31. december
2023, 60 0 216.917 2.000 395.762 614.739
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Foreslaet
vaerdis Overfert  udbytte for
tkr. Anpartskapital metode resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 60 0 210.921 0 210.981
Forslag til resultatdisponering, jf. note
T e e 3.045 3.302 2.000 8.347
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre veerdi................... -351 -351
Overfarsler
Tilladt udligning.......cccvviviiiiieiniinnnn, -2.694 2.694 0
Egenkapital 31. december 2023.......... 60 0 216.917 2.000 218.977
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AretS FESULLAL .« ettt

Arets afskrivninger tilbagefBrt. .. ...ocuvuieviiiiniiieiie e eeeeneaes
Tilbagefart amortisering....oo.ueeeeiiii i ieiiieiieeeeneeeenaeens
DagsvaerdiregUlEriNger ... .cuviiiiit it ieiiieeeeeeiieeeeeennnaaeeeannnes
Resultat af associerede virksomheder.........ccooveiiiiiiiiiiiiiiiiniiennnn...

Avance ved salg af anparter i Sgren Enggaard Holding ApS og Ambercon

[ [0]a 13T Y o L PP
Kursreguleringer og egenkapitalbevaegelser.......cccovvviiiiiiiiiiiininninnns
Skat af arets resultat tilbagefart........ocveveveeeeieeiiiieieieieieeieeeeeannns
Betalt selskabsskat. ... .uveueireeeriiiiiiiiiie et reaeeenees
Zndring i varebeholdninger........c.oviieiiiiiiiiiiiiiii e eenaeens
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......ccceviiiiieiiiiiiiiieiiiinnennn.
/ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET......ccccovviiiiiiiiiiiiiiiene,

Keb af immaterielle anlaegsaktiver......ocevvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieenee,
Kgb af materielle anlaegsaktiver......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeaas
Salg af materielle anlaegsaktiver.....ccvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieieeaans
Kgb af finansielle anlaegsaktiver......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaannas
UdLan til associeret Virksomhed.........ocuvuvieiiieniinieiieieeieeeeeeeaanen.
@vrige pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter...................

Nettoaktiver afgangsfert i forbindelse med ophart koncernforbindelse

med Sgren Enggaard Holding ApS og Ambercon Holding ApS.................
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET........ccvvveeierenennnnnnn.

Zndringer i driftskreditter....ccooviiiiiiiiiiiiiii e
Afdrag pa gaeldsbreve og prioritetsgaeld........ccoeveviiiiiiiiiiiiieiennnnns
Andre a&ndringer i langfristet gald ......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Modtaget UdbYEEe . .ueiii i i e et ae e
Betalt udbytte i regnskabSaret......o.vueeevriieieiiiiiniiiireieieineneenenennen.

/Zndring i likviditet i forbindelse med ophert koncernforbindelse med

Seren Enggaard Holding ApS og Ambercon Holding ApS........ccccevvveeeen..
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.......cccveeiniinnanenen..
ZENDRING | LIKVIDER. ......eniiiiiti et e e e e
LIKVIdEr 1. JANUAI ..eiiiiitt it eereeieeeeeaieeeeeeennseeeesesnnaeeesannnes

LIKVIDER 31. DECEMBER ........ccociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien s

Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger.......cvviiiiiiiiiiiiiiiii it eeii e eeinieeeeeaannas

LIKVIDER. ...ttt

15

Koncernen
2023 2022
tkr. tkr.
35.755 144.123
774 12.374
0 22
-1.473 -31.811
-31.096 -45.776
0 -6.494
13 862
1.268 24.749
-3.319 497
0 -29.420
-3.319 -54.334
-2.737 236.422
-4.134 251.214
0 -2.423
-864 -118.578
87 0
0 -2.375
-793 -12.500
-23 598
0 56.029
-1.593 -79.249
0 9
-248 -186.561
-13 39.101
3.000 18.458
0 -90.000
0 -89.372

2.739 -308.365

-2.988 -136.400

13.613 150.013
10.625 13.613
10.625 13.613

10.625 13.613
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Nettoomsaetning
Segmentoplysninger (geografi)
Danmark......coeeeviiiiiiiiiiiiniinnnnns, 1.245 553.166 0 0
Skotland.....ccevvviniiiiiniiiiiiinnenns, 0 24.277 0 0
1.245 577.443 0 0
Segmentoplysninger (aktiviteter)
Salg af betonelementer................ 0 356.594 0 0
Lejeindtaegter.....cccvvvviiinneiinnnnn.s, 1.245 78.087 0 0
Salg af fast ejendom............c.....n. 0 140.607 0 0
Administrationshonorarer.............. 0 1.727 0 0
)Y 1L U 0 428 0 0
1.245 577.443 0 0
Honorar til
generalforsamlingsvalgte revisorer
Samlet honorar:
BDO.outiiiiiiiiieieiei e 428 1.702 281 330
Udenlandske dattervirksomheders
FEVISOTE uvteiiiiiieeeieiiieeeeeannnans, 0 65 0 0
428 1.767 281 330
Specifikation af honorar:
Lovpligtig revision..........cceveennnene, 366 1.116 219 238
Skatteradgivning...........ccceeeeennnnn. 0 228 0 92
Andre ydelser......cooeeviiiiiinnninnnnn, 62 423 62 0
428 1.767 281 330
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer
i gennemsnit: 2 278 0 0
Lan 08 gager...coouveeirrinnnneennennnnns, 849 135.357 0 0
Pensioner......ccoeeeviiiiiiiiniininnnnns, 161 13.586 0 0
Andre personaleomkostninger......... 1 0 0 0
1.011 148.943 0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i

arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

16

Note
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NOTER

Indtaegter af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i datter-
virksomheder.......c.c.ccceviiiiiinnnnn..,
Indtaegter af kapitalandele i asso-
cierede virksomheder...................

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder..........cceviieviiinnnn.t,
Finansielle indtaegter i gvrigt.........

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrgrende
tidligere ar.....cocvvvveveiiieinennnnnnn,
Regulering af udskudt skat.............

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
Metode...cvviiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaeas
Overfort resultat......c.cccceeveneennn...
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat.........

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
0 6.494 3.045 20.106
31.096 45.776 0 0
31.096 52.270 3.045 20.106
0 0 621 1
8.246 5.196 6.723 1.803
8.246 5.196 7.344 1.804
786 20.683 1.496 276
0 -5.578 0 -7
482 9.644 0 0
1.268 24.749 1.496 269
2.000 0 2.000 0
0 52.270 3.045 20.106
6.347 -31.217 3.302 963
27.408 123.070 0 0
35.755 144.123 8.347 21.069

17

Note
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NOTER
Note
Materielle anlaegsaktiver 8
Koncernen
Andre anleeg,

Grunde og driftsmateriel og Investerings-
tkr. bygninger inventar ejendomme
Kostpris 1. januar 2023.....ccccivieieiiiiinnnennnnns 67.445 2.344 18.100
TilgaANG ettt e aes 90 747 27
AfQaNG. . ittt e, 0 -218 0
Kostpris 31. december 2023...................... 67.535 2.873 18.127
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.............. 2.540 1.577 0
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede 0 -169 0
AKEIVEr . .o s
Arets afskrivninger ........ccovveiviiiiiininininnnnes 289 484 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2023..... 2.829 1.892 0
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 1. januar 2023, 0 0 -600
Arets vaerdireguleringer............cccoveviininnnn.. 0 0 1.473
Vardireguleringer til dagsveerdi 31. 0 0 873
december 2023.......cciiiiiiiiiiiiiiiieeeeas
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 64.706 981 19.000

Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsvaerdi med
folgende belgb:

Koncernen
Erhvervs-
tkr. ejendom
Dagsvaerdi 31. december 2023 ... .ciiiiiiiiiiiiiiie ittt eetiieeeeeeineeeeeaannas 19.000
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen ..........o.uveuiueinieeineenineeneneenennns 1.473

Dagsveerdi af investeringsejendomme
Koncernens investeringsejendom er en erhvervsejendom beliggende i Nagrresundby.

Ejendommens dagsvaerdi vurderes ved hjaelp af en Discounted Cash Flow-model, hvor
dagsveaerdien fastsattes ved kapitalisering af afkast pa grundlag af et detaljeret
likviditetsbudget (Free Cash Flow(FCF)).

Forudsaetningerne i budgettet er baseret pa eksisterende lejekontrakter og forventning til
udvikling i lejemalene galdende bade for lejeindtaegter og driftsomkostninger.

Ved opgerelse af ejendommens dagsvaerdi er anvendt en diskonteringsfaktor pa 8,50 %, som
er normal for investeringsejendomme af denne type, stand og beliggenhed. Ejendommens
dagsveerdi er pr. 31. december 2023 fastsat til 19.000 tkr.

| dagsvaerdiberegningen er anvendt en gennemsnitlig forventet arlig inflationsrate pa 2 %.
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NOTER

Finansielle anleegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2023.....ccccivieieiiiiinnnennnnns
TilGaANG. ettt err e
Kostpris 31. december 2023......................

Vaerdireguleringer 1. januar 2023.................
Udloddet resultat .......cocoevviiiiiiiiiiiiinninne.
Arets vaerdireguleringer ...........cccoviuininnnn..
Egenkapitalbevaegelser......ccovvvviiiiiinnennnnn.
Vaerdireguleringer 31. december 2023.........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..

tkr.

Kostpris 1. januar 2023.....ccccivieiiiiiiinnnennnnns
Kostpris 31. december 2023......................

Vaerdireguleringer 1. januar 2023..................
Arets vaerdireguleringer ...........cccocviininnnn..
Egenkapitalbevaegelser......ccovvvviiiiiinnnnnnnn.
Vaerdireguleringer 31. december 2023.........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..

Koncernen
Kapitalandele i Tilgodehavende i
associerede associerede Andre
virksomheder virksomheder tilgodehavender
210.662 12.500 135.224
0 793 0
210.662 13.293 135.224
163.016 0 0
-3.000 0 0
31.096 0 0
-3.511 0 0
187.601 0 0
398.263 13.293 135.224
Moderselskabet
Kapitalandele i Tilgodehavender
dattervirk-  hos tilknyttede Andre
somheder virksomheder tilgodehavender
62.950 6.189 135.224
62.950 6.189 135.224
-21.671 0 0
3.045 0 0
-351 0 0
-18.977 0 0
43.973 6.189 135.224

19

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted Ejerandel
Sender Skovgaard Holding ApS' direkte dattervirksomheder:

Sender Skovgaard Kran Holding ApS, Aalborg........c.ccevvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnn. 10 %
S.E. Ejendomme Holding Il ApS, Aalborg.....ccceiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieeeneen 10 %
Saren Enggaard Byggefelt B ApS, Aalborg......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenns 10 %
Sender Skovgaard Kran Holding ApS' dattervirksomhed:

Langesminde A/S, AalbDOrg....cc.uueiiiiiiiiiiiiiieieiiiieeeeeeieeeeeennnaseesannnes 100 %
Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted Ejerandel
Sender Skovgaard Kran Holding ApS' associerede virksomheder:

EQUIpmMeENt A/S, AalDOrg. ....oinuiiiiiiii i e i e e e nee e nnee s 25 %
BMS Heavy Cranes A/S, AalbOrg.....coviuuiiiiiiiiiiiiiiieeeiiiieeeeeeninneeeeennnns 25%
BMS Group A/S, AalbOrg.....cinniiiiiiiiiiii i e e 25 %
Equipment HC A/S, AalbOrg ... .veiiiiiiiiiiiiiii et eeere e e a 25%
Seren Enggaard Byggefelt B ApS' associerede virksomhed:

175 Byggefelt B, AalDOrg.....covueiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it cee et eeniae e eaeen 50 %

Grundlag for koncernforhold

Sender Skovgaard Holding ApS besidder 10 % af kapitalandelene i S.E. Ejendomme Holding Il
ApS, Seren Enggaard Byggefelt B ApS og Sender Skovgaard Kran Holding ApS, men besidder

100 % af stemmerettighederne i de forannaevnte selskaber.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Tilgodehavender med forfald senere end et ar
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder..........ccovvieiiiinnnnt, 0 0 7.890 7.521
Andre tilgodehavender-................. 40.845 39.528 25.301 24.912
40.845 39.528 33.191 32.433

20

Note

10
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NOTER
Note
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 11
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belgb:
Koncernen
Obligationer
Dagsvaerdi 31. december 2023 ... .cciiiieiiiiiiiiittieiiieteteerneeeerennneeesrennnns 138
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........veveieirieiiiinininiieienennees 8
2023 2022
tkr. tkr.
Anpartskapital 12
Anpartskapitalen er fordelt saledes:
Anparter, 59.944 stk. anom. T Kr..ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiannnnes 60 60
60 60
Hensaettelser til udskudt skat 13
Hensattelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veaerdier pa grunde og bygninger, investeringsejendomme og laneomkostninger.
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat 1. januar................. 2.819 116.956 0 0
Arets udskudte skat i
resultatopgarelsen.........cccceeuneet, 483 4.066 0 0
Arets udskudte skat i egenkapitalen. 0 99.709 0 0
Korrektioner vedrgrende salg af A-
anparter i Seren Enggaard Holding
ApS & Ambercon Holding ApS.......... 0 -217.912 0 0
Udskudt skat 31. december.......... 3.302 2.819 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 14
Koncernen
31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
tkr. geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeldsbreve......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn, 46.186 0 46.186 46.186
Geeld til realkreditinstitutter................... 4.130 252 2.872 4.378
D=0 Te 1 | - TP 133 0 133 113
Periodeafgransningsposter..................... 0 0 0 33

50.449 252 49.191 50.710
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 15
Eventualforpligtelser
Seren Enggaard Byggefelt B ApS deltager i interessentselskab, hvor der er solidarisk haftelse
for de samlede forpligtelser. Forpligtelserne udger pr. 31. december 2023 24 tkr.
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 786 tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 16
Koncernen Moderselskabet
Regnskabsmaes- Regnskabsmaes-
sig veerdi af sig veerdi af
aktiver Restgeeld aktiver Restgeeld
tkr. tkr. tkr. tkr.
Folgende aktiver er stillet til
sikkerhed for geeld:
Investeringsejendomme................ 19.000 4.130 0 0
Neaertstaende parter 17

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Seren Enggaard, Senderskovvej 126, 9370 Hals, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med neertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Sender Skovgaard Holding ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Sender Skovgaard Holding ApS samt dattervirksomheder,
hvori Sender Skovgaard Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet fra
overtagelses- eller stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den
konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for
nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlaegningsmetoden, hvor sammenlaegningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med
anvendelse af bogfgrte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Positive og negative forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdien og bogfgrte vaerdier af overtagne
identificerede aktiver og forpligtelser indregnes i egenkapitalen ved anskaffelsen.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital prassenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og i sarskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Salg af betonelementer:

Nettoomsaetning ved salg af betonelementer indregnes i resultatopgaerelsen safremt risikoovergang til
keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes
modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det
er sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skgnnes palideligt, indregnes omsatningen svarende
til de medgaede omkostninger, og kun i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Salg af fast ejendom:
Nettoomsaetning ved salg af fast ejendom indregnes i resultatopggrelsen pa overtagelsestidspunktet.

Huslejeindtaegter og administrationshonorarer:
Huslejeindtaegter og administrationshonorarer er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til
regnskabsarets udlab. Opkraevede bidrag til daekning af forbrug indgar ikke i huslejeindtaegter.

Salg af afgroder:

Nettoomsaetning ved salg af afgrader indregnes i resultatopggrelsen safremt risikoovergang til keber
har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan opggres palideligt og forventes
modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Vardiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige veaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.
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Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| savel koncernresultatopggrelsen som moderselskabets resultatopggrelse indregnes den
forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig
andel af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen myv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede
kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
a1 1= (= PP 20-50 ar 0-50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiinininnneennn. 4-5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopggrelsen.
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Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjaelp af en Discounted Cash Flow-model,
hvor dagsveerdien fastsaettes ved Kapitalisering af afkast pa grundlag af et detaljeret 10-arigt
likviditetsbudget (Free Cash Flow (FCF)). Hvor der foreligger specifikke eksterne prisindikationer,
anvendes disse.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfgre fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den
indre vaerdis metode, der anses som en malemetode / konsolideringsmetode.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsferes negativ  goodwill ferst, nar
eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier
pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fgres direkte pa egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overferes under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der
anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for til-
svarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer indregnet under omsastningsaktiver omfatter beholdning af noterede aktier, der males
til salgsvaerdi pa balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte i egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestramsopgarelse. Der er udarbejdet en pengestrgmsopggarelse for koncernen.

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kaeb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter asndringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



