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CAHII A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22 for CAHII A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséaret 01.01.22 - 31.12.22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 30. juni 2023

Direktionen

Carl Peter Ross Tengstrom

Bestyrelsen

Ola Stendebakken Marc Etienne Henriksen Carl Peter Ross Tengstrom
Formand
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CAHII A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i CAHII A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CAH II A/S for regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.22 - 31.12.22 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nssrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-

delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gore dette.
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CAHII A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer
pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnédede revisions-
bevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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CAHII A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lsese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-
ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 30. juni 2023

KPMG P/S
CVR-nr. 26578198

Jesper Bo Pedersen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne42778
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CAHII A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal

Belgb i t.DKK

2022 2021 2020 2019

Resultat

Bruttofortjeneste

119.131  68.538  55.458 -20.000

Resultat af primaer drift

37.864 -17.36b -26.644 -20.000

Finansielle poster i alt

-10.777 -9.613 -8.613 0

Resultat for skat

27.087 -26.978 -24.389 -20.000

Arets resultat

18.007 -22.744 -24.389 -20.000

Balance

Samlede aktiver

1.760.144 1.742.093 1.752.856  500.000

Investeringer i materielle anleegsaktiver

12.935 9.704  49.282 0

Egenkapital

575.888 5b7.881 580.626 476.000
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CAHII A/S

Ledelsesberetning

Nogletal

2022 2021 2020 2019

Rentabilitet

Egenkapitalens forrentning

3.2% -4,1% -5,0% -8,0%

Afkast af investeret kapital

2,8% -0,6% 3,0% -4,0%

Soliditet

Soliditetsgrad

32, 7% 32,0% 33,0% 95,0%

Qvrige

Antal medarbejdere (gns.)

98 98 116 0

Selskabet var ude aktivitet 1 2019 og fik overfeort aktivitet pr. 1. januar 2020.

Definitioner af nogletal

Egenkapitalens forrentning:

Afkast af investeret kapital:

EBITA:

Investeret kapital ekskl. goodwill:

Soliditetsgrad:

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

EBITA x 100
Gns. investeret kapital ekskl. goodwill

Resultat af primeer drift med tilleeg af af- og
nedskrivninger pa goodwill.

Summen af driftsmeessige immaterielle og materielle
anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) samt nettoarbejds-
kapital.

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Penneo dokumentnggle: 3GYKA-ZOVI1-LM8E6-MYM26-3L5AN-A83EQ



CAHII A/S

Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet omfatter hotel- og restaurationsvirksomhed péd Copenhagen Admiral
Hotel.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.22 - 31.12.22 udviser et resultat pa t.DKK 18.007 mod
t.DKK -22.744 for tiden 01.01.21 - 31.12.21. Balancen viser en egenkapital p & t.DKK 575.888.

Arets resultat er i overenstemmelse med ledelsens forventninger.

Oplysninger om fortsat drift

For at sikre selskabets fortsatte drift har CAH II A/S modtaget en stgtteerkleering fra Midstar
Fastigheter AB, séledes at selskabet kan indfri dets faktiske og eventuelle forpligtelser indtil
generalforsamlingen i 2024, hvor arsrapporten for 2023 godkendes. For yderligere omtale
herom hevises der til note 1.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et positivt resultat fer skat i niveauet t.DK 20.800 for det kommende ér.

Eksternt miljo

Copenhagen Admiral Hotel er certificeret med Horestas miljgcertificering: "Den Grenne
Nagle". Det er et af selskabets vigtige mal at drive virksomheden, med fokus pé at begreense
aktviteternes miljgpavirkning.

Efterfglgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde h eendelser.
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Note

CAHII A/S

Resultatopgorelse
2022 2021
t.DKK t.DKK
Bruttofortjeneste 119.131 68.538
Personaleomkostninger -43.072 -48.748
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver -38.195 -37.155
Resultat af primeer drift 37.864 -17.365
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -87 0
Andre finansielle indteegter 521 0
Andre finansielle omkostninger -11.211 -9.613
Resultat for skat 27.087 -26.978
Skat af rets resultat -9.080 4.234
Arets resultat 18.007 -22.744

Forslag til resultatdisponering

11
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Note

10

11
12
12

13

CAHII A/S

Balance

AKTIVER
31.12.22 31.12.21
t.DKK t.DKK
Goodwill 49.000 56.000
Immaterielle anleegsaktiver i alt 49.000 56.000
Grunde og bygninger 1.568.082 1.592.400
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 42.314 45.087
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse 12.620 3.861
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.623.016 1.641.348
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.410 1.974
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.280 947
Deposita 608 593
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.298 3.514
Anlaegsaktiver i alt 1.676.314 1.700.862
Fremstillede varer og handelsvarer 3.093 1.215
Varebeholdninger i alt 3.093 1.215
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.877 9.616
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 44769 1.494
Andre tilgodehavender 29 5.567
Periodeafgreensningsposter 3.319 7.504
Tilgodehavender i alt 52.994 24.181
Likvide beholdninger 27.743 15.835
Omseetningsaktiver i alt 83.830 41.231
Aktiver i alt 1.760.144 1.742.093
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Note

14

15

16

16

17

18
19
20

CAHII A/S

Balance

PASSIVER
31.12.22 31.12.21
t.DKK t.DKK
Selskabskapital 501 501
Overfort resultat 575.387 557.380
Egenkapital i alt 575.888 557.881
Henseettelser til udskudt skat 328.119 329.802
Hensatte forpligtelser i alt 328.119 329.802
Geeld til realkreditinstitutter 770.278 783.675
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 770.278 783.675
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 13.629 14.193
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 14.066 6.389
Geeld til tilknyttede virksomheder 39.108 37.967
Deposita 366 0
Selskabsskat 10.662 0
Anden geeld 6.964 11.624
Periodeafgreensningsposter 1.064 562
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 85.859 70.735
Geeldsforpligtelser i alt 856.137 854.410
Passiveri alt 1.760.144 1.742.093

Eventualforpligtelser
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

13
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CAHII A/S

Egenkapitalopgorelse

Overfart Egenkapital

Beleb i t.DKK Selskabskapital resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.21 - 31.12.21

Saldo pr. 01.01.21 501 580.124 580.625

Forslag til resultatdisponering 0 -22.744 -22.744

Saldo pr. 31.12.21 501 557.380 557.881
Egenkapitalopgerelse for 01.01.22 - 31.12.22

Saldo pr. 01.01.22 501 557.380 557.881

Forslag til resultatdisponering 0 18.007 18.007

Saldo pr. 31.12.22 501 575.387 575.888

14
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CAHII A/S

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

For at sikre selskabets fortsatte drift har CAH II A/S modtaget en stgtteerkleering fra Midstar
Fastigheter AB, séledes at selskabet kan indfri dets faktiske og eventuelle forpligtelser indtil
generalforsamlingen i 2024, hvor arsrapporten for 2023 godkendes.

2. Seerlige poster

Saerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres storrelse og
art. Der har i regnskabsaret veeret folgende saerlige poster:

Indregnet i 2022 2021
Seerlige poster: resultatopgerelsen under: t.DKK t.DKK
COVID-19, hjeelpepakker Bruttofortjeneste 0 17.500

3. Personaleomkostninger

Lenninger 38.285 44 833
Pensioner 3.026 3.064
Andre omkostninger til social sikring 1.425 8b1
Andre personaleomkostninger 336 0
I alt 43.072 48.748
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i &ret 98 98
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CAHII A/S

Noter
2022 2021
t.DKK t.DKK
4, Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -87 0
[alt -87 0
5. Finansielle indtaegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 481 0
Valutakursgevinster 40 0
[alt 521 0
6. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 1.125 927
Renteomkostninger i gvrigt 9.058 7.677
Valutakurstab 32 13
@vrige finansielle omkostninger 996 996
[alt 11.211 9.613
7. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 10.662 0
Arets regulering af udskudt skat -3.227 -6.030
Regulering af skat fra tidligere ar 1.645 1.796
[alt 9.080 -4.234
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CAHII A/S

Noter
2022 2021
t.DKK t.DKK

8. Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 18.007 -22.744
[alt 18.007 -22.744

9. Immaterielle anlaegsaktiver

Belgb i t. DKK Goodwill
Kostpris pr. 01.01.22 70.000
Kostpris pr. 31.12.22 70.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.22 -14.000
Afskrivninger i aret -7.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.22 -21.000
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.22 49.000
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CAHII A/S

Noter

10. Materielle anleegsaktiver

Andre anleeg, Materielle an-

Grunde og driftsmateriel leegsaktiver
Belgb i t. DKK bygninger og inventar under udferelse
Kostpris pr. 01.01.22 1.643.606 53.519 3.861
Tilgang i aret 1.889 2.287 8.759
Afgang i aret 0 -257 0
Kostpris pr. 31.12.22 1.645.495 55.549 12.620
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.22 -51.206 -8.432 0
Afskrivninger i aret -26.207 -4.989 0
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé af-
haendede aktiver 0 186 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.22 -77.413 -13.235 0
Regnskabsmeaeessig veerdi pr. 31.12.22 1.568.082 42.314 12.620

18
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CAHII A/S

Noter

11. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i t. DKK somheder
Kostpris pr. 01.01.22 2.486
Tilgang i aret 349
Kostpris pr. 31.12.22 2.835
Opskrivninger pr. 01.01.22 -512
Arets resultat fra kapitalandele 87
Opskrivninger pr. 31.12.22 -425
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.22 2.410
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:

Halmg K/S, Kgbenhavn 100%
Komplementarselskabet Halmg ApS, Kebenhavn 100%

19
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CAHII A/S

Noter
12. Finansielle anlaegsaktiver i gvrigt

Tilgodehaven-

der hos tilknyt-

tede virksom-
Belgb i t. DKK heder Deposita
Kostpris pr. 01.01.22 947 593
Tilgang i aret 333 15
Kostpris pr. 31.12.22 1.280 608
Regnskabsmeaeessig veerdi pr. 31.12.22 1.280 608

13. Periodeafgrsensningsposter

Periodeafgraensningsposter under omseetningsaktiver bestar af forudbetalte omkostninger,
samt tilgodehavende kompensation for lgnninger og faste omkostninger i forbindelse med
hjeelpeparkker fra staten.

14. Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af:

Pélydende

veerdi i alt

Antal t.DKK

Kapitalandele 501.000 501
I alt 501

20
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CAHII A/S

Noter
31.12.22 31.12.21
t.DKK t.DKK

15. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.01.22 328.119 329.802
Udskudt skat pr. 31.12.22 328.119 329.802

Af den samlede udskudte skat kan t.DKK 322.715 henferes til grunde og bygninger, t.DKK
5.685 til andre anleege, driftsmateriel og invetar, mens andre udskudts skatteforpligtelser/
aktiver udger t.DKK -184.

16. Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag Restgeld Geeldialt Geeldialt

Belob i t.DKK forste ar efter b ar 31.12.22 31.12.21
Geeld til realkreditinstitutter 13.629 714.002 783.907 797.868
Ialt 13.629 714.002 783.907 797.868

17. Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreeningsposter under Kkortfristet geeld bestdr af forudbetalinger fra geester
vedrgrende ophold og afholdelse af arrangementer.
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CAHII A/S

Noter

18. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet lejekontrakt hvor der er forpligtelser for t.DKK for 521 frem til udlgb.

Garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet en garanti pa t.DKK 2.415 overfor entreprengrer.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter forholdsmeessigt for
selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat péa renter, royalties og ud-
bytter for de sambeskattede selskaber. Haeftelsen omfatter derudover eventuelle senere kor-
rektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til sambeskatnings-
indkomsten m.v.

19. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 783.907 (2021 t.DKK 798.868) er der givet

pant i grunde og bygninger investeringsejendomme, hvis regnskabsmaessige veerdi udger
t.DKK 1.568.082 (2021 t.DKK 1.592.400).
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20. Nzertstaende parter

Bestemmende indflydelse

Grundlag for indflydelse

CAH A/S, Kebenhavn
DKPark IT A/S, Kgbenhavn
Midstar Hotels AB, Stockholm

Mellemliggende moder
Moderselskab
Ultimativ moder

2022

Transaktioner Relation t.DKK
Andre eksterne omkostinger 8.429
Renteudgifter, tilknyttede virksomheder 644
31.12.22

Mellemveerender t.DKK
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 44769
Geeld til tilknyttede virksomheder -41.253

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden Midstar Hotels AB,
Stockholm. Midstar Hotels AB er den mindste koncern der udarbejder koncernregnskab.

Koncernregnskabet for Midstar Hotels AB, Kungsgatan 35, 111 56 Stockholm, kan rekvireres

ved henvedelse til virksomheden.
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GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C med tilvalg af bestemmelser fra en h gjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af Midstar Hotels AB, Stockholm,
registreringsnummer 559007-7979, der udarbejder koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlsegsaktiver, varebeholdninger og an-
dre ikke moneteaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valuta-
kurser.
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LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

TILSKUD

Tilskud indregnes, nar der er rimelig sikkerhed for, at tilskudsbetingelserne er opfyldt, og at
tilskuddet vil blive modtaget.

Tilskud til deekning af afholdte omkostninger indregnes forholdsmeessigt i resultatopgerelsen
over den periode, hvori de tilskudsberettigede omkostninger omkostningsferes. Tilskuddene
indregnes under andre driftsindtaegter.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsastning, andre driftsindteegter og omkostninger til ra-
varer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseaetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
pélideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjselpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
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beholdninger af rdvarer og hjeelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pé debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pé felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar t.DKK

Goodwill 10 0
Bygninger 100 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-15 0

Goodwill afskrives over 10 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede
fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Grunde afskrives ikke.
Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restvaerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.

Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.
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Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-
ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtaegter og renteomkostninger, valutakurs-
gevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrgrende finansielle forpligtelser indregnes
lobende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt over-
skud.
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BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill

Goodwill méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives lineasrt baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og nedskriv-
ninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pa salgstidspunktet.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar.

Materielle anleegsaktiver maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedgskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af 1&n til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedre-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er Klar til brug.

Gevinster eller tab ved aftheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles efter indre veerdis metode. Pa kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode.

Kapitalandele, som males efter indre vaerdis metode, males ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre vaerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pagaeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

For kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, er den forholdsmaeessige andel af ka-
pitalandelenes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter ejervirksomhedens egen regn-
skabspraksis, der fremgar af de gvrige afsnit. Den indre veerdi er derudover baseret pa fol-
gende regnskabspraksis:

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opggres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pad salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indtsegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke méles til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pé& veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.
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Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lsengere bestar. Ned-
skrivninger pa goodwill tilbageferes ikke, medmindre goodwill indgéar i den regnskabsmaessi-
ge veerdi af kapitalandele.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for ravarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gorelsesomkostninger og omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til im gdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4a, at
et tilgodehavende er veerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrgrende
selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-

dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Geeldsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere vedre-
rende selskabets lejemal.

Langfristede geeldsforpligtelser méles til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indtaegter i de efterfelgende regnskabsar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-
skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgar i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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