@ pakertilly

Baker Tilly Denmark Godkendt
Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 352576 91

Kgbenhavn

Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby

Odense

Hjallesevej 126
5230 Odense M

Fargo ApS
Jernholmen 47P, 2650 Hvirdovre

CVR-nr. 40 95 57 63

Arsrapport for perioden
1. august 2020 til 31. juli 2021

Arsrapporten er fremlagt og godkendt p& selskabets
ordinzere generalforsamling den 26. januar 2022

Theis Christen Grgnlund
dirigent



Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning
Den uafthaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Ledelsesberetning

Arsregnskab

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerelse 1. august - 31. juli
Balance 31. juli
Egenkapitalopggrelse

Noter

Side



Fargo ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. august 2020 - 31. juli
2021 for Fargo ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. juli 2021 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. august 2020 - 31.

juli 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 26. januar 2022
Direktion

Theis Christen Grgnlund
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Fargo ApS

Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Fargo ApS
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Fargo ApS for regnskabsaret 1. august 2020 - 31.
juli 2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. august 2020 - 31. juli 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstand-
ard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskab-
er, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet®. Vi er uathaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det

er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede beuvis.
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Fargo ApS

Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfegres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 26. januar 2022

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Henrik Sadolin Jergensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33281
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Selskabsoplysninger
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Direktion

Revisor
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Fargo ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i at drive investeringsvirksomhed inden for veerdipapirer, kapitalandele
og fast ejendom, samt anden hermed beslaegtet virksomhed efter direktionens skgn.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2020/21 udviser et overskud pa kr. 760.220, og selskabets balance pr.
31. juli 2021 udviser en egenkapital pa kr. 31.507.076.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgorelse 1. august - 31. juli

Bruttotab

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i kapitalinteresser
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

@ bakertilly

Fargo ApS

Note 2020/21 2019/20
kr. kr.
-48.500 -60.355
-48.500 -60.355
804.863 1.664.466
2 0 -556.325
3 55.633 0
117.653 605.884
4 -71.764 -25.980
857.885 1.627.690
5 -97.665 13.278
760.220 1.640.968
113.000 110.600
304.171 1.664.466
343.049 -134.098
760.220 1.640.968
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Balance 31. juli

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i kapitalinteresser
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender i kapitalinteresser
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Selskabsskat

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Vardipapirer
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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Note 2021 2020

kr. kr.
6 6.440.209 5.635.346
7 16.745.383 0
8 0 16.689.750
1.000.000 0
4.121.970 2.500.000
28.307.562 24.825.096
28.307.562 24.825.096
19.574 271.261
19.574 271.261
9 5.911.999 2.375.091
5.911.999 2.375.091
100.833 7.242.627
6.032.406 9.888.979
34.339.968 34.714.075
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Balance 31. juli

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Selskabsskat

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

@ bakertilly

Fargo ApS

Note 2021 2020
kr. kr.
40.000 40.000
1.968.637 1.664.466
29.385.439 29.042.390
113.000 110.600
31.507.076 30.857.456
90.200 0
10 90.200 0
2.610.714 2.632.269
131.978 1.224.350
2.742.692 3.856.619
2.832.892 3.856.619
34.339.968 34.714.075
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. august
Betalt ordineert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. juli
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Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
40.000 1.664.466 29.042.390 110.600  30.857.456
0 0 0 -110.600 -110.600
0 304.171 343.049 113.000 760.220
40.000 1.968.637 29.385.439 113.000 31.507.076
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Noter

Fargo ApS

2020/21 2019/20
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 1
2 Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder
Dagsveerdiregulering af associerede virksomheder 0 -556.325
0 -556.325
3 Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser
Dagsveerdiregulering af kapitalinteresser 55.633 0
55.633 0
4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 18.557 0
Andre finansielle omkostninger 53.207 25.980
71.764 25.980
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 90.200 -13.278
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 7.465 0
97.665 -13.278
10

@ bakertilly



Fargo ApS

Noter

2021 2020
kr. kr.
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. august 3.970.880 3.970.880
Kostpris 31. juli 3.970.880 3.970.880
Veerdireguleringer 1. august 1.664.466 0
Arets resultat 804.863 1.664.466
Veerdireguleringer 31. juli 2.469.329 1.664.466
Regnskabsmaessig veerdi 31. juli 6.440.209 5.635.346
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel
N.C. Grenlund Maskinfabrik A/S Hvidovre 100%

7 Kapitalandele i kapitalinteresser

Kostpris 1. august 0 0
Overfgrsler i arets lgb 17.246.075 0
Kostpris 31. juli 17.246.075 0
Veerdireguleringer 1. august 0 0
Veerdireguleringer 55.633 0
Overfgrsler i arets lgb -556.325 0
Veerdireguleringer 31. juli -500.692 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. juli 16.745.383 0

Den urealiserede gevinst af selskabets beholdning af kapitalandele i kapitalinteresser, der er indregnet
som finansielle anlaegsaktiver og som er indregnet til dagsveerdi pr. 31. december 2021 udger kr. 55.633
og er indregnet i resultatopggrelsen.

Dagsveerdien er opgjort pa baggrund af bgrskursen pr. 31. december 2021
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Noter

8 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. august
Overfgrsler i arets lgb

Kostpris 31. juli

Veerdireguleringer 1. august
Arets resultat
Overfarsler i arets lgb

Veerdireguleringer 31. juli

Regnskabsmaessig veerdi 31. juli

Fargo ApS

2021 2020
kr. kr.

17.246.075 17.246.075
-17.246.075 0
0 17.246.075
-556.325 0
0 -556.325
556.325 0
0 -556.325
0 16.689.750

Den urealiserede gevinst af selskabets beholdning af kapitalandele i associerede virksomehder, der er
indregnet som finansielle anleegsaktiver og som er indregnet til dagsvaerdi pr. 31. december 2021 udger

kr. 0 og er indregnet i resultatopgerelsen.

Dagsveerdien er opgjort pa baggrund af bgrskursen pr. 31. december 2021

9 Vardipapirer
Aktier

2021 2020
kr. kr.
5.911.999 2.375.091
5.911.999 2.375.091

Den urealiserede gevinst af selskabets beholdning af noterede vaerdipapirer, der er indregnet som
omseetningsaktiver og som er indregnet til dagsveerdi pr. 31. december 2021 udger kr. 117.653 og er

indregnet i resultatopgarelsen.

Dagsveerdien er opgjort pa baggrund af bgrskursen pr. 31. december 2021

@ pakertilly
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Fargo ApS

Noter

10 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. august 31. juli naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Selskabsskat 0 90.200 0 0
0 90.200 0 0

11 Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder, og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret samt
for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.
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Fargo ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fargo ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med &arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgegres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttotab

Bruttotab omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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Fargo ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer samt tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolide-
ringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes indre vaerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tillaeg af resterende merveerdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kabet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative good-
will overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfagres negativ goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er af-
viklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostpri-
sen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for

Fargo ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser males til dagsveerdi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnes til kostpris.

Noterede veerdipapirer indregnes til bgrskurs.
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Fargo ApS

Anvendt regnskabspraksis

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af materielle anlsegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder, asso-
cierede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdi-
endringer.

Selskabsskat og udskudt skat

Fargo ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skatte-
myndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fgl-
ge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egen-
kapitalen.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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