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Mads A Invest ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Mads A Invest ApS
Strandkanten 111

9300 Saeby

Hjemsted: Frederikshavn
CVR-nr.: 4093 90 24
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Mads Andersen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitutter

Jyske Bank
Nordjyske Bank

Modervirksomhed

Andersen Capital ApS, Frederikshavn
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Mads A Invest ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.23 - 31.12.23 for Mads A Invest
ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.23 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 01.01.23 - 31.12.23.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Seeby, den 17. juni 2024

Direktionen

Mads Andersen
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Mads A Invest ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Mads A Invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Mads A Invest ApS for regnskabs-
aret 01.01.23 - 31.12.23, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.23 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.01.23 - 31.12.23 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Mads A Invest ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 17. juni 2024

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jesper Lundtoft Sandal

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne35822
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Mads A Invest ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at besidde kapitalandele i datterselskaber og associerede
selskaber, at drive investeringsvirksomhed samt anden dermed efter direktionens sken
beslaegtet virksomhed

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.23 - 31.12.23 udviser et resultat pa DKK -604.325 mod DKK
1.023.708 for tiden 01.01.22 - 31.12.22. Balancen viser en egenkapital pa DKK 2.089.097.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hsendelser.
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Mads A Invest ApS

Note

Resultatopgorelse

2023 2022

DKK DKK

Bruttotab -39.852 -15.893
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og

tilgodehavender, der er anlsegsaktiver 0 1.063.377

1 Andre finansielle indteegter 50.747 22.030

Nedskrivning af finansielle aktiver -520.279 0

2 Andre finansielle omkostninger -173.961 -105.072

Resultat for skat -683.345 964.442

Skat af arets resultat 79.020 59.266

Arets resultat -604.325 1.023.708

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -604.325 1.023.708
Ialt -604.325 1.023.708
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Note

3
4

Mads A Invest ApS

Balance
AKTIVER

31.12.23 31.12.22
DKK DKK
Andre veerdipapirer og kapitalandele 4.580.570 5.640.154
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.580.570 5.640.154
Anlaegsaktiver i alt 4.580.570 5.640.154
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 1.242.030
Tilgodehavende selskabsskat 79.020 59.266
Periodeafgrasnsningsposter 470.548 16.667
Tilgodehavender i alt 549.568 1.317.963
Likvide beholdninger 201.538 25.616
Omseetningsaktiver i alt 751.106 1.343.579
Aktiver i alt 5.331.676 6.983.733

PASSIVER
Selskabskapital 40.000 40.000
Overfort resultat 2.049.097 2.653.422
Egenkapital i alt 2.089.097 2.693.422
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 14.375 6.250
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.228.204 4.284.061
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 3.242.579 4.290.311
Geaeldsforpligtelser i alt 3.242.579 4.290.311
Passiveri alt 5.331.676 6.983.733

Oplysninger om dagsvaerdi
Eventualforpligtelser
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Mads A Invest ApS

Egenkapitalopgerelse

Overfort

Belgb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.22 - 31.12.22

Saldo pr. 01.01.22 40.000 1.629.714

Forslag til resultatdisponering 0 1.023.708

Saldo pr. 31.12.22 40.000 2.653.422
Egenkapitalopgerelse for 01.01.23 - 31.12.23

Saldo pr. 01.01.23 40.000 2.653.422

Forslag til resultatdisponering 0 -604.325

Saldo pr. 31.12.23 40.000 2.049.097
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Mads A Invest ApS

Noter
2023 2022
DKK DKK
1. Finansielle indteegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 50.602 22.030
Renteindteegter 1 gvrigt 145 0
I alt 50.747 22.030
2. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 173.961 101.611
Renteomkostninger i gvrigt 0 3.461
I alt 173.961 105.072
3. Oplysninger om dagsveaerdi
Unoterede
veerdipapirer og
Belgb i DKK kapitalandele Talt
Dagsveerdi pr. 31.12.23 4.580.570 4.580.570
Arets urealiserede eendringer af dagsvaerdi indregnet i
resultatopggrelsen -520.279 -520.279
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Mads A Invest ApS

Noter

3. Oplysninger om dagsveerdi - fortsat -

Metoder og forudseetninger til opgerelse af dagsveerdi pd unoterede kapitalandele:

Den regnskabsmaessige veerdi af gvrige veerdipapirer og kapitalandele bestdr af unoterede
kapitalandele i Capidea Kapital III K/S og Capidea Kapital IV K/S. Capidea Kapital III K/S og
Capidea Kapital IV K/S investerer i unoterede kapitalandele i virksomheder i handels- og
udviklingsbranchen mv.

Dagsveerdien af hver unoteret portefeljevirksomhed fastseettes ud fra metoder, der bedst af-
spejler den enkelte investeringspotentiale og -risiko. Generelt bestemmes dagsveerdien i
henhold til IPEVs veerdianseaettelsesvejledninger, som foreskriver brugen af accepterede veer-
diansasttelsesmetoder sdsom pris pa nylige investeringer, DCF-modeller, multiple ana-
yser/benchmarking, seneste transaktionsmultipel og andre relevante metoder.

Individuelle investeringer vurderes seerskilt ved regnskabsperiodens afslutning og vurderes i
de fleste tilfeelde ud fra markedssituationen som fglger:

- fastssettelse af Enterprise Value (EV) estimeret pd baggrund af et hypotetisk salg af in-
vesteringen pa balancedagen, baseret pa en eller flere af vaerdiansasttelsesmetoderne neevnt
nedenfor, og

- beregning af Equity Value ved at justere EV for nettogeeld, arbejdskapital og afkastfor-
delingsmodeller (equity waterfalls). Herudover anvendes yderligere vaesentlige investerings-
specifikke og ikke-observerbare inputs til fastsaettelse af dagsveerdien, sd som oplysninger
om fremtidige forhold og nuvaerende markeds- og geopolitiske forhold.

Ved den oprindelige investering bestemmes investeringsomkostningerne generelt til at re-
preesentere dagsvaerdien. Hvis nye investorer investerer i portefglievirksomhederne og opnar
mere end blot en ubetydelig andel af virksomheden, leegges prisen pa en nylig investering til
grund for opgerelsen af dagsveerdien.

Efterhdanden som investeringerne modnes, kan andre veerdianseettelsesmodeller til fastsaettel-
se af dagsveerdien vaere mere hensigtsmeessige. Sddanne modeller er typisk baseret pa peer
group multipel, som efterfglgende justeres afhaengigt af, om portefelijevirksomheden genere-
rer positivt eller negativt cash flow.

Peer group multipel

Peer group multipel-metoden bruger sammenlignelige virksomheder, hvor markedsveerdi og
indtjening er kendt. P4 denne baggrund er et markedsniveau for primeert f.eks. EV/EBITDA
beregnet for de sammenlignelige virksomheder.

Transaction muoverltipel

P4 transaktionsdatoen beregnes en transaktionsmultipel baseret pa transaktionsveerdien og
indtjeningen pé transaktionsdatoen (EBITDA).

BeEleRHOLM
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Mads A Invest ApS

Noter

4. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skatteforpligtelse
for de sambeskattede selskaber er opgjort pa balancedagen. Heeftelsen omfatter derudover
eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendrin-
ger til sambeskatningsindkomsten m.v.
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Mads A Invest ApS

Noter

b. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Heri indregnes renteindteegter, udbytter, urealiserede kursgevinster samt realiserede afhaen-
delsesgevinster.
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Mads A Invest ApS

Noter

5. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivninger af finansielle anlsegsaktiver til en
lavere genindvindingsveerdi og finansielle omsaetningsaktiver til en lavere nettorealisations-

veerdi.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BALANCE

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.
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Mads A Invest ApS

Noter

5. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et ak-
tivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pé balancedagen. Andre kapitalandele, hvor
dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. Uvrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisa-
tionsveerdi.
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