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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 14. november 2019 - 31.
december 2020 for Obton Impact Udbytte Selskab P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

14. november 2019 - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 12. maj 2021

Direktion:

Anders Marcus

Bestyrelse:

Rene Madelaire Jens Palle Neistskov Tom Krgjgaard Pedersen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til ejerne af Obton Impact Udbytte Selskab P/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Obton Impact Udbytte Selskab P/S for regnskabsaret 14. november
2019 - 31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
14. november 2019 - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 12. maj 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Kristiansen Veng Thomas Ngrgaard Christensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34298 MNE-nr. mne40048
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Obton Impact Udbytte Selskab P/S investerer, via selskabet Obton Solenergi Master Impact P/S, i starre
solcelleanlaeg fordelt pa flere lande. Formalet med at investere i solcelleparker i flere udvalgte lande
er at opna en risikospredning af investeringen. Via den efterfglgende drift af anlaeggene, er malet at
opna et gennemsnitligt IRR pa minimum 6,29%.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Tilfredsstillende opstarts-dr med fokus pd investeringer

Projektet (i det folgende benaevnt ”Selskabet”) blev lanceret i november 2019 med formal om lgbende
at indkgbe solcelleanlaeg til Selskabet i takt med aktietegningen. Aktietegningen forventes at lgbe til
og med 2021.

Der er i Selskabet gennemfeart kapitalforhajelser for samlet DKK 807 mio. Pr. 31/12-2020 ejer Obton
Impact Udbytte Selskab P/S 15,5% af Selskabet.

| Obton Impact Udbytte Selskab P/S er der i regnskabsaret gennemfart kapitalforhgjelser for nominelt
DKK 63,8 mio. svarende til DKK 127,6 mio. inklusive overkurs.

Selskabets farste regnskabsar har veeret praeget af indkeb til Selskabet og der pr. 31/12-2020 indgaet
kebsaftaler for DKK 2.033 mio. fordelt pa tre lande: Tyskland, Irland og Italien. Indkgbene er sket til et
afkast, der er hgjere end forudsat i prospektet.

Det er alene det tyske projekt, der har vaeret i drift i 6 maneder af 2020 med en positiv afvigelse pa
2,7% i forhold til budget. Der var i prospektet ikke budgetteret med aktiv drift i 2020.

Under hensyntagen til at kun et projekt har vaeret i drift, har ledelsen valgt at opfare kapitalandelene i
Selskabet til kostpris, hvorfor narvaerende arsrapport er uden drift fra Selskabet for 2020.

Forventninger til 2021

Det er ledelsens forventning, at der i lgbet af aret tilfares en rackke anlaeg til Selskabet. Der er i april
2021 godkendt indkeb af en raekke projekter i Holland, Ungarn, Polen, Tyskland og Japan for knap DKK
1,5 mia., hvoraf ca. halvdelen er eller gar i drift i lgbet af 2021 og den resterende del i 2022.

Der vil i 2021 veaere fokus pa indkering af de mange nye anlaeg samt optimering af driften. Pa den
baggrund forventer ledelsen vaekst i bade omsaetning og indtjening for 2021.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Obton Impact Udbytte Selskab P/S har efter regnskabsafslutning modtaget kapitalforhgjelse.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 14. NOVEMBER - 31. DECEMBER

Note 2019/20

kr.

EKSterne OmKOSTNINGE . ..o ettt iiii it et et ii ettt eeieeeeeneeeaanaeenn: -227.223

DRIFTSRESULT AT ... nitiitietteteeteeteeteaeeaneeeneeaneeaneeenneenneenneenneanneanes, -227.223

Andre finansielle OmMKOStNINGE. .. covuuiiiiiiii it e e e e eeeean -60.744

ARETS RESULT AT ...ttt e et e e e e e e e e e e e e e e e raeeneens. -287.967
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

OVerfart resultat.......cooeeieiii i et e e aes -287.967

T -287.967
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2020
kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder........ccoviveiiiiiiiiiiiiiiiiniiienieeenn, 200.000
N3 Te [(=AYZ ST 4e ) [oF: To]] 4] SO PP PP PP 125.158.989
Finansielle anlaagsaktiVer........coouiiiiiiiiiiiiiii it ei e, 1 125.358.989
ANLZGSAKTIVERL. ....ciiitiiiiteiteet ettt et eeteeteaneaesenseneensensensansansnns, 125.358.989
Andre tilgodehavender.......coviiiiiiiiiiiii i irer e e e e e ra e 2.731.792
TilgodehaVeNder ......onueitiiit i e et et et eeeeeeeaneaanan 2.731.792
Likvide beholdninger.......c.coiutiiiiiiii i e e e et e eeneeaneeanen, 1.271.231
OMSZETNINGSAKTIVER. ... .titiitiiieeiterteitent it st ereenteneeaeeaaeaneanennennennen: 4.003.023
AKTIVER. . et r s s et et et ettt eeteeaeeaeaaeaneanennannennenns. 129.362.012
PASSIVER
Y1 6101 ez [o] | - | H PP PPN 64.240.154
(01710 -] ol d S 1L - S PP 63.840.070
EGENKAPITAL . .titiitiiiiii et et et et et eeteateaeeaaeaneansanennennenn. 128.080.224
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.....cocuvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieeenn, 257.835
P g[S == <] U A PP PP 1.023.953
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccovuiiiriiiiiiiiiiiiiiiii e e, 1.281.788
GZELDSFORPLIGTELSER .....cutiitiiiiieiteeiteiteieeit it ententeneeaaeaneanennennennen: 1.281.788

PASSIVER. ... 129.362.012
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs- Overkurs ved Overfort

kapital emission resultat l alt
Egenkapital 14. november 2019......ccccvvviviiiininnnnns 400.000 384.000 0 784.000
Forslag til resultatdisponering........cccoeeeeeinvininnnnns -287.967 -287.967
Transaktioner med ejere
Kapitalforhgjelse......cooeviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineenne, 63.840.154 63.744.037 127.584.191
Overfarsler
Overfart overkurs......cooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiens -64.128.037 64.128.037 0
Egenkapital 31. december 2020..............cccceueeee.. 64.240.154 0 63.840.070 128.080.224

Kursen pa indre vaerdi udger pr. 31. december 2020 kurs 1,9938.
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NOTER
Finansielle anlaegsaktiver

TilGaANG et iiii e e e e
Kostpris 31. december 2020.....................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

200.000
200.000

200.000

Andre veerdi-
papirer

125.158.989
125.158.989

125.158.989

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Obton Impact Udbytte Selskab P/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder og andre kapitalandele

Udbytte fra kapitalandele indtasgtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres. Ved afhandelser
indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte kapitalandele
overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar
realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger mv.

Skat

Da selskabet ikke er selvstaendigt skattepligtig, indgar det skattemaessige resultat af selskabet i
selskabsdeltagernes samlede indkomst- og formueforhold vedrgrende regnskabsaret. Arets
indkomstskatter indregnes ikke i resultatopgerelsen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre kapitalandele males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvardien,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. For kapitalandele opggres kapitalvaerdien til selskabets andel i nutidsvaerdien
af de nettopengestremme, som dattervirksomheden forventes at skabe gennem sine aktiviteter og fra
salg af aktiver efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Da selskabet ikke er selvstaendigt skattepligtig, indgar det skattemaessige resultat af selskabet i
selskabsdeltagernes samlede indkomst- og formueforhold vedrerende regnskabsaret. Arets
indkomstskatter indregnes ikke i resultatopggrelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



