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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab

Knightsbridge Secondaries Fund A/S
Tuborg Boulevard 5

2900 Hellerup

CVR-nummer 40 92 62 67

Hjemsted: Gentofte

Direktion

Sgren Michael Damgaard Truelsen

Bestyrelse

Torben Mauritzen

Keld Aage Sg¢ndergaard

Annette Carina Thomsen

Revision

inforevision

statsautoriseret revisionsaktieselskab

Buddingevej 312
2860 Sgborg
CVR-nr. 19263096

Sten Pedersen, statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING 2019/20

Vasentligste aktiviteter

Knightsbridge Secondaries Fund A/S' formal er som investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens
§ 19, at investere | Knightsbridge Secondarues Fund Il LP andre investeringsfonde eller -foreninger,
aktier, obligationer eller andre vaerdipapirer.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret et resultat pa kr. 2.592.349 og har saledes
indfriet de forventninger, der var stillet til aret.
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LEDELSESPATEGNING 3

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 12. november 2019 -
31. december 2020 for Knightsbridge Secondaries Fund A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 12. november 2019 - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 8. juni 2021

| direktionen

Sgren Michael Damgaard Truelsen
Direktgr

| bestyrelsen

Torben Mauritzen

Formand
Keld Aage Sg¢ndergaard Annette Carina Thomsen
Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Knightsbridge Secondaries Fund A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Knightsbridge Secondaries Fund A/S for regnskabsaret

12. november 2019 - 31. december 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse,
balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 12. november 2019 - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
haengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Sgborg, den 8. juni 2021

inforevision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
(CVR-nr. 19263096)

Sten Pedersen

statsautoriseret revisor
mne23408
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten afleegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-
melser fra regnskabsklasse C.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
farsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre veerdi-
papirer og kapitalandele samt rentetillaeg og rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Selskabet er skattefrit, jf. Selskabsskattelovens §3, stk 1, nr. 19. Der betales alene udbytteskat pa
danske aktieudbytter. Hertil kommer den andel af udenlandsk skat af udenlandsk aktieudbytte,
der ikke kan refunderes. Disse udbytteskatter udgiftsfgres Igbende i selskabet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er anleegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under anlagsaktiver omfatter unoterede aktier og anparter.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under finansielle anlaegsaktiver males til dagsveerdi
pa balancedagen.

Modtagne udbytter, realiserede og urealiserede kursavancer og -tab indregnes i resultatopggrelsen
under henholdsvis andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
12. NOVEMBER 2019 - 31. DECEMBER 2020

Note

Andre eksterne omkostninger

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Indteegter af andre kapitalandele og veerdipapirer, der er anlaegsaktiver

Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle omkostninger

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING

Arets resultat foreslas disponeret saledes:

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

ARETS RESULTAT

info
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14 mdr.

2019/20

-221.028

-221.028

3.041.770
42.481

-270.874

2.592.349

0

2.592.349

2.592.349
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
AKTIVER

Note

1

Andre veerdipapirer og kapitalandele

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

ANLAEGSAKTIVER

Periodeafgraensningsposter

TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER I ALT

info
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31/12 2020
7.453.756

7.453.756

7.453.756

45.833

45.833

555.791

601.624

8.055.380
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

Kontraktlige forpligtelser

info
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31/12 2020

1.069.233
6.960.209
0

8.029.442

25.938

25.938

25.938

8.055.380
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital pr. 12/11 2019
Kapitalforhgjelse
Overfgrt via resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 31/12 2020

Virksom- Overfgrt Foreslaet
hedskapital resultat udbytte
40.000 0 0
1.029.233 4.367.860 0
0 2.592.349 0
1.069.233 6.960.209 0
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| alt

40.000
5.397.093

2.592.349

8.029.442
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NOTER 14

Andre veerdipapirer
og kapitalandele

31/12 2020
Kostpris pr. 12/11 2019 0
Tilgang i aret 4.411.986
KOSTPRIS PR. 31/12 2020 4.411.986
Op- og nedskrivninger pr. 12/11 2019 0
Arets vaerdireguleringer 3.041.770
AF- OG NEDSKRIVNINGER PR. 31/12 2020 3.041.770
REGNSKABSMASSIG VARDI PR. 31/12 2020 7.453.756

Opgorelse af dagsveerdi - Andre vaerdipapirer
og kapitalandele, unoterede andele

Fondens vaerdiansaettelse sker med udgangspunkt i de amerikanske GAAP regler om “fair value”,
baseret pa vaerdiansaettelsen foretaget af den venture fond, der har foretaget en given investering.

Resultateffekt af arets andring i dagsveerdi 3.041.770
Dagsveerdi pr. 31/12 2020 7.453.756

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet aftale om administration med ekstern part. Aftalen er uopsigelig frem
til 01/01 2025. Den arlige forpligtelse udggr pa nuvaerende tidspunkt t.kr. 50.

Selskabet deltager i investeringsselskab og har pataget sig at indbetale yderligere likviditet
til investeringer. Resttilsagnet udggr op til t.kr. 14.039.
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kv2AvSfY69pQdSEqDY3bphtLwIA5DXs3pvBOpxPQb3juHRFsoa6o9nvTzq/4nG+2/l6bbtM7fatb
5QL/UBET1KVcyuIygnmLQdiTSTjIAoSiadNnxoex6JZqwTAKUobXhRjPA8wTlYjxGEd5ZM2JTqCF
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7H8ZRfE/KOd2TKyPVqJxlu14vfRdxKUi97NRBF9JB7OgqioX1bKLi/zCqAp3STfMGWjON35PAdeI
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 aSg2B/JwWL9sNtfrv6EgPpn8aoeAPFeaiU9p+XF50lY=
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UQIOFn8yzL3ws2umTDwtnFvtq/ww8j2IOivWdUc0knIaqPdN4Z6GUhYTZAMMX+/RoDFkUwwPyMkg
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 kErXPJRd23QCerarPl+GoTI3yxNHMwWbbIXjJ+rDAOk=


 
IAXKWXtAyneYRNRPAR7Li+hcHzWxrebYnZJ4W+IThImTrZLwi45WhVr/XAXY5hZMmtnaQ6TwqBrS
hh/EUjq+S6AgYxsYtnH2t2kuvdDANc58hwYSU8LatNL/exPQRC4JgnlCg96HXrZQ65PcYppK2Am4
oUcx9VyS/DMdqMkArHDTUl3sDJ1IpvUkR0BD/xePJa01kEAooaahMcpQs+73Q3E+7rBaZoPjEH4D
tvaUi7Sg2pbKS7xH5DA5Vvy6mpC9KTUaNG5Rz53gDMJ9i/zNi1Hj+bpL+cwv/qa5VNOeBQxV8BnO
9qHEL34taw/g6EIKxzMMxRBGXpozh+DUqu+e3g==

 
 
 =
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 VRtMkeHLk9vlToibDZT2z3Y3pIhTTH10/UtMtTnu+7Y=


 
IKcazoBA04ow3PxnaIzxgDYqEHJTwVceU8YglRSnI3ajv3bOLSPesGML6XRDmN3NJF2EYgbemqgj
nAkEriwvfy+KYLTG9k59InbwM8c2J+iNhQMdZ/Lhhy6d3rkyYmANNt1+9SQoi/sKwYyxGq1NeC3i
iskzomJMk+V+5DTCapLZQva6JhUq28Mc6vVDi/pW8UNnRCRJyanWTRSFW0cJgIhobZ/aqzpf4IIq
mJGYqW5SCkJmZbzG1llfstxOSX39QUGRd9Snm3pCrIud3P3sHajU8sDnSNa7XPahB1s/6MOruqEy
xZ1HAs4TojvN+anMZHA06kVWThldGe6F9dYf7g==
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  _challenge ODJGQ08tMkpFWUUtVUVUTjYtVUgyQjctWDBWNFYtMDZJWVY=
  TimeStamp MjAyMS0wNi0zMCAxMDoyMzowMCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2
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