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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021 for Claresholm P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 4. april 2022

Direktion:

Anders Marcus

Bestyrelse:

Jacob Olsen Line Juhl Claus Ngrgaard Tonsgaard
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til ejeren af Claresholm P/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Claresholm P/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 4. april 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Kristiansen Veng
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34298
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er direkte eller indirekte at eje og drive solcellepark i Canada.

Usadvanlige forhold

Selskabet har i regnskabsaret aendret regnskabspraksis, idet man er overgaet til indregning af
kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris mod tidligere indregning til indre vaerdi.
Sammenligningstallene for sidste ar er aendret i overensstemmelse med den nye praksis. Der henvises i
gvrigt til beskrivelsen under anvendt regnskabspraksis, herunder beskrivelse af pavirkningen pa
arsrapporten af praksisaendringen.

Der er i regnskabsaret 2021 konstateret fejl i arsrapporten for 2020, hvor kursregulering af
mellemregning med dattervirksomhed er indregnet direkte pa egenkapitalen og ikke i
resultatopgerelsen. Der henvises i gvrigt til beskrivelse under anvendt regnskabspraksis, herunder
beskrivelse af pavirkningen pa arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet indgik i 2019 aftale om opfarelse af en solcellepark i Canada i samarbejde med en canadisk
joint venture-partner. Solcelleparken, som er opfart af et faelles ejet Canadisk selskab ejet af vores
Canadiske datterselskab, gik i drift i foraret 2021.

Arsrapporten for 2021 daekker regnskabsperioden 1. januar 2021 til 31. december 2021, svarende til 12
maneder.

Produktionen har vaeret en smule under forventning og budget, hvilket er utilfredsstillende men som
folge af de haje markedspriser ligger den samlede omsaetning for aret over det budgetterede. Arets
resultat ender hgjere end forventet og ledelsen anser resultatet for varende tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Solcelleparkerne fortsaetter med at vaere leveringsdygtige. Ledelsen forventer derfor, at dette
fortsaetter.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Eksterne omKkoStNiNGer....co.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeeaees

DRIFTSRESULTAT ...

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat. ...

FALT

2021
kr.

Note

-55.324

-55.324

19.044.719
1 -4.463

18.984.932

18.984.932

18.984.932

2020

kr.

-49.138

-49.138

0
-8.621.925

-8.671.063

-8.671.063

-8.671.063
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2021
kr.
Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoevviiviiiiiiinninann... 23.794.724
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...................... 246.231.842
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne.. 2 270.026.566
ANLZEGSAKTIVER.....cntitiitiitiitiiiieiieeeeeeeaeeneaneaneeness 270.026.566
Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccieeeee e, 240.437
OMSZETNINGSAKTIVER. ......etiiiiiiiiiiiiiiiieeneeneeneeneeneeenes 240.437
AKTIVER. ...t e e e e e e e e e e e aees 270.267.003
PASSIVER
Selskabskapital...eeeueeeiieeiiiiiiiiiiiiii i ieii e eeieeaaaas 400.000
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e 10.445.359
EGENKAPITAL ....outitiiiiiiiiiiiiiereeneereeneeneeneeneeneeneanees 10.845.359
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccooviiiiiiiiiiiiiiinnennns 259.389.006
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccccoeviiiiiiiiiiiinnnnn... 3 259.389.006
Leverandarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeeviiiinnn... 32.638
Anden @ald...coinneiiii i e e e e 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiiiinnnnnn... 32.638
GZELDSFORPLIGTELSER.....cviiiiiiiiiiiiieiieeieeieeieeieeieenenes 259.421.644
PASSIVER. ...ttt e e e et e e ieene e naaeas 270.267.003

Koncernregnskab 4

2020
kr.

23.794.724
227.186.548
250.981.272
250.981.272
299.965
299.965

251.281.237

400.000
-8.539.573

-8.139.573

259.366.717
259.366.717

34.800
19.293
54.093
259.420.810

251.281.237
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Indbetalt Dagsveerdires: Overfort

stamkapital rve for valuta resultat I alt
Egenkapital 31. december 2020........c.cccvvevinennnnnn.. 400.000 -10.080.879 -3.599.755 -13.280.634
Korrektion af fejl....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien, 8.382.242 -8.382.242 0
Praksisaendring .....coeeeeieeiriieiinineereneeeenneeeenneenns 1.698.637 3.442.424 5.141.061
Korrigeret egenkapital 1. januar 2021.................. 400.000 0 -8.539.573 -8.139.573
Forslag til resultatdisponering........cccooeeviiiiniinnnnn, 18.984.932 18.984.932

Egenkapital 31. december 2021...........c..cccene..n... 400.000 0 10.445.359 10.845.359



|IBDO

NOTER
2021 2020
kr. kr.
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 174 0
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvvviiiiiiiiniiiinnenennnns 4.289 8.621.925

4.463 8.621.925

Finansielle anlaegsaktiver

Obton Solenergi Stabil P/S har investeret i udenlandske enheder, hvori der ejes og drives et
eller flere solcelleanlag. Investeringerne er dels foretaget via indskud i selskaberne som
egenkapital og dels ydet som lan til selskaberne. Kapitalandel og lan betragtes af Obton
Solenergi Stabil P/S som en samlet investering, der skal give et samlet afkast til selskabet. De
afgivne lan vil blive tilbagebetalt i takt med at de underliggende selskaber genererer fri
likviditet, som enten kan anvendes som udbytte eller som tilbagebetaling af de ydede lan.
Lanene er ydet uden en aftalt rente, da lan og kapitalandele betragtes som en samlet
investering. Lanene er en kombination af lan uden vilkar og ansvarlige lan, efterstillet den
primaere kreditgiver pa anlaeggene.

Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2021 Afdrag Restgaeld

geld i alt naeste ar efter 5 ar

Geeld til tilknyttede virksomheder..........cccovvviiinnennnn. 259.389.006 0259.364.384
259.389.006 0 259.364.384

Geald til tilknyttede virksomheder bestar af lan fra selskabets komplementar samt lan fra
Obton Solenergi Stabil P/S. Moderselskabet anser den samlede investering (geeld og
egenkapital) som en samlet investering, der tilbagebetales i takt med, at der i de
underliggende selskaber genereres fri likviditet, der pa samme vilkar som fri egenkapital kan
udbetales til kapitalejer (moderselskabet). P& grund af betragtningen om en samlet
investering er gald til tilknyttede virksomheder praesenteret som langfristede
geeldsforpligtelser. Lanet fra komplementar er uopsigeligt fra langivers side, hvorfor gaelden
er anfert uden afdrag og med en lgbetid pa mere end 5 ar.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Obton Solenergi Stabil P/S, Silkeborgvej 2, 8000
Aarhus C, CVR-nr.: 38 78 42 34.

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Claresholm P/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

e Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males til kostpris mod tidligere indre vaerdi

Sammenligningstal vedregrende praksisaendringerne er tilrettet. Praksisaendringen vedrerende
sammenligningstallene er indregnet direkte pa egenkapitalen primo, jf. egenkapitalnoten.

Den belgbsmaessige indvirkning af praksisaendringen medfgrer for sammenligningstallene en andring af
arets resultat med +3.237 tkr. Balancesum og egenkapital pr. 31. december 2020 er andret med
+5.141 tkr.

/ndring som folge af vaesentlige fejl

Der er i regnskabsaret 2021 konstateret fejl i arsrapporten for 2020, hvor kursregulering af
mellemregning med dattervirksomhed er indregnet direkte pa egenkapitalen og ikke i
resultatopggrelsen. Fejlen er korrigeret i arsrapporten for 2021 ved tilretning af sammenligningstal og
har medfgrt en reduktion af resultatet for 2020 med -8,3 mio. kr.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Da selskabet ikke er selvstaendigt skattepligtig, indgar det skattemaessige resultat af selskabet i
selskabsdeltagernes samlede indkomst- og formueforhold vedrgrende regnskabsaret. Arets
indkomstskatter indregnes ikke i resultatopgerelsen.

BALANCEN
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger

genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. For kapitalandele opggres kapitalvardien til selskabets andel i nutidsvaerdien
af de nettopengestremme, som dattervirksomheden forventes at skabe gennem sine aktiviteter og fra
salg af aktiver efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er ikke et selvstaendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet aktuel skat eller udskudt
skat. Aktuel skat og udskudt skat, som males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, pahviler de enkelte selskabsdeltagere.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



