






Ledelsesberetning 

Ledelsesberetning 

Hovedaktivitet 
Portman Square Private Equity li, AIF A/S ("Selskabet") giver som investeringsselskab dets investorer adgang til 
at investere hos globalt førende private equity fonde via en omkostningseffektiv løsning, 
Selskabets henvender sig til professionelle investorer eller semiprofessionelle investorer, der ønsker at investere 
mindst 750.000 kr. og binde sin investering i en lang årrække. 

Udvikling i aktiviteter ag økonomiske forhold 
Selskabet har i regnskabsåret deltaget i periodens kapitalforhøjelser til masterfonden Portman Square Private 
Equity lI i Luxembourg. Investeringerne i masterfonden har på trods af COVID-19 udviklet sig bedre end forventet 
primært som følge af opskrivninger på enkeltstående investeringer i de underliggende private equity fonde og 
sekundært en god udvikling i de to sekundære fonde, som masterfonden har allokeret kapital til. 

Årets resultat udgjorde et overskud kr. 50,0 mio., hvilket Bestyrelsen betegner som særdeles tilfredsstillende. 

► Selskabets NAV udgjorde 1,386 ved årets udgang, en stigning på 41,3% siden udgangen af 2020.

► Markante opskrivninger i Advent og Perm i ro, samt de sekundære fonde har bidraget positivt udover den 

grundlæggende solide udvikling.

Egenkapitalen udgjorde kr. 212,4 mio. ved udgangen a f  2021. Udviklingen i egenkapitalen siden Selskabets etab-
lering kan tilskrives resultat på kr. 50,0 mio. kombineret med kapitalforhøjelser som følge af successive imøde-
kommelse af Selskabets investeringstilsagn til masterfonden i Luxembourg somt periodens resultat. 

Selskabets likvide midler udgjorde kr. 2,3 mio., som var placeret på anfordringskonto hos kreditinstitut i Dan-
mark. 

Resultatdisponering 

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der ikke udbetales udbytte for 2021. 

Usikkerhed ved indregning og mt'iling 
Der har igennem regnskabsåret ikke været usikkerheder ved indregning ag måling. For en beskrivelse af regn-
skabsmæssige skøn henvises der til anvendt regnskabspraksis. 

Usædvanlige forhold 

Der hor ikke i året været usædvanlige forhold, der har påvirket indregning og måling. 

Begivenheder efter 31. december 2021 
Efter regnskabsperiodens afslutning er der ikke indtrådt begivenheder af væsentlig betydning for bedømmelse 
a f  Selskabets finansielle forhold pr. 31. december 2021. 

Forventninger til 2022 
Selskabet venter stigende investerbor kapital under forvaltning i 2022 i takt med at Selskabets investeringstil-
sagn til masterfonden i Luxembourg materialiserer sig. 

Resultatet i 2022 vil være påvirket af udviklingen på de finansielle mcirkeder i 2022, herunder udviklingen i COVID-
19 situationen. 
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Årsregnskab 1. januar 2021 - 31. december 2021 

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Til kapitalejerne i Portman Square Private Equity II, AIF A/S 
Konklusion 
Vi har revideret årsregnskabet for Portman Square Private Equity II, AIF A/S for regnskabsåret 01.01.2021 - 31.12.2021, 
der omfatter resultatopgørelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet 
udarbejdes efter årsregnskabs/oven. 

Det er vores opfattelse, at  årsregnskabet giver et retvisende billede af  selskabets aktiver, passiver og finansielle 
stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2021 - 31.12.2021 i over-
ensstemmelse med årsregnskabs/oven. 

Grundfag for konklusion 
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, 
der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspå-
tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er uafhængige af selskabet i overens-
stemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for reviso-
rers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt 
vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede 
revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse 
med årsregnskabs/oven. Ledelsen hor endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nød-
vendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller 
fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften, 
at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregnskabet på grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 

Revisors ansvar for revisionen a     f  årsregnskabet 
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fej/information, 
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af 
sikkerhed er et højt niveau af  sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse 
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække 
væsentlig fej/information, når sådan findes. Fejlinformation kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan 
betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet hor indflydelse på 
de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 
krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under re-
visionen. Herudover: 

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår 
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke 
at opdage væsentlig fej/information forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fej/information
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Årsregnskab 1. januar 2021 - 31. december 2021 

Resultatopgørelse 

Note 

Afgivne gebyrer og honorarer ......................................... 
Andre eksterne omkostninger ......................................... 
Driftsresultat. ...................................................................... 

Finansielle indtægter.................................................................. 1 
2 Finansielle omkostninger........................................................ 

Årets resultat -···-·······-···-··-·-·············-···-··············-····-·····--

Forslag til resultatdisponering 
Overført af årets resultat... .................................................... . 
Disponeret i alt··········-·--····-·-··········-··········-·-·······-············· 

*) For perioden 30. oktober 2019 - 31. december 2020. 
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2021 
(kr.) 

    -825.991
-94.668

-920.658

51.047.636 
-94.483

50.032.495 

50.032.495 
50.032.495 

2020* 
(kr.) 

-608.488
-462.670

-1.071.159

3.502.580
-5.026.224

-2.594.803

-2.594.803
-2.594.803
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