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Selskabsoplysninger

Selskabsoplysninger
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Hjemsted: Rudersdal
Regnskabsér: 1. jonuar - 31. december
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Anna Sgndergaard

Direktion Jans Honoré

Revisor Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kebanhavn S
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Ledelsesberetning

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Curo Alternctiver FAIF A/S ("Seiskabet”) agerer som forvalter of: Portman Sguare Private Equity I, AIF A/S, Stan-
hope FFT Glohal Ventures AIF A/S, LGT Crown Impoct, AIF AfS, Glynn Partners Venture VI, AIF A/S, Climate Infra-
structurs Fund GP ApS & Climate Infrastructure Fund K/3. Disse giver deres investorer adgang til ot investere
hos globalt ferande private eguity og venture fonde.

Selskabet er otableret som et partnerskab bestdends of partners og medarbejdere med mange érs erfaring in-
den for investering | alternative oktivklasser,

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsdret styrket den gunstige markedsposition og opnéet en raslke milestones:
» Succesfuld etablering og lancering of Pertman Square Private Equity IV, AIF A/S
> Arets resultat efter skat udgjerde som ventet et overskud pé kr. 0,8 mic.

Egenkapitalen udgjorde lr. 1,4 mic. ved udgangen of 2023. Udviklingen i egenkapltalen siden Selskahets etuble-
ring kan tilskrives pertodens resuliat. Selskabets likvide midler udgjords kr. 1,2 mic,, som var placeret pé anfor-
dringskonto hos et kreditinstitut i Danmark.

Selskabet har 1 2023, som falgs of en udirddt partner, tilbagekebt nominelt 28.137 stk. egne alktier til en veardi of
467.13¢ kr., og efterfelgende videresolgt nominelt1.871 stk. til en veerdi af 29.897 kr. Dermed udger beholdningen
af egne akiier 6,6 % of virksomhedskopitalen, og har en nettoeffekt pé& egenkapital pé -437.142 kr.

Selskabet beskeaftigede 11 personer den 31. december 2023, som har delt ansmttelse med Curo Capital Fonds-
meaglerselskab A/S.

Resultatdisponering
Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der udbetaoles kr. 850.000 i udbytis for 2023,

Usikkerhed ved indregning og méling
Der har igennem regnskabsdret ikke vesret usikkerheder ved indregning og méling. For en beskrivelse af regn-
skabsmeessige sken henvises der til anvendt regnskabspraksis.

Usceadvanlige forhold
Der hor ikke | dret veeret uscedvanlige forhold, der har pévirket indregning og méling.

Begivenheder efter 31. december 2023
Der ikke indirddt begivenheder of veasentlig betydning for bedemmelse af Selskabets finanslelle forhold pr. 31.
december 2023.

Forventninger til 2024
Selskabet forventer veekst i indtjening og resubtat fer skat som felge of et foreget forretningsomfang,

Idlet resultat far skot er afhaengigt of kepital under forvalining, vil resultatet | 2024 indirelcte veere pévirket of
udviklingen pd de finansielle markeder i 2024,
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Arsregnskab 1. januar 2023 - 31. december 2023

Ledelsespéategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt @rsrapporten for 1. januar 2023 - 31. december
2023 for Curo Alternativer FAIF A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Det er vores opfottelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af Selskabets aktiver og passiver, finansielle
stilling pr. 31. december 2023 samt resultatet of Selskabets aktiviteter for regnskabsperioden 1. januar 2023 -
31. december 2023,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets ak-
tiviteter og ekonomiske forhold samt en beskrivelse aof de veasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selska-

bet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Vedbcek, den 7. marts 2024

Direktion

| \
LY

~—denhs Honoré
Adm. direktar

es Ise

Plter Johansen
Formand

Anna Sendergaard
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Arsregnskab 1. januar 2023 - 31. december 2023

Den uathaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Curo Alternativer FAIF A/S

Konklusion
Vi har revideret &rsregnskabet for Cure Alternctiver FAIF A/S for regnskabséret 01.01.2023 - 31.12.2023, der om-

fatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
drsregnskobsloven.

Det er vores opfottelse, ot drsregnskabet giver et retvisende billede of selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 3112.2023 samt of resultotet of selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2023 - 31122023 i over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i oversnsstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gesldende | Denmaerk. Vores ansvar ifelge disse stundorder og krov er ncermere baskrevet | revislonspé-
tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen of @rsregnskabat”. Vi er uathengige of selskabat | overens-
stemmelse med Internaticnal Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for reviso-
rers etlske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gasldende i Danmark, ligasom vl har opfyidi
veres evrige etiske forpligtelser | henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vares opfattelse, ot det opnéede
revisionshevis er tilstrasklkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledalsen har ansvaret for udorbejdelsen of et Grsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
mad érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere aunsvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ned-
vendig for at udarkejde et &rsregnskab uden veesentlig feflinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved uderbejdelsen of drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for ot vurdere selakabets evne il ot fortsmette drif-
ten, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor detfe er relevant, somt at udarbejde &rsregnskabet pé
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt ot likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere detts,

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opné he| grod af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vazsentlig fejlinformation,
uanset om denna skyldes besvigelsar eller fe|l, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusien, Hej grod of
siklerhed er et hegjt niveau of siickerhed, men er ikke en garonti for, at en revision, der udferesi overansstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldends | Danmark, altid vil afdaekke
veesentlig fejlinfermation, ndr sédan findes. Fejlinformation kan opsté som falge af basvigelser eller fejl og kan
betrugtes som vwesentlige, hvls det med rimelighed kan forventes, ot de enkeltvis eller samlat har indflydelse pé
de slconomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne tresffer pé grundlag of &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overansstemmelse med internationale standorder omrevision og de yderligere
krav, der er geeldende | Danmark, foretager vi fuglige vurderinger og cprethalder professional skepsis under re-
visionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i Grsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer cg udferer revisionshandlinger som reaktion p disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstreokkeligt og egnet til at danne grundlog for vores konklusion. Risilkoen for ikke
ot opdage wesentlig fejlinfermation foré@rsaget of besvigelser er hgjers end ved veesentlig feflinformation
foréirsaget of fejl, idet besvigelser kan omfotte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,

vildiedning eller tilsidescettelse of intern kontrol.
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Arsregnskab 1. januar 2023 - 31. december 2023

. Opndr viforstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effek-
tiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt of ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmasssige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet. er rimelige.

o IKKonkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, saumt om der pd grundlag of det opnéede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortscette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere op-
maerksom pé oplysninger herom i @rsregnskabet eller, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstraskkelige,
maodificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortscette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold of érsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, sumt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sédan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaassige placering af revisi-
onen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konldusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veasentligt inkonsistent med @rsregnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til érs-
regnskabsloven.

Baseret p& det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med érs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 7. marts 2024
Deloitte - Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR.nr. 33 96 35 66 /’}‘
A (o
Jakob Lindbe Rasmus Grynderup Kieer Steffensen

Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40824 MNE-nr. mned4143

(3}
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Arsregnskab 1. januar 2023 - 31. december 2023

Resultatopgerelse

Note 2023 2022
{ler.) (kr.)

I =Y e ToTaa YT =1 L] T TR 4.321.840 2.889.486
Andre eksterne omkostNiNGOr ..., 407.705 122.050
Personaleomkostninger......... e —— 2 2.791.183 083.746
DATESrESURTAT. .. ettt 1.122.973 1.783.691

Finansielle omKoStNINGer .. e essssress s septsessssssn 14.253 5.136

RESUROE B SKOT oot eee e ee st e e smemmesnes e e seeas 1.108.719 1.778.554
S L A N 247.916 391.270
AT LS FOBUIGT oo oo e s s e e e e e 860.803 1.387.284

Forslag til resultatdisponering

Udbytta For regnsSKaBSAret. . s cessrmssessssnssesssmssmssen 850.000 90:0.000
Overfprt of érets resuliot..... 10.803 487.284
DHSP ONETOL | T vrr e eee e e e ces e e e e e s o s e s smm s e 860.803 1.387.284
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Arsregnskab 1. januar 2023 - 31. december 2023

Balance

Aktiver Note

Kapitalandele i tilknyttede virksomhedar. .,

Tilgodehavende fra salg og tienestevdelser v
Andre THQOUENOVENUE e sserrsssmsssssnrssemmsmsesssmssersssssess
Udskudt skotLaakTiV. e s sosssmsssspesses oo 3
PariodeaigrasnsningSpOStEr .. st i i,
Tilgodehavander | Al i .

Likvide beholdninger..... e e,
OMSsERININGSAKTIVEOr v isinie st eoe

PN FOT T g o 1) OO

Passiver

AL BICODI LA s cerersssnse s s ssss e smsssissmssssssssssssssssss s
Overfert overskud. .
FOresldet UOBYITE s s s s ssssstsssssssmese s
EQenkapifo] 0T e oo er e et e e e

Leveranderer of varer og tienesteydelser.....covvvevvinns
ANden goald.... e
Kortfristede gmidsforpligtelser.. e,

PaSSIVEN T O e e e e eea e e

EventualforpligtelSar s 4
Hovedtal, nagletal og supplerende oplysninger....
Alionarforhld. . e e 8

Curo Alternativer FAIF A/S T

3112.23
(lkr.)

40.000

1.891.685
85.450
82.930

241.308

311220
(kr.)

400.000

1.264.248
0

22.000
08.918

2.311.672
1.170.201

1.385.166
1.214.852

3.481.874
3.5621.874

3.300.018
3.700.018

410.606
166.092
850.000

410.696
592.431
900.000

1.426.788

326.054
1.769.032

1.903.127

523.850
1.273.001

2.095.086
3.621.874

1.796.891
3.700.018




Arsregnskab 1. januar 2023 - 31. december 2023

Egenkapitalopgsrelse

2023

Egenkapital 31/12 2022
Emission
Quetfarsel
Kgb of egne oktier...
Salg of egne akiier..
Perlodens resultat
Egankapltal 31112 2023 s

Aktiekapital
Aktiekapitalen ar fordelt sélades:
Aktlar, 410.696 stk. ¢ nom. DKIC1

2022

Egenkapital 3112 2024 eceerscsrins e
Emission
Overfersal
Periodens resultot
Egenkapital 31/122032........

Aktieicapital
Aktiekapitalen er fordelt sdlades:
Aktier, 410,686 stk. a nom. DKX1

Noter

Curo Alternativer FAIF A/S

Overkurs ved Foresléet Overfart Egenkapital

Aktiskapltal amission udbytte overskud ialt

{kr.) {kr.) {kr.) {kr.} (kr.)

410696 0 200,000 592,431 1.903.127

0 0 0 0 o]

0 0 -900.0C0 Q -800.000

0 0 0 -467.139 -487.13¢%

0 0 0 29,997 29,997

0 0 850.000 10.803 860.803

410.896 0 850.000 166.082 1.428.788
A10.596

Overkurs vad Forasldet Quoerfert Egenkapital

Aktiekapital emission udbytie overskud ialt

fkr) (kr.) (lr} {kr.) {kr.)

410.698 0 0 105.147 515.843

1} 1 ] ] 0

0 0 0 0 1]

0 0 206.000 487.284 1.387.284

410.696 ¥ 900,000 592431 1,903,127
410.686
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Arsregnskab 1. januar 2023 - 31. december 2023

Note 1- Anvendt regnskabspraoksis

Arsrapporten for Curo Alternctiver FAIF A/S er aflagt | overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmel-
ser for regnskehsklasse B. Med henvisning til ARL 8110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og méling
| resultatopgerelsen indregnes indtecagter | takt med, at de indtjenas. | resultatopgerelsen indregnes alle omkost-
ninger herunder afskrivninger og nedskrivninger med de belah, der vedrerer regnskobséret,

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sundsynligt, at fremtidige alkonomiske fordele il tilflyde
eller fragd Selskabet, cg veerdien kan mdéles pélidsligt. Ved farste indregning méles oktiver cg forpligtelser til
kostpris.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflceg-
ges, og som be- eller ofkreafter forhold, der eksisterede pé bolancedagen.

Regnskabsmessige sken

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse scerlige forudscetninger, der medfarer brug of regnskabsmessige sken.
Disse sken foretages of ledelsen i overensstemmelse med regnskabspraksis og pé baggrund of historiske erfa-
ringer somt forudscetninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske. De omréder, som indsbaarer en
hejere grod of sken, er udskudte skattealtiver.

Udskudte skattscktiver, herunder skattevesrdien of uudnytteds skattemeessige underskud, méles til den veerdi,
hvortil aktivet forventas at kunne recliseres, enten ved udlighing i skat af fremtidig indijening eller modregning i
udskudte skotisforpligtelser,

Resultatopgerelsen

Nettoomscetning

Nettoomsestning  doekker over modtagne- og afgivne forvaliningshonorar samt modtagne administrationsho-
norarer, Administrationshonoror beregnes pé baggrund of det samlede commitment i den underliggende fond.
Forvaltningshonorar beregnes til ot starte med pd det samlede commitmant i den underliggende fond, men over
tid vil dette hliver cendret til beregning pba. veerdien af den kaldte kapital i fonden. Beregningerne foregér pé
kvartalshasis.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfaiter omkostninger til reklame, administration, lokaler my.

Personaleomkostninger
Personaleomkestninger emfatier lan og gager samt sociale omkostninger, pensioner mw, til selskabets parso-
nale.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -udgifter,

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar of érets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til @rets resultat, og direkte pd egenkopitalen med den dal, der kan henfares til poste-
ringer direkie pd egenkapitalen,

Curo Alternativer FAIF A/S 9



Arsregnskab 1. januar 2023 - 31. december 2023

Balancen
Tilgodehavender
Tilgodehavende omfatter bl.a. tilgodehavende provisioner og honorarer.

Tilgodehavender méles til palydende med fradrag of nedskrivning som felge of risike for tab. Nedskrivningen
foretages efter en individuel vurdering of det enkelte tilgodehavende.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalt len, forvaltnings- og administrations-
henorarer og hetalte omkostninger vedrerende efterfelgende regnskabsér,

Finansielle forpligtelser
Finansielle forpligtelser mdles til amortiseret kostpris, der sazdvanligvis svarer 1l nominel veardi,

Udbytte
Foresl@ist udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises sem en scarskilt post under egenkapitalen. Udbytte ind-
ragnes som en gosldsforpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Alktuelle skatteforpligtelser og aktuelle skatteaktiver indregnes i balancen som beragnet skat of &rets skatteplig-
tige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skot mdles efter den halancecrienterade geeldsmetode of midlertidige foraskelle mellem regnskabs-
meesslg og skattemcessig veard! of cktiver og forpligtelser. Udskudt skat méles p& grundlag of de skotteregler
og skottesatser, der med boloncedagens lovgivning vil veere gaeldends, nér den udskudte skat forventes udlest
som aktuel skat.

Valutaforhold

Arsrapporten afleagges i danske kroner. Beholdninger og mellemvesrender | fremmed valuta omregnes til trans-
aktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og andre monetoere poster | fremmed valuta, som ikke er afregnet
pd balancedagen, méles til baluncedagens valutakurs, Sével recliserede som urealiserede kursforskelle er med-
taget i resultatopgerelsen.

Hoved- og negletal
Hoved- og nggletal er defineret og beregnet | overensstemmelse med Finansfereningans Negletalsvejledning.

Curo Alternativer FAIF A/S 10



Arsregnskab 1. junuar 2023 - 31. december 2023

Noter
2023 2022
{kr. {kr.)
Note 2 - Personaleomkostninger
Antal personer beslkeeftiget | GENNBMSNIT.ww s s s s 2,3 1,6
Lan 0g vedarag Tl DestyrelS8 .. i mm mmmmmsmmsrss s s s ssrsssssssssessssesenes 38.927 51.429
L2 O QAUEE L DEFSONUIB . eeerrserremrres er s rsssrsesasses s esssssesssssssessssass e sassasae 2.741.458 930.961
UdGITEEr Lil SOGIU SUCITNG wur e arniaerarssmsssessssssssssssssssssesssses sesss s o sesssssssesessssaesn 10.778 1.356
2.791.163 983.746
Note 3 - Skot
Arets samlede skat
Shart Of Grots rOSUTT e wmrssiss e s st sasssssss s s ssassess s sesssssssssses 247916 391.270
Skat aof érets resultat
PUCEUIE] SICOT . tvtves s siussrenessssass mtsssss srass o esssses s sassssessseses sstsss s s scsssas s st 318.846 413270
ZEndring of udskudt skat, drifTmm e s i——————— ~70.930 -22.000
247.916 391.270

Note 4 - Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtelser, gorantier eller udest&ender, der ikke indregnes i bolancen,

2023 2022 2021 2020
(kr.) {kr. {kr.) (kr.)
Note 5 - Hoved- og nagletal
NettOOMBCBE NI s 4,321.840 2.889.486 755413 513,179
DYy 3 =T =TTV Lo | SR 1,122,973 1.783.621 227.838 -165.627
Resultat af finansielle poster -14.253 -5.136 -1.973 -964
Resultat far 8O e e 1.108.718 1.778.554 225.866 -166.591
T T e | 860.803 1.387.284 175.984 -131.911
Egenlapital 1.426.788 1.803.127 515.843 268.089
AREIVEE T G e e sosssee e esesssssssessans s sesssssesssese 3.521.874 3.700.018 743.237 588.468
Nagletal
Egenkapitalforrentning for skat (%) . 144,7% 147,1% 49,3% -49,9%
Egenkapitolforrentning efter skat (%).... . 112,4% 114,7% 384% -39 5%
Gennemsnitligt antal medarbelders.. ..., 2,25 1,64 0,78 0,28

Note 6 - Aktionmrforhold

Selskabet har registrerst felgande akticnaerer med mere end 5% of
aktiekapitclens stemmerettigheder eller pélydende veerdi:

Fourskel Aps, Virum

Jens Honoré, Virum

KKim René Fedarsen, Blstylkke
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