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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2020 for TSM
Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2020.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 17. marts 2021

Direktionen

Tina Keith Schmidt Madsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i TSM Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for TSM Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2020, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2020 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af virksomheden i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et
hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

= Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

= Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

= Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

= Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortsaette driften.

= Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Herning, den 17. marts 2021
Vistisen & Lunde

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 35 65 84 32

Carsten Bo Jensen, MNE-nr. 32231
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktionen

Revision

Vistisen

TSM Holding ApS
Langelinieparken 14, 2 th
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 40 88 75 47

Stiftet: 1. september 2019
Hjemstedskommune: Aarhus

Regnskabsar: 1. september til 31. december

Tina Keith Schmidt Madsen

Vistisen & Lunde

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Guldborgvej 1

7400 Herning

Lunde
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Beretning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i formuepleje og besiddelse af kapitalandele i tilknyttede og accocierede selskaber.

Udviklingen i regnskabsaret
Regnskabsaret blev tilfredsstillende.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Der foreslas fordelt saledes:

Udbytte for regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Vistisen+Lunde

2020 2019

Note DKK DKK
-23.257 -28.222

328.203 23.362

769.623 140.224

1 418.294 156.319
-8.518 -569

1.484.345 291.114

2 -86.787 -31.744
1.397.558 259.370

250.000 250.000

797.826 163.586

349.732 -154.216

1.397.558 259.370
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Balance pr. 31. december

Lunde

Aktiver 2020 2019
Note DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.274.589 3.946.386
Kapitalandele i associerede virksomheder 13.457.385 12.701.891
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 2.023.559 1.653.869
Finansielle anlaegsaktiver 3 19.755.533 18.302.146
Anlaegsaktiver 19.755.533 18.302.146
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 76.820 0
Tilgodehavender 76.820 0
Likvide beholdninger 64.731 13.124
Omsatningsaktiver 141.551 13.124
Aktiver 19.897.084 18.315.270
Passiver
Anpartskapital 40.000 40.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.430.721 347.024
Overfgrt resultat 17.975.672 17.625.940
Forslag til udbytte for regnskabsaret 250.000 250.000
Egenkapital 19.696.393 18.262.964
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 19.795
Geeld til associerede virksomheder 0 10.000
Selskabsskat 190.691 12.511
Anden geld 10.000 10.000
Kortfristede geeldsforpligtelser 200.691 52.306
Gezeldsforpligtelser 200.691 52.306
Passiver 19.897.084 18.315.270
Eventualforpligtelser 4
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Egenkapitalopggrelse 1. januar -

Egenkapital pr. 1.januar

Betalt udbytte

Nettoregulering af sikringsinstrumenter
Arets resultat

Egenkapital pr. 31. december

31. december

Reserve for
nettoopskriv-

Vistisen

Lunde

ning efter Forslag til
indre veerdis Overfort udbytte for
Anpartskapital metode resultat regnskabsaret I alt
40.000 347.024 17.625.940 250.000 18.262.964
0 0 0 -250.000 -250.000
0 285.871 0 0 285.871
0 797.826 349.732 250.000 1.397.558
40.000 1.430.721 17.975.672 250.000 19.696.393
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Noter til arsrapporten

2020 2019
DKK DKK

1 Finansielle indtaegter
Indtaegter af andre kapitalandele og veerdipapirer, der er anlaegsaktiver 418.294 156.319
418.294 156.319

2 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 86.788 31.744
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -1 0
86.787 31.744

3 Finansielle anlaegsaktiver

Unoterede Bgrsnoterede
aktier aktier
Dagsveerdi pr. 31. december 751.843 1.271.716
Arets aendringer af dagsvaerdien 0 386.959

Udskudt skatteaktiv vedrgrer for indevaerende regnskabsar

4 Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med de tilknyttede virksomheder. Som administrationsselskab hafter selskabet
ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for selskabsskatter inden for
sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen fremgar af denne arsrapport
og er indregnet i balancen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil
kunne medfgre, at selskabets haftelse udggr et andet belgb.

11
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for TSM Holding ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

I henhold til arsregnskabslovens § 110 stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til IT-omkostninger og administration mv.

Resultatet af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultatet for aret med fradrag af afskrivninger af goodwill
under posterne "Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder" og "Indtaegter af kapitalandele i associerede
virksomheder".
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, kursregulering pa vaerdipapirer samt tilleeg og godtggrelse under
aconto-skatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres (il
egenkapitaltransaktioner.

Zndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sével overskud som underskud i forhold til selskabernes skattepligtige
indkomster.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlaegges via
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i de tilknyttede og
associerede virksomheder.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Har selskabet
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der males
til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opggres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket her svarer til
palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag af
arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.
Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og
posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Regnskabspraksis

Finansielle galdsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

14

Penneo dokumentnagle: TTGES-EINME-VW8SP-67JLC-4X2HQ-4ZB6L



PEMN30

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift.
Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekreefter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Tina Keith Schmidt Madsen

Direktar

Serienummer: PID:9208-2002-2-803295825185
IP: 185.107.xxx.xxX

2021-03-30 14:56:08Z

NEM ID 4

Tina Keith Schmidt Madsen

Dirigent

Serienummer: PID:9208-2002-2-803295825185
IP: 91.133.xxx.XXX

2021-03-31 08:14:13Z

NEM ID €4

Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashveerdi af
det originale dokument. Dokumentet er last for endringer og tidsstemplet med et
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i
denne PDF, i tilfeelde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sadan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Nar du dbner dokumentet

Carsten Bo Jensen
Statsautoriseret revisor
Pa vegne af: Vistisen & Lunde Statsautoriseret Revis...
Serienummer: CVR:35658432-RID:24685539
IP: 92.246.XXX.XXX

2021-03-30 15:04:56Z

NEM ID €4

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet
er uendret.

Du har mulighed for at efterprove de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator pd felgende websted:
https://penneo.com/validate

Penneo dokumentnagle: TTGES-EINME-VW8SP-67JLC-4X2HQ-4ZB6L




  
 
 
 
 
 
 oOSL/2T9i/+39s42aHrYUDOwP9VlMsJKb0mzNfcochw=


 
gWS/wnzZzbXehfiWOIfJW+ylHIOEzZthT8K556LvU5zTareJ3MyRSmOD0L+OS3yJvyZwOSBfI/v9
TYD3so0pmWz4l/Oustnut3sKrAlEckAOf8+YPz1DHeDT14vpMXNrbMYQonimsGl+YYoP9CDRhMiI
7r6bz+7yVowz954QBcT1JukQgxNrxM81jPF2Gc1DNcobC5kIu+F+bZeY4Ao7KHcsnqxBfdj19dEL
2IFDekmn2s4vVsh48qdM/CmDQbN+pfqRmRXaX9dfSVpoQJcXKmziw3lpRAk9q03PgSbmf/QvuOyi
NhDvQgl1K80xRCH7L6u/vY8wU6kOHtI8XGbh4w==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg5LjAuNDM4OS45MCBTYWZhcmkvNTM3LjM2IEVkZy84OS4wLjc3NC42Mw==
  signingRequestId ODY1OTUzOA==
  document_digests 
  _challenge UUdGNTEtSVM3QkEtTzBZSTAtNVpEREQtSE1PRTYtWkpFRU0=
  TimeStamp MjAyMS0wMy0zMCAxNDo1NTozNyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 T/lZsHtga1+o7NhTIbwahKxGdazLb4fxmwdlWRefPq4=


 
Oxg8zHpydxWeTIHdF1QIIKn0s4NvGtinAZVgEokebvwOiwa22uQJ8sO1vBm/paoYBYj/W99Em15d
v0ul2i8gVXpPN+Rc5eC1+nsKZIfbgol0gpNu8DskRhYgAlw8iKdb/7J/LI7YybNroi4iBKcEGNy0
X/9c9/OsGUOgxvMGDYL1I6BGXTywUpLsV7/KZSf0l+vEFxcxNl4/Hdo3J2BHaaGv0JBifjzyJXP6
ArUBdtBRXbnlejP7CtrSWft/8I5zjzQc03OCdrZ6MZw3LW5+Di29FyQtAeSrhQncX1YXzHxZY4+r
UXgxt27PBZmXmXh4AJgvf9BW+U/vX3SltQ7VrA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId T0RZMU9UVTBNQT09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge UVVKWE1WZ3RUakpJVVRFdFVWTkxSVW90UkRGRlVGVXRWVE5ZUlRndE9EVkdNa2c9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time VHVlIE1hciAzMCAxNzowNDo0NyBDRVNUIDIwMjE=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 +ZKr3xrNVEzV45twfK1W1+VHsMbrk4ga29+XCYMqeLg=


 
SR1zA9NgD/aBnoTMlIxvjD3LTp5nS+AonXijMjXmYPcqXdlRCd/AOEX+kFYqwcu9PAxtUQ5wmIZh
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