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LEDELSESBERETNING 2023

Vasentligste aktiviteter

Koncernen:

Koncernens hovedaktivitet har i ar vaeret international fgdevareproduktion, import/eksport af fgdevarer,

samt at investere i og erhverve fast ejendom, herunder udlejning og administration samt anden i forbindelse
hermed staende virksomhed. Endelig omfatter koncernens aktiviteter investering i bgrsnoterede vaerdipapirer.

Moderselskabet:
Thalbitzer Holding ApS's hovedaktivitet er at eje kapitalandele i andre selskaber, anden investering samt
al virksomhed, som efter direktionens skgn er beslaegtet hermed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernen:
Resultatet af koncernens aktiviteter udviste i regnskabsaret et overskud pa t.kr. 7.284.

Arets resultat er séledes pa niveau med det udmeldte forventede resultat for indevaerende regnskabsar.

Moderselskabet:
Resultatet af moderselskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret et overskud pa t.kr. 4.728.

Arets resultat er saledes pa niveau med det udmeldte forventede resultat for indevaerende regnskabsar.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
For en beskrivelse af indtradte betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning henvises
til omtale heraf i note 13.

Den forventede udvikling

Koncernen:
For naeste regnskabsar forventes et positivt resultat i niveauet 5 mio. kr.

Moderselskabet:
For naeste regnskabsar forventes et positivt resultat i niveauet 3 mio. kr., men med forbehold for hvorledes
udviklingen pa de finansielle markeder vil veere.
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LEDELSESBERETNING 2023, FORTSAT

Saerlige risici

Koncernen:
Koncernens aktiviteter er fordelt pa en raekke kundesegmenter. Det vurderes derfor ikke at udggre nogen
betydende risiko for koncernens indtjeningsevne, hvis enkelte kunder mistes.

Koncernen er som fglge af sin almindelige drift eksponeret over for andringer i valutakurser og renteniveau.
Det er koncernens politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle kontrakter. Den finansielle

styring retter sig derfor alene mod styring af allerede patagne finansielle risici.

Vareindkgb afregnes hovedsageligt i USD. Der foretages delvis afdaekning af denne risiko ved at indga
valutaterminsforretninger.

Renterisikoen pa koncernens langfristede gaeld afdaekkes ikke.

Moderselskabet:
Der er ingen seerlige risici tilknyttet moderselskabets aktiviteter.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der har i indevaerende regnskabsar ikke vaeret afholdt forsknings- og udviklingsaktiviteter i selskabet.
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LEDELSESBERETNING 2023, FORTSAT 5
Hoved- og nggletal for koncernen
Belgb i t.kr. 2023 2022 2021 2020 2019
Resultatopggrelse
Bruttofortjeneste 16.409 16.851 17.892 12.068 12.160
Resultat af primaer drift 7.337 8.041 9.433 3.691 3.530
Finansielle poster, netto 1.310 -2.462 1.919 -258 1.151
Arets resultat 7.284 4.691 10.070 3.012 4.362
Balance
Balancesum 68.951 67.021 59.770 56.153 61.118
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 160 117 74 36 55
Investeret kapital 27.035 31.925 27.223 24.928 32.749
Egenkapital 47.476 42.737 41.702 32.578 30.647
Nggletal
Afkast af investeret kapital 24,89% 27,19% 36,18% 12,80% 10,78%
Soliditetsgrad 68,86% 63,77% 69,77% 58,02% 50,14%
Forrentning af egenkapital 16,15% 11,11% 27,11% 9,53% 14,23%

Nggletallene fglger i al veesentlighed Finansforeningens anbefaling som kan ses online pa deres hjemmeside,
og afviger kun pa nogle punkter herfra. Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabs-

praksis.
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2023
for Thalbitzer Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 og resultatet af koncernens og

og selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 3. juni 2024

| direktionen

Henrik Albert Thalbitzer
Direktgr
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING 7

Til kapitalejeren i Thalbitzer Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Thalbitzer Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse,
pengestrgmsopggrelse og noter. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisions-
pategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet".

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt
at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med-
mindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med

en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisions-
bevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
koncernen og selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores konklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig inkonsistent med koncernregnskabet
eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Spborg, den 3. juni 2024

inforevision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
(CVR-nr. 19263096)

Per Kjeldsgaard Jensen Ozgiir Atan
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne27824 mne45834
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 10

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt anerkendt
regnskabspraksis.

Arsrapporten aflaegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse C for mellemstore virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
@&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valutapositioner
anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes vardireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen under andre
finansielle indteegter og @vrige finansielle omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 1

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende
til dagsvaerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender eller anden geeld.

Zndringer i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes
i resultatopggrelsen sammen med a&ndringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-

serne for sikring af fremtidige pengestrémme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gzld og i egen-
kapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som
tidligere er indregnet i egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen,
til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes aendringer i dagsvaerdi Igbende i resultatopggrelsen.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (tilknyttede virksomheder), som kon-
trolleres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at kontrollere en virksomhed, nar den direk-
te eller indirekte ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan kontrollere eller
faktisk kontrollerer de gkonomiske og driftsmaessige beslutninger i virksomheden.

Koncernregnskabet er udarbejdet pa grundlag af regnskaber for moderselskabet og de tilknyttede virksom-
heder ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet er der foretaget eliminering af koncernvirksomhedernes indbyrdes
mellemvaerender, indtaegter og omkostninger samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de tilknyt-
tede virksomheder.

Kapitalandele i de tilknyttede virksomheder er udlignet med de forholdsmaessige andele af de tilknyttede
virksomheders regnskabsmaessige indre veerdi.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, er aflagt i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis. Udenlandske virksomheders resultat og egenkapital er omregnet til danske kroner.
Valutakursreguleringer, der opstar ved omregning af de udenlandske virksomheders egenkapital ved
regnskabsarets begyndelse og omregning af arets resultat fra gennemsnitskurs til balancedagens kurs,
f@res direkte over egenkapitalen.

Ved kgb af tilknyttede virksomheder er det forskelsbelgb, som fremkommer ved udligningen sa vidt muligt
fordelt pa de aktiver og passiver i de tilknyttede virksomheder, hvis vaerdi er hgjere eller lavere end det
belgb, hvortil de er bogfert, pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret. Et resterende positivt
forskelsbelgb behandles som koncerngoodwill og opfgres under immaterielle anlaegsaktiver. Et negativt for-
skelsbelgb, der modsvarer en forventet omkostning eller en ugunstig udvikling, indtaegtsfgres i resultat-
opggrelsen i anskaffelsesaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 12

RESULTATOPG@RELSEN
Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Bruttofortjeneste
Selskabet har foretaget et sammendrag af posterne "nettoomseetning"”, "andring i lagre af faerdig-

varer/handelsvarer", "andre driftsindtaegter" samt "eksterne omkostninger".

Nettoomszetning

Som indtaegtskriterium anvendes leveringskriteriet, sdledes at nettoomsaetningen omfatter arets fak-
turerede omsaetning. Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen,
safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang. Netto-
omsatningen males til dagsvaerdien ekskl. moms og med fradrag af afgivne rabatter.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet, herunder avance ved salg af anlaegsaktiver.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til handelsvarer-og hjeelpematerialer samt salgs-, lokale-
og administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger

til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser
fra offentlige myndigheder.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksom-
hovedaktivitet, herunder tab ved salg af anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalinteresser
Indt Indteegter af kapitalinteresser omfatter den forholdsmaessige andel af driftsresultatet i kapitalinteresserne
reguleret for interne avancer og tab.
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Andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursfortjenester

og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre vaerdipapirer og kapitalandele,
amortisering af geeld til realkreditinstitutter samt rentetilleeg og rentegodtggrelse under acontoskat-
teordningen.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udger 22 % af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomstskatte-
pligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er sammensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendring i skattesatser
indregnes i resultatopgegrelsen.

Selskabet er sambeskattet med @gvrige danske koncernselskaber med Thalbitzer Holding ApS som administra-
tionsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i forhold til deres
skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemaessige underskud.

Selskabsskat samt sambeskatningsbidrag vedrgrende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa balancedagen,
klassificeres som selskabsskat under enten tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtggrelse og rentetillaeg er indregnet under
finansielle indtaegter og omkostninger.
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BALANCEN
Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER
Immaterielle anleegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Aktiverne afskrives linezert over deres forventede gkonomiske brugstid:
Goodwill 5 ar (feerdigafskrevet)

Der er ved fastlaeggelsen af afskrivningsperioderne ikke medtaget restvaerdi efter endt brug, da de immaterielle
aktiver ikke bliver handlet pa et aktivt og effektivt marked.

Fortjeneste/tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopggrelsen under bruttofortjeneste og
andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivningsgrund-
laget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte betanddele er vaesentlig forskellig.

Afskrivninger pabegyndes, nar aktiverne er klar til ibrugtagning. Der foretages lineaere afskrivninger baseret
pa fglgende forventninger til brugstid og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Grunde og bygninger 50 ar 6 mio. kr.
Indretning af lejede lokaler 5ar 0-10%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0-20%

Smaaktiver er omkostningsfg@rt i resultatopggrelsen under eksterne omkostninger.

Fortjeneste/tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopggrelsen under bruttofortjeneste og
andre driftsomkostninger.
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Vardiforringelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for indikationer
pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved de normale afskrivninger. Hvis dette er tilfaeldet, fore-
tages der nedskrivning af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver til lavere genindvindingsvaerdi.

Som genindvingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af forventet nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdi
opg@res som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Arets nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger af materielle og immateri-
elle anleegsaktiver.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser er indregnet efter den indre vaerdis metode,
saledes at kapitalandelen males til den forholdsmaessige andel af de tilknyttede og virksomheders

og kapitalinteressers regnskabsmaessige indre vaerdi reguleret for interne udbytter og avancer.

Disponible reserver i de tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser, som pa balancetidspunktet disponeres
som udbytte til moderselskabet, indgar i veerdien af kapitalandele.

Tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til nul, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. Sdfremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds for-
pligtelser.

Keb af tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes til kostpris. Forskellen mellem kostprisen og
den regnskabsmaessige indre vaerdi i den kgbte virksomhed, som fremkommer pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet bliver etableret, er sa vidt muligt fordelt pa de aktiver og passiver, hvis veerdi er hgjere eller lavere
end det bogfgrte belgb. Et resterende positivt forskelsbelgb behandles som koncerngoodwill og indgar i veer-
dien af kapitalandele, der afskrives lineaert i resultatopggrelsen over 5 ar. Afskrivningsperioden er baseret

pa en vurdering af markedspositionen, indtjeningsprofilen og forventning til kundeloyalitet, som i et rimeligt
omfang er baseret pa historiske data/registreringer. Et negativt forskelsbelgb, der modsvarer en forventet
omkostning eller en ugunstig udvikling, indtaegtsfgres i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser henlaegges via
overskudsdisponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under egenkapi-
talen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet, og reguleres med egenkapital-
bevaegelser i de tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser.
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Andre tilgodehavender, der er anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender indregnet under anlaegsaktiver omfatter lejedeposita, som er malt til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. | tilfaelde hvor den regnskabsmaessige veerdi
overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi. Arets nedskrivning indregnes i
resultatopggrelsen under nedskrivning af finansielle aktiver.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisa-
tionsveaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi. Der er foretaget nedskrivning for ukurante eller
langsomtomsaettelige varer til forventet nettorealisationsveerdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tillaeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af feerdigggrelsesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til om-
seettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien redu-
ceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede aktier og obligationer,
som males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen. Modtagne udbytter og renter, realiserede og urealiserede
kursavancer og -tab er indregnet i resultatopggrelsen under andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle
omkostninger.
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PASSIVER

Egenkapital

Minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes egenkapital praesenteres som
en sarskilt hovedpost under egenkapitalen. Minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af datter-
virksomhedernes resultat er praesenteret saerskilt i resultatdisponeringen, og fremgar ligeledes af
koncernens egenkapitalopggrelse sammen med gvrige reguleringer, herunder forskydninger ved handel
med ejerandele i regnskabsarets Igb.

Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensattelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat med
22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og for-
pligtelser og under hensyntagen til henholdsvis den planlagte anvendelse af aktivet og afvikling af for-
pligtelsen. Skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i opggrelsen af
den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsveerdi, hvorved de indregnes med den vaerdi, som de for-
ventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte lane-
omkostninger og andre omkostninger direkte foranlediget af lanefremskaffelsen. | de efterfglgende perioder
males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse
af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen
over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgzeld. For obligations
Ian svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa lanoptagelses
tidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregulering pa optagelsestids-

punktet.

Geldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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PENGESTR@MSOPG@RELSE

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens og moderselskabets pengestrgmme for aret samt koncernens og
moderselskabets likvider ved arets udgang.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investeringsaktiviteten
| pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra overtagelsestidspunktet,
og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til overdragelsestidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet er opgjort som arets resultat reguleret for ikke likvide driftsposter betalte
finansielle poster, selskabsskatter samt stigning og fald i varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser, geeld til leverandgrer af varer og tjenesteydelser, og andre a&ndringer i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af anlaegsaktiver
samt betalinger i forbindelse med k@b og salg af virksomheder.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter betalinger fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede
geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til kapitalejere.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt driftskreditter hos kreditinstitutter, som indgar i den
Igbende likviditetsstyring og dermed er udsat for vaesentlige @ndringer i savel positiv som negativ
retning i Igbet af aret.

HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT

Nggletallene er i al vaesentlighed udarbejdet i overensstemmelse med "Anbefalinger og
Nggletal " fra Finansforeningen som fra og med 2018 alene forefindes som on-line version.

Nggletallene er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift * 100
Gns. Investeret kapital

Afkast af investeret kapital

Egenkapital ultimo * 100
Samlede aktiver, ultimo

Soliditetsgrad =

Arets resultat * 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital

* Investeret kapital Driftsmaessige immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt nettoarbejdskapital.

inforevision &

Penneo dokumentnogle: QBD4E-ZTNXT-706ZU-KZ4T8-SOLSN-CKYL7



RESULTATOPG@RELSE FOR PERIODEN 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2023

RESULTATOPG@RELSE

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger

INDTJENINGSBIDRAG

Af- og nedskrivninger pa

materielle og immaterielle anlaegsaktiver

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virks.

Indtaegter af kapitalinteresser
Andre finansielle indteegter
@vrige finansielle omkostninger
RESULTAT F@R SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

5 Resultatdisponering

19
KONCERN MODER
2023 2022 2023 2022 Note
16.408.513 16.851.092 -84.314 -109.886
-9.007.456 -8.710.136 0 0 1
7.401.057 8.140.956 -84.314 -109.886
-64.093 -99.576 0 0
7.336.964 8.041.380 -84.314 -109.886
0 0 2.555.896 3.024.313 7,8
562.370 363.463 562.370 363.463 7,8
2.267.813 342.422 2.243.947 268.815 2
-957.480 -2.804.440 -92.984 -2.355.616 3
9.209.667 5.942.825 5.184.915 1.191.089
-1.925.685 -1.251.626 -456.828 475.798 4
7.283.982 4.691.199 4.728.087 1.666.887
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AKTIVER KONCERN MODER

31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022 Note
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 248.298 152.391 0 0 6
MATERIELLE ANLEAGSAKTIVER 248.298 152.391 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 8.236.819 8.173.592 7,8
Kapitalinteresser 5.783.061 5.295.691 5.783.061 5.295.693 7,8
Andre tilgodehavender 1.354.624 325.927 1.000.000 0 7
FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER 7.137.685 5.621.618 15.019.880 13.469.285
ANLAEGSAKTIVER 7.385.983 5.774.009 15.019.880 13.469.285
Faerdigvarer og handelsvarer 23.594.941 28.035.146
Forudbetalinger for varer 818.821 1.911.546
VAREBEHOLDNINGER 24.413.762 29.946.692 0 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.312.496 10.099.123 0 0
Andre tilgodehavender 100.000 100.751 0 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 0 1.458.064 1.724.300
Udskudte skatteaktiver 13.457 24.250 0 0
TILGODEHAVENDER 11.425.953 10.224.124 1.458.064 1.724.300
VZARDIPAPIRER OG KAPITALANDELE 19.168.830 13.234.408 19.168.830 13.234.408 9
LIKVIDE BEHOLDNINGER 6.556.658 7.841.892 5.807.633 7.802.905
OMSATNINGSAKTIVER 61.565.203 61.247.116 26.434.527 22.761.613
AKTIVER | ALT 68.951.186 67.021.125 41.454.407 36.230.898
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PASSIVER KONCERN MODER
31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022 Note

Virksomhedskapital 40.000 40.000 40.000 40.000
Reserve for nettoopskrivning efter

den indre veerdis metode 0 0 6.572.277 5.982.682
Reserve for dagsveerdireguleringer

af sikringsinstrumenter 0 -7.331 0 -7.331

Overfgrt resultat 39.138.634 34.471.547 32.566.359 28.488.867
Forslag til udbytte for regnskabsaret 61.000 58.900 61.000 58.900
Minoritetsinteresser 8.236.820 8.173.593 0 0
EGENKAPITAL 47.476.454 42.736.709 39.239.635 34.563.118
Anden geld 616.324 638.479 0 0
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 616.324 638.479 0 0 10
Geeld til kreditinstitutter 10.555.548 14.361.872 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.159.773 3.165.162 46.625 46.625
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 882.646 688.805
Selskabsskat 1.263.189 909.948 1.263.189 909.948 4
Anden geeld 4.879.898 5.208.955 22.311 22.402
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 20.858.408 23.645.937 2.214.771 1.667.780
G/ALDSFORPLIGTELSER 21.474.732 24.284.416 2.214.771 1.667.780
PASSIVER | ALT 68.951.186 67.021.125 41.454.407 36.230.898

5 Resultatdisponering

12 Eventualforpligtelser

13 Kontraktlige forpligtelser
15 Neertstdende parter

16 Koncernforhold

17 Reguleringer (pengestrgmme)
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital pr. 1/1 2022
Udloddet udbytte

Ekstraordinzert udbytte

Overfgrt via resultatdisponeringen
Veerdireguleringer af

sikringsinstrumenter

Egenkapital pr. 1/1 2023
Udloddet udbytte

Overfgrt via resultatdisponeringen
Veerdireguleringer af

sikringsinstrumenter

Egenkapital pr. 31/12 2023

22
KONCERNEN
Reserve for dags-
veerdireguleringer
Virksom- af sikrings- Overfgrt Foreslaet Minoritets-
hedskapital instrumenter resultat udbytte interesser | ALT
40.000 42.079 32.863.561 57.200 8.698.690 41.701.530
0 0 0 -57.200 -3.500.000 -3.557.200
0 0 0 0
0 0 1.607.986 58.900 3.024.313 4.691.199
0 -49.410 0 0 -49.410 -98.820
40.000 -7.331 34.471.547 58.900 8.173.593 42.736.709
0 0 0 -58.900 -2.500.000 -2.558.900
0 0 4.667.087 61.000 2.555.896 7.283.982
0 7.331 0 0 7.331 14.662
40.000 0 39.138.634 61.000 8.236.820 47.476.454
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital pr. 1/1 2022
Udloddet udbytte

Overfgrt via resultatdisponeringen
Verdireguleringer af

sikringsinstrumenter

Egenkapital pr. 1/1 2023
Udloddet udbytte

Ekstraordinzert udbytte

Overfgrt via resultatdisponeringen
Veerdireguleringer af

sikringsinstrumenter

Egenkapital pr. 31/12 2023

23
MODER
Nettoopskr. Reserve for dags-
efter den veerdireguleringer
Virksom- indre vaerdis af sikrings- Overfgrt Foreslaet

hedskapital metode instrumenter resultat udbytte | ALT
40.000 5.219.318 42.079 27.644.244 57.200 33.002.841
0 0 0 0 -57.200 -57.200
0 763.364 0 844.623 58.900 1.666.887
0 0 -49.410 0 0 -49.410
40.000 5.982.682 -7.331 28.488.867 58.900 34.563.118
0 0 0 0 -58.900 -58.900
0 0 0 0 0 0
0 589.595 0 4.077.492 61.000 4.728.087
0 0 7.331 0 0 7.331
40.000 6.572.277 0 32.566.359 61.000 39.239.635
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PENGESTR@MSOPG@RELSE KONCERN MODER
2023 2022 2023 2022 Note

Arets resultat 7.283.982 4.691.199 4.728.087 1.666.887
Af- og nedskr. pa materielle og

immaterielle anleegsaktiver 64.093 99.576 0 0
Reguleringer 57.644 3.238.361 -4.812.401 -1.776.773 17
/Zndring i varebeholdninger 5.532.930 -5.241.774 0 0
/Zndring i tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser -1.213.373 -335.609 0 0
/Andring i geeld til leverandgrer af varer og

tjenesteydelser 994.611 -679.979 0 0
Andre @ndringer i driftskapital -350.476 1.550.695 193.736 836.705
PENGESTR@MME FRA PRIMAR DRIFT 12.369.411 3.322.469 109.422 726.819
Renteindbetalinger og lignende 1.899.524 268.815 1.792.517 195.208
Renteudbetalinger og lignende -1.040.621 -503.002 -92.984 -54.178
Betalt/refunderet selskabsskat -1.561.651 -2.847.912 162.649 -775.235
PENGESTR@MME FRA DRIFTSAKTIVITET 11.666.663 240.370 1.971.604 92.614
Kgb af materielle anlaegsaktiver -160.000 -116.950 0 0
Salg af materielle anlaegsaktiver 10.000 35.000 0 0
Kgb af noterede vaerdipapirer -5.482.976 -1.002.233 -5.482.976 -1.002.233
Tilgang, andre tilgodehavender -1.028.697 -17.358 -1.000.000 0
Udbytte fra tilknyttede virksomheder 0 0 2.500.000 3.500.000
Udbytte fra kapitalinteresser 75.000 75.000 75.000 75.000
PENGESTR@MME FRA INVESTERINGSAKTIVITET -6.586.673 -1.026.541 -3.907.976 2.572.767
Betalt udbytte -2.558.900 -3.557.200 -58.900 -57.200
PENGESTR@MME FRA FINANSIERINGSAKTIVITE -2.558.900 -3.557.200 -58.900 -57.200
ARETS Z£NDRING | LIKVIDER 2.521.090 -4.343.371 -1.995.272 2.608.181
Arets valutakursreguleringer
Likvider pr. 1/1 2023 -6.519.980 -2.176.609 7.802.905 5.194.724
LIKVIDER PR. 31/12 2023 -3.998.890 -6.519.980 5.807.633 7.802.905

Som kan specificeres saledes:

Likvide beholdninger 6.556.658 7.841.892 5.807.633 7.802.905
Kreditinstitutter i gvrigt (kortfristet) -10.555.548 -14.361.872 0 0
LIKVIDER PR. 31/12 2023 -3.998.890 -6.519.980 5.807.633 7.802.905
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NOTER

1 Personaleomkostninger

Gager og Ignninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

I ALT

Gennemesnitlige antal heltidsbeskzeftigede

Den samlede vederlaeggelse af direktion

og bestyrelse udger

| ovenstaende oplysninger om vederlaeggelse er indeholdt veerdien af personalegoder.

2 Andre finansielle indteegter

Finansielle indtaegter i gvrigt

| ALT

3 @vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomhede

Finansielle omkostninger i gvrigt

I ALT

25

KONCERN MODER
2023 2022 2023 2022
7.938.743 7.786.034
784.618 804.369
284.095 119.733
9.007.456 8.710.136 0 0
14 14 0 0
30.000 30.000 0 0
KONCERN MODER
2023 2022 2023 2022
2.267.813 342.422 2.243.947 268.815
2.267.813 342.422 2.243.947 268.815
KONCERN MODER
2023 2022 2023 2022
0 0 83.141 73.607
957.480 2.804.440 9.843 2.282.009
957.480 2.804.440 92.984 2.355.616
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NOTER

4 Skat af arets resultat,
selskabsskat og udskudt skat

26

Skat af arets resultat:

Skat af arets skattepligtige indkomst
Udskudt skat

I ALT

Skyldig selskabsskat:
Skyldig pr. 1/1 2023

Betalt vedrgrende tidligere ar

Betalt acontoskat
Udbytteskat
Skat af arets skattepligtige indkomst

Refusion fra sambeskattede selskaber

SKYLDIG PR. 31/12 2023

Skyldig skat er klassificeret saledes i modervirksomhedens balance:

Skyldig/tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

SKYLDIG PR. 31/12 2023

Udskudt skat:
Udskudt skat pr. 1/1 2023

Arets udskudte skat i resultatopggrelsen

UDSKUDT SKAT PR. 31/12 2023

Den udskudte skat pahviler
fglgende aktiver og forpligtelser:

Materielle anlaegsaktiver

I ALT

KONCERN MODER

2023 2022 2023 2022
1.914.892 1.248.502 456.828 -475.798
10.793 3.124 0 0
1.925.685 1.251.626 456.828 -475.798
909.948 4.582.035 909.948 2.509.358
814.352 -2.509.358 -909.948 -2.509.358
-610.000 -294.000 -610.000 -294.000
-41.703 -44.554 -41.703 -44.554
1.914.892 1.248.502 456.828 -475.798
-1.724.300 -2.072.677 1.458.064 1.724.300
1.263.189 909.948 1.263.189 909.948
1.263.189 909.948
-1.458.064 -1.724.300
-194.875 -814.352

-24.250 -27.374

10.793 3.124
-13.457 -24.250 0 0
-13.457 -24.250 0 0
-13.457 -24.250 0 0
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NOTER

5 Resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Overfgrt resultat

Minoritetsaktionaerers andel af arets resultat

ARETS RESULTAT

27

KONCERN MODER
2023 2022 2023 2022
0 0 589.595 763.364
61.000 58.900 61.000 58.900
4.667.087 1.607.986 4.077.492 844.623
2.555.896 3.024.313 0 0
7.283.982 4.691.199 4.728.087 1.666.887
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NOTER

Anlzags- og afskrivningsoversigt,

materielle aktiver

Kostpris pr. 1/1 2023

Tilgang i aret

Afgang i aret

KOSTPRIS PR. 31/12 2023

Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2023
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger, afgang i aret

AF- OG NEDSKRIVNINGER PR. 31/12 2023

REGNSKABSMASSIG VARDI PR. 31/12 2023

Salgspris, afgang

Regnskabsmaessig veerdi, afgang

FORTJENESTE/TAB VED SALG

28
KONCERNEN

Andre anlzeg,

Indretning af driftsmateriel
lejede lokaler og inventar | alt 31/12 2022
565.250 1.692.352 2.257.602 2.195.652
0 160.000 160.000 116.950
0 -62.821 -62.821 -55.000
565.250 1.789.531 2.354.781 2.257.602
565.250 1.539.961 2.105.211 2.038.635
0 64.093 64.093 99.576
0 -62.821 -62.821 -33.000
565.250 1.541.233 2.106.483 2.105.211
0 248.298 248.298 152.391
10.000 10.000 35.000
0 0 -22.000
0 10.000 10.000 13.000
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NOTER

7 Anlzagsoversigt,

finansielle aktiver

Kostpris pr. 1/1 2023
Tilgang i aret

KOSTPRIS PR. 31/12 2023
Opskrivninger pr. 1/1 2023
Arets opskrivninger
Modtaget udbytte i aret

OPSKRIVNINGER PR. 31/12 2023

REGNSKABSMASSIG VARDI PR. 31/12 2023

29
KONCERNEN

Kapital- Andre til-
interesser godehavender | alt 31/12 2022
2.886.603 325.927 3.212.530 3.195.172
0 1.028.697 1.028.697 17.358
2.886.603 1.354.624 4.241.227 3.212.530
2.409.090 2.409.090 2.120.627
562.370 562.370 363.463
-75.000 -75.000 -75.000
2.896.458 0 2.896.460 2.409.090
5.783.061 1.354.624 7.137.687 5.621.620

inforevision #

Penneo dokumentnagle: QBD4E-Z1NXT-706ZU-KZ4T8-SOLSN-CKYL7



NOTER

7 Anlzagsoversigt,

finansielle aktiver

Kostpris pr. 1/1 2023
KOSTPRIS PR. 31/12 2023
Opskrivninger pr. 1/1 2023
Arets opskrivninger
Egenkapitalreguleringer
Modtaget udbytte i aret

OPSKRIVNINGER PR. 31/12 2023

REGNSKABSMASSIG VARDI PR. 31/12 2023

30
MODER
Kapitalandele
i tilknyttede Kapital-

virksomheder interesser | alt 31/12 2022
2.025.000 2.886.603 4.911.603 4.911.603
2.025.000 2.886.603 4.911.603 4.911.603
6.148.592 2.409.090 8.557.682 8.794.319
2.555.896 562.370 3.118.266 3.387.776
7.331 0 7.331 -49.410
-2.500.000 -75.000 -2.575.000 -3.575.000
6.211.819 2.896.458 9.108.277 8.557.684
8.236.819 5.783.061 14.019.880 13.469.287
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NOTER

8

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Tilknyttede virksomheder:
Wiik & Co. A/S, Albertslund

I ALT

Kapitalinteresser
Ngrrebrogade 142 ApS, Albertslund

Wiik Agentur A/S, Albertslund

I ALT

31

Thalbitzer Holding ApS's andel

Selskabs- Arets Egen- Arets Andel af

Ejerandel kapital resultat kapital resultatandel egenkapital
50% 1.500.000 5.111.791 16.473.637 2.555.896 8.236.819
2.555.896 8.236.819

50% 500.000 -341.274 3.171.434 -170.637 1.585.717
37,5% 2.527.000 1.954.680 11.192.918 733.007 4.197.344

562.370

inforevision #
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NOTER

32

9 Vardipapirer og kapitalandele 31/12 2023
Koncernen:
Bgrsnoterede vaerdipapirer er malt til dagsveerdi med udgangspunkt i officielle markedskurser.
Aktier og aktiebaserede investeringsforeningsbeviser:
Resultateffekt af arets andring i dagsveerdi 1.986.133
Dagsveerdi pr. 31. december 2023 19.168.830
Moderselskabet:
Bgrsnoterede vaerdipapirer er malt til dagsveerdi med udgangspunkt i officielle markedskurser.
Aktier og aktiebaserede investeringsforeningsbeviser:
Resultateffekt af arets andring i dagsveerdi 1.986.133
Dagsveerdi pr. 31. december 2023 19.168.830

KONCERN MODER

10 Langfristede gaeldsforpligtelser 31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022
Anden geeld 616.324 638.479 0 0
I ALT 616.324 638.479 0 0
Kortfristet del af langfristet geeld:
Anden geld 0 0 0 0
AFDRAG N/STE AR 0 0 0 0
Geld som forfalder efter 5 ar:
Anden geeld 0 0 0 0
RESTGALD EFTER 5 AR 0 0 0 0

inforevision &

Penneo dokumentnogle: QBD4E-ZTNXT-706ZU-KZ4T8-SOLSN-CKYL7



NOTER

11 Opggrelse af dagsveerdi - Afledte
finansielle instrumenter
Koncernen:
Valutaterminskontrakter
Indregnede transaktioner
Selskabet anvender afledte finansielle instrumenter til afdaekning af fremtidigt varekgb i USD. Alle kontrakter
er indgdet med veletablerede banker og markedsvaerdier er fastsat ud fra observerbare markedsdata.
Arets aendringer i dagsvaerdi kan specificeres saledes:
Arets sendring i dagsveerdi vedrgrende afdaekninger, der klassificeres som
pengestrgmssikring indregnet direkte i egenkapitalen (dagsveaerdireserven) 14.662
Dagsveerdi pr. 31/12 2023 0
12 Eventualforpligtelser
Moderselskabet:
Thalbitzer Holding ApS indestar som selvskyldnerkautionist over for selskabets opfyldelse af sine forpligtelser over for
den associerede virksomhed, Ngrrebrogade 142 ApS' engagement med kreditinstitut, begraenset til maksimalt t.kr. 1.025,
som pa balancetidspunktet er pa t.kr. 0.
Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og hzefter solidarisk med de gvrige koncernselskaber for
forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af renter, royalties og udbytte. Eventuelle senere korrektioner
til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.
13  Kontraktlige forpligtelser
Koncernen:
Koncernen har indgaet huslejekontrakt vedrgrende lejemalet Smedeland 6, 2600 Glostrup. Lejemalet kan opsiges
12 maneders varsel svarende til t.kr. 1.303.
14 Begivenheder efter

regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have

indflydelse pa bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2023.

33
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NOTER

15

Nzertstaende parter

16

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse:

Henrik Thalbitzer, Skovridergardsvej 14, 2830 Virum

Der er ikke sket oplysning af transaktioner med naertstaende parter, da det er opfattelsen, at

34

Grundlag for bestemmende indflydelse:

Anpartshaver og direktgr

alle transaktioner er gennemfgrt pa markedsmaessige vilkar.

Koncernforhold

17

Der udarbejdes alene koncernregnskab i Thalbitzer Holding ApS, som er det gverste moderselskab.

Reguleringer (pengestrgmme)

Avance/tab ved salg af anleegsaktiver

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Indtaegter af kapitalinteresser

Andre finansielle indteegter

@vrige finansielle omkostninger

Forskydning, markedsvaerdi af afledte finansiel

Skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering af udskudt skat

I ALT

KONCERN MODER
2023 2022 2023 2022
-10.000 -13.000 0 0
0 0 -2.555.896 -3.024.313
-562.370 -363.463 -562.370 -363.463
-2.267.813 -342.422 -2.243.947 -268.815
957.480 2.804.440 92.984 2.355.616
14.662 -98.820 0 0
1.914.892 1.248.502 456.828 -475.798
10.793 3.124 0 0
57.644 3.238.361 -4.812.401 -1.776.773
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
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                        Oplysningerne indlejres i underskriften, og er derved tilgængeligt for alle, med adgang til det underskrevne materiale.
                    

                    
                        Endvidere, med min signatur accepterer jeg den til enhver tid gældende slutbruger licensaftale (EULA) for brugen af Penneo Digital Signatur Platform: https://penneo.com/eula                      

                

                
                    Dokumenter der underskrives

                    
                        
                            
                                
                                    
                                

                                
                                    Jeg underskriver dokumentet ""                                


                                
                                                                                                            - 
                                            på vegne af  
                                            som 

                                

                                
                                    
                                        Dokumentnøgle: 
                                    

                                    
                                        Dokumentets kryptografiske  hash-værdi: 
                                    

                                

                            

                        
                    

                

            


            
        
         vIBEgxGzTbMNSkYfg/Ba7KrpKo+V1DlPY6iK9b2BwMg=   7jGz4OI6LpKOX7DucrQ33Ooz8kKmMNkjJMDo4YXMCEE=      AQAB           2024-06-04T09:38:52.676Z     h+nQXq8bThn90GQ3wAhzyGqSglOJcWyIlwPW2BWu2yU=  CN=Penneo Production CA Sign Root g1r20240514, O=Penneo A/S, L=Copenhagen, C=DK 261787350146363330174539225951921468286078325596        



            
                
            
            Koncernregnskab 2023 - Thalbitzer Holding ApS
            QBD4E-Z1NXT-706ZU-KZ4T8-SOLSN-CKYL7
            SHA-256
            bcf80fb51b798c48655f639891ebd0cf47de29a393f39d28ec8f7baf70366fd4
            
                                    
                                                    inforevision A/S
                                                                            statsautoriseret revisor
                                            
                            
        
            
            Bilag til årsrapport og selvangivelse 2023 - Thalbitzer Holding ApS
            WPXPQ-PUWQA-02UBV-1NKCC-BNGIZ-C5ZJG
            SHA-256
            4c1b9e70351a239a2ae8640b368ece7b4b2b6b790827bb10a7d1389c90cac1e4
            
                                    
                                                    inforevision A/S
                                                                            statsautoriseret revisor
                                            
                            
        
            
            Revisors rapportering 2023
            4DM13-1XIPU-FBGGU-F4XF2-AFPSM-26IYW
            SHA-256
            587351ae9d2e5347df12a1cd88e612f8a7aaee8a0433e5fb7969ba0a37b50e34
            
                                    
                                                    inforevision A/S
                                                                            statsautoriseret revisor
                                            
                            
        
    

            
            
                
    
    
        
            
                
            
            
                
                    Erklæring og samtykke
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