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BioNordic A/S

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2022 for

BioNordic A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets  aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 og resultatet af koncernens og selskabets  aktiviteter samt af koncernens

pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Søborg, den 7. juli 2023

Direktion

Stefan Bødtker Michelsen

Bestyrelse

Ole Bødtker Nielsen
formand

Stefan Bødtker Michelsen Jørn Martin Bank
næstformand

Nicolas Bødtker Nielsen
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BioNordic A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i BioNordic A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for BioNordic A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2022, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter for såvel koncernen

som selskabet. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestrømme for

regnskabsåret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revi-

sionen af koncernregnskabet og årsregnskabet“. Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics

Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav,

der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores

opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse

med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et

koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at

fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregn-

skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller sel-

skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation,

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt

niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-

sion og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer

kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis

eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og års-

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gælden-

de i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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BioNordic A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er til-

strækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af

besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku-

mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kon-

trol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmæssige skøn og

tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder el-

ler forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en

væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i koncernregnskabet og årsregn-

skabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det re-

visionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at

koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en

sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i

koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre

koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af revisionen samt be-

tydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbind-

else overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller årsregnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.
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BioNordic A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og års-

regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelses-

beretningen.

København, den 7. juli 2023

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Henrik Sadolin Jørgensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33281
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BioNordic A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet BioNordic A/S
C/O Regus Officespace
Automatikvej 1
2860 Søborg

CVR-nr.: 40 83 16 22

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2022
Stiftet: 23. september 2019

Hjemsted: Gladsaxe

Bestyrelse Ole Bødtker Nielsen, formand
Stefan Bødtker Michelsen
Jørn Martin Bank, næstformand
Nicolas Bødtker Nielsen

Direktion Stefan Bødtker Michelsen

Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500  Valby
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BioNordic A/S

Koncernoversigt
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BioNordic A/S

Hoved- og nøgletal

Set over en 3-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern

2022

kr.

2021

kr.

2020

kr.

Hovedtal
Bruttofortjeneste 77.809.996 40.331.968 58.005.025

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 42.307.771 15.702.448 37.779.788

Resultat af finansielle poster -7.730.686 11.778.634 -1.480.897

Årets resultat 5.156.853 408.202 16.474.886

Balancesum 394.101.156 252.629.085 199.439.871

Investering i materielle anlægsaktiver -7.422.375 -8.249.782 -43.875.265

Egenkapital 24.828.208 18.210.543 17.087.486

Nøgletal
Afkastningsgrad %5,9 %-3,0 %27,1

Soliditetsgrad %6,3 %7,2 %8,6

Forrentning af egenkapital %24,0 %2,3 %192,8

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnit-

tet for anvendt regnskabspraksis.
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BioNordic A/S

Ledelsesberetning

Koncernens og selskabets væsentligste aktiviteter

Koncernen beskæftiger sig med produktion og distribution af forædlede animalske og humane produkter, der muliggør forskning og

udvikling af lægemidler og vacciner mm. Herunder fungerer moderselskabet som holdingselskab for en række internationale

datterselskaber med samme aktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Koncernens resultatopgørelse for 2022 udviser et overskud på kr. 5.156.853, og koncernens balance pr. 31. december 2022 udviser en

egenkapital på kr. 24.828.208.

Der har været foretaget betydelige investeringer i Abcell-bio, hvilket kunne forventes for en biotech virksomhed af den type. Både

driften og produktkvaliteten er blevet betydeligt forbedret i løbet af 2022, hvilket anses som positivt.

Forudsætning for fortsat drift

Selskabets kortfristede gældsforpligtelser overstiger dets omsætningsaktiver. På balancetidspunktet er underskrevet

tilbagetrædelseserklæring, hvor debitorerne tilbagestår for enhver øvrig gæld. Se nærmere omtale i Note 1.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke koncernens finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer

Ledelsen forventer at den gode udvikling fortsætter i 2023 med yderligere markedspositionering af koncernen.

Usikkerhedsfaktorerne i Abcell-bio er reduceret, baseret på den opnåede produktkvalitet og positive tilbagemelding fra kunderne,

kombineret med potentiale om yderligere forbedring af råvaretilgang og salg er forventningerne positive på den mellemlange bane.

Virksomhedens viden ressourcer, hvis de er af særlig betydning for den fremtidige indtjening

Det er ledelsens vurdering, at der ikke er videnressourcer, som er af særlig kritisk betydning for den fremtidige indtjening.

Virksomhedens påvirkning af det eksterne miljø og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion mv.

Koncernen er i proces omkring udarbejdelse af miljøpolitik, som vurderes implementeret over den næste årrække.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden

Forskning og udviklingsaktiviteter foretages i koncernens underliggende datterselskaber, som primært vedrører udvikling og produktion

af forædlede animalske produkter, som har et bioteknologisk formål.
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BioNordic A/S

Ledelsesberetning

Valuta- og renterisici

Aktiviteter i udlandet medfører, at resultat, pengestrømme og egenkapital påvirkes af kurs- og renteudviklingen for en række valutaer.

Koncernen anvender ikke rente eller valutaafdækningsinstrumenter. Kursregulering af investeringer i dattervirksomheder og

associerede virksomheder, der er selvstændige enheder, indregnes direkte på egenkapitalen. Kursrisici der relaterer sig hertil,

afdækkes, som hovedregel ikke, da det er koncernens opfattelse, at en løbende kurssikring af sådanne langsigtede investeringer ikke

vil være optimal ud fra en samlet risiko- og omkostningsmæssig betragtning.

Årets resultat sammenholdt med senest offentliggjorte forventning

Årets resultat for koncernen overgår samlet set de forventninger, der blev stillet.

Lovpligtig redegørelse for samfundsansvar

Det er virksomhedens mål altid at agere samfundsmæssigt ansvarligt, at yde sit bidrag til en positiv samfundsudvikling samt at påvirke

vores samarbejdspartnere i samme retning.

På virksomhedens øverste ledelseslag, som omfatter bestyrelsesmedlemmer og et direktionsmedlem, er kvinder ikke repræsenteret. I

ledelseslaget under direktionen fungerer flere kvindelige ledere. Ved ansættelser lægges vægt på at inddrage kvalificerede kvindelige

kandidater.

Som arbejdsplads søger vi løbende at skabe plads til medarbejdere med handicaps, og vi er fleksible ved tilbagevenden til jobbet efter

sygdom. Denne rummelighed vurderes at medvirke til en større arbejdsglæde og tryghed for alle medarbejdere. Desuden vurderes

mangfoldighed i medarbejderstyrken at give en større dynamik i virksomheden.

Medarbejdernes trivsel er højt prioriteret. Sexisme tolereres ikke. En høj anciennitet bekræfter en generel tilfredshed med

arbejdsforholdene.
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BioNordic A/S

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2022

kr.

2021

kr.

2022

kr.

2021

kr.

Bruttofortjeneste 77.809.996 40.331.968 -1.060.721 -180.250

Personaleomkostninger 2 -35.502.225 -24.629.520 0 0

Resultat før af- og nedskrivninger
(EBITDA) 42.307.771 15.702.448 -1.060.721 -180.250

Af- og nedskrivninger af immaterielle og
materielle anlægsaktiver -9.561.078 -21.571.421 0 0

Andre driftsomkostninger -13.719.529 -856.185 0 0

Resultat før finansielle poster 19.027.164 -6.725.158 -1.060.721 -180.250

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 12.077.980 13.675.674

Finansielle indtægter 477.995 20.164.616 9.408 10.536.003

Finansielle omkostninger 3 -8.208.681 -8.385.982 -5.869.815 -22.851.371

Resultat før skat 11.296.478 5.053.476 5.156.852 1.180.056

Skat af årets resultat 4 -6.139.625 -4.645.274 0 0

Årets resultat 5.156.853 408.202 5.156.852 1.180.056

Resultatdisponering 5
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BioNordic A/S

Balance 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2022

kr.

2021

kr.

2022

kr.

2021

kr.

Aktiver

Erhvervede immaterielle anlægsaktiver 4.178.968 5.900.978 0 0

Goodwill 30.967.632 615.943 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 6 35.146.600 6.516.921 0 0

Grunde og bygninger 7 13.898.598 15.295.863 0 0

Produktionsanlæg og maskiner 7 4.775.691 2.922.457 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 7 7.579.452 6.218.492 0 0

Materielle anlægsaktiver under udførel-
se 7 272.224 1.973.882 0 0

Materielle anlægsaktiver 26.525.965 26.410.694 0 0

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8 0 0 170.807.823 134.611.247

Andre værdipapirer og kapitalandele 9 24.000 0 24.000 0

Deposita 9 2.750.007 975.504 0 0

Finansielle anlægsaktiver 2.774.007 975.504 170.831.823 134.611.247

Anlægsaktiver i alt 64.446.572 33.903.119 170.831.823 134.611.247

Råvarer og hjælpematerialer 113.309.788 72.688.988 0 0

Færdigvarer og handelsvarer 130.172.641 92.473.401 0 0

Varebeholdninger 243.482.429 165.162.389 0 0

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 62.385.110 34.624.215 0 0

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 2.665.303 12.356.433

Andre tilgodehavender 2.793.241 3.680.837 31.000 0

Tilgodehavender 65.178.351 38.305.052 2.696.303 12.356.433

Likvide beholdninger 20.993.804 15.258.525 38.117 506.848

Omsætningsaktiver i alt 329.654.584 218.725.966 2.734.420 12.863.281

Aktiver i alt 394.101.156 252.629.085 173.566.243 147.474.528
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BioNordic A/S

Balance 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2022

kr.

2021

kr.

2022

kr.

2021

kr.

Passiver

Selskabskapital 500.000 500.000 500.000 500.000

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre værdi 0 0 24.328.208 31.838.355

Overført resultat 24.328.208 17.710.543 0 -13.132.142

Egenkapital 24.828.208 18.210.543 24.828.208 19.206.213

Andre hensættelser 10 13.238.405 8.919.244 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 13.238.405 8.919.244 0 0

Andre kreditinstitutter 22.433.932 21.989.237 0 0

Anden gæld 116.776.483 96.930.313 102.832.083 96.930.313

Langfristede gældsforpligtelser 11 139.210.415 118.919.550 102.832.083 96.930.313

Kortfristet del af langfristede
gældsforpligtelser 11 2.482.642 8.845.625 0 0

Kreditinstitutter 3.550.017 3.158.016 0 0

Leverandører af varer og
tjenesteydelser 133.879.973 49.906.527 123.747 0

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 0 3.196.102 3.100.963

Selskabsskat 594.623 5.437.012 0 0

Anden gæld 76.316.873 39.232.568 42.586.103 28.237.039

Kortfristede gældsforpligtelser 216.824.128 106.579.748 45.905.952 31.338.002

Gældsforpligtelser i alt 356.034.543 225.499.298 148.738.035 128.268.315

Passiver i alt 394.101.156 252.629.085 173.566.243 147.474.528

Forudsætninger for fortsat drift 1

Efterfølgende begivenheder 12

Eventualforpligtelser 13
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BioNordic A/S

Egenkapitalopgørelse

Koncern

Selskabskapital Overført resultat I alt

kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 500.000 17.710.543 18.210.543

Valutakursregulering udenlandske enheder 0 1.460.812 1.460.812

Årets resultat 0 5.156.853 5.156.853

Egenkapital 31. december 500.000 24.328.208 24.828.208

Moderselskab

Selskabskapital

Reserve for

nettoopskrivning

efter den indre

værdi Overført resultat I alt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 500.000 31.838.355 -13.132.142 19.206.213

Valutakursregulering udenlandske enheder 0 0 465.143 465.143

Overførsel til dækning af tab 0 -4.393.864 4.393.864 0

Årets resultat 0 -3.116.283 8.273.135 5.156.852

Egenkapital 31. december 500.000 24.328.208 0 24.828.208
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BioNordic A/S

Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern

Note 2022

kr.

2021

kr.

Årets resultat 5.156.853 408.202

Reguleringer 14 1.889.767 32.169.272

Ændring i driftskapital 15 15.864.412 -25.364.069

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 22.911.032 7.213.405

Renteindbetalinger og lignende 0 0

Pengestrømme fra driftsaktivitet 22.911.032 7.213.405

Køb af immaterielle anlægsaktiver -30.701.485 0

Køb af materielle anlægsaktiver -7.422.375 -8.249.782

Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. -24.000 0

Deposita -1.774.503 1.046.629

Salg af materielle anlægsaktiver 8.426.727 2.388.942

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -31.495.636 -4.814.211

Tilbagebetaling af gæld til associerede virksomheder 0 5.059.100

Optagelse gæld til tilknyttede virksomhed 0 0

Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter -5.526.287 -6.447.886

Optagelse af langfristet gæld i øvrigt 19.846.170 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 14.319.883 -1.388.786

Ændring i likvider 5.735.279 1.010.408

Likvider 1. januar 15.258.525 14.248.117

Likvider 31. december 20.993.804 15.258.525

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 20.993.804 15.258.525

Likvider 31. december 20.993.804 15.258.525
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1 Forudsætninger for fortsat drift

Selskabets gældsforpligtelser overstiger selskabets omsætningsaktiver. Selskabets har modtaget tilbagetrædelseserklæring med

aftalt tilbagebetaling tidligst i 2024, hvorfor disse gældsforpligtelser er klassificeret som langfristet gæld. På bagrund heraf

aflægges årsrapporten efter forudsætning om fortsat drift.

Koncern Moderselskab

2022

kr.

2021

kr.

2022

kr.

2021

kr.

2 Personaleomkostninger

Lønninger 28.501.093 18.966.452 0 0

Andre omkostninger til social sikring 6.553.231 5.541.297 0 0

Andre personaleomkostninger 447.901 121.771 0 0

35.502.225 24.629.520 0 0

Heraf udgør vederlag til direktion 7.491 5.945 0 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede med-
arbejdere 98 84 0 0

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede
virksomheder 0 0 0 14.917.585

Finansielle omkostninger
kapitalinteresser 0 96.530 0 381.571

Andre finansielle omkostninger 555.000 8.289.452 5.869.815 7.552.215

Valutakurstab 7.653.681 0 0 0

8.208.681 8.385.982 5.869.815 22.851.371

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 6.139.625 4.645.274 0 0

6.139.625 4.645.274 0 0
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Koncern Moderselskab

2022

kr.

2021

kr.

2022

kr.

2021

kr.

5 Resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre værdis metode 0 0 -3.116.283 14.175.674

Overført resultat 5.156.853 408.202 8.273.135 -12.995.618

5.156.853 408.202 5.156.852 1.180.056

6 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern

Erhvervede

immaterielle

anlægsaktiver Goodwill I alt

kr. kr. kr.

Kostpris 1. januar 17.506.631 16.305.383 33.812.014

Valutakursregulering 2.803 0 2.803

Tilgang i årets løb 281.358 30.420.127 30.701.485

Afgang i årets løb -5.900.880 0 -5.900.880

Kostpris 31. december 11.889.912 46.725.510 58.615.422

Af- og nedskrivninger 1. januar 11.605.652 15.689.440 27.295.092

Valutakursregulering -264.977 0 -264.977

Årets afskrivninger 2.271.149 68.438 2.339.587

Årets afskrivninger på afhændede aktiver 0 0 0

Tilbageførte afskrivninger på årets afgang -5.900.880 0 -5.900.880

Af- og nedskrivninger 31. december 7.710.944 15.757.878 23.468.822

Regnskabsmæssig værdi 31. december 4.178.968 30.967.632 35.146.600
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7 Materielle anlægsaktiver

Koncern

Grunde og byg-

ninger

Produktionsan-

læg og maskiner

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Materielle an-

lægsaktiver un-

der udførelse I alt

kr. kr. kr. kr. kr.

Kostpris 1. januar 18.698.918 11.555.848 17.357.746 1.973.882 49.586.394

Valutakursregulering 457.707 8.669 81.409 804 548.589

Tilgang i årets løb 307.188 3.090.583 3.752.255 272.349 7.422.375

Afgang i årets løb 0 -224.554 -326.482 -1.974.811 -2.525.847

Kostpris 31. december 19.463.813 14.430.546 20.864.928 272.224 55.031.511

Af- og nedskrivninger 1. januar 3.403.055 8.633.391 11.139.254 0 23.175.700

Valutakursregulering 1.215.778 -87.981 179.649 0 1.307.446

Årets afskrivninger 946.382 1.333.523 2.289.819 0 4.569.724

Årets af- og nedskrivninger på
afhændede aktiver 0 -224.078 -323.246 0 -547.324

Af- og nedskrivninger 31.

december 5.565.215 9.654.855 13.285.476 0 28.505.546

Regnskabsmæssig værdi 31.
december 13.898.598 4.775.691 7.579.452 272.224 26.525.965

17



BioNordic A/S

Noter

Moderselskab

2022

kr.

2021

kr.

8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 103.249.409 100.811.991

Tilgang i årets løb 38.836.342 2.460.901

Afgang i årets løb 0 -500.000

Kostpris 31. december 142.085.751 102.772.892

Værdireguleringer 1. januar 31.838.355 16.724.010

Valutakursregulering -112.118 938.671

Årets resultat 12.146.417 14.414.189

Tilbageførsel af nedskrivning til tab -15.082.144 0

Afskrivning på goodwill -68.438 0

Årets afgang 0 -238.515

Værdireguleringer 31. december 28.722.072 31.838.355

Regnskabsmæssig værdi 31. december 170.807.823 134.611.247

Resterende positivt forskelsbeløb, der indgår i ovenstående regnskabsmæssige
værdi, udgør 31. december 547.505

Koncern

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

BIOWEST SAS Frankrig %100 132.038.707 16.340.835

Biowest USA INC USA %100 23.228.268 5.767.257

Biosera Frankrig %100 6.688.530 176.575

Abcell Frankrig %100 6.446.000 -9.871.395

SAS MSE Frankrig %100 1.858.815 -358.905

170.998.835 12.292.882
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9 Finansielle anlægsaktiver

Koncern

Andre værdipapirer

og kapitalandele Deposita

kr. kr.

Kostpris 1. januar 24.000 2.750.007

Kostpris 31. december 24.000 2.750.007

Regnskabsmæssig værdi 31. december 24.000 2.750.007

Koncern Moderselskab

2022

kr.

2021

kr.

2022

kr.

2021

kr.

10 Andre hensættelser

Saldo primo 1. januar 8.919.244 0 0 0

Hensat i året 4.319.161 8.919.244 0 0

Saldo ultimo 31. december 13.238.405 8.919.244 0 0

Selskabet har indregnet en hensat forpligtelse på 13,2 m.kr. (2021: 8,9 m.kr.)

11 Langfristede gældsforpligtelser

Koncern
Gæld

1. januar

Gæld

31. december

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

kr. kr. kr. kr.

Andre kreditinstitutter 21.989.237 24.916.574 2.482.642 0

Anden gæld 92.604.073 116.776.483 0 0

Gæld til kapitalinteresser 4.326.240 0 0 0

118.919.550 141.693.057 2.482.642 0
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12 Efterfølgende begivenheder

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke koncernens finansielle

stilling.

13 Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med øvrige danske tilknyttede virksomheder, og hæfter solidarisk med

øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomståret 2020 og frem samt for kildeskat på udbytter, renter

og royalties.

Til sikkerhed for gæld til kreditinstitutter, er der givet pant t.kr. 7.941 med pant i tilgodehavender, varebeholdninger, immaterielle

og materielle anlægsaktiver samt bygninger.

Selskabet har indgået operationelle leje- og leasingaftaler restforpligtelse der pr. 31.12.2022 udgør t.kr. 93

Koncern

2022

kr.

2021

kr.

14 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Af- og nedskriver samt valutakursregulering vedr. materielle og imaterielle
anlægsaktiver 952.183 20.711.078

Valutakursreguleringer 1.460.812 -2.446.577

Ændring i andre hensatte forpligtelser 4.319.161 8.919.244

Skat af årets resultat -4.842.389 4.645.274

Andre reguleringer 0 340.253

1.889.767 32.169.272

Koncern

2022

kr.

2021

kr.

15 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -78.320.040 -70.719.467

Ændring i tilgodehavender -26.873.299 2.419.978

Ændring i leverandører m.v. 121.057.751 42.935.420

15.864.412 -25.364.069
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for BioNordic A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser  for mellemstore virk-

somheder i regnskabsklasse C med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer af finansielle aktiver og for-

pligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncernen og moderselskabet og akti-

vets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå koncernen og moderselskabet, og

forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver en-

kelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over løbetiden.

Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amorti-

sering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten aflægges, og som be- eller

afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Indregning og måling af virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede virksomheder indregnes i regnskabet fra overtagelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i regn-

skabet frem til afståelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder. Ophørte aktiviteter præsente-

res særskilt, jf. nedenfor.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnår kontrol over den overtagne virksomhed.

Ved køb af nye virksomheder, hvor selskabet opnår bestemmende indflydelse over den købte virksomhed, anvendes overtagelsesme-

toden. De tilkøbte virksomheders identificerede aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser måles til dagsværdi på overtagelsestids-

punktet. Identificerbare immaterielle aktiver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes ud-

skudt skat af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem på den ene side købsvederlaget, værdien af minoritetsinteresser i den overtagne virksomhed

og dagsværdien af eventuelle tidligere erhvervede kapitalandele, og på den anden side dagsværdien af de overtagne identificerbare ak-

tiver, forpligtelser og eventualforpligtelser indregnes som goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill afskrives lineært i resultatopgø-

relse efter en individuel vurdering af den økonomiske levetid.

21



BioNordic A/S

Anvendt regnskabspraksis

Negative forskelsbeløb (negativ goodwill) indregnes i resultatopgørelsen på overtagelsestidspunktet.

Ved overtagelsen henføres goodwill til den pengestrømsfrembringende enhed, der efterfølgende danner grundlag for nedskrivningstest.

Goodwill og dagsværdireguleringer i forbindelse med overtagelse af en udenlandsk enhed med en anden funktionel valuta end koncer-

nens præsentationsvaluta behandles som aktiver og forpligtelser, tilhørende den udenlandske enhed, og omregnes ved første indreg-

ning til den udenlandske enheds funktionelle valuta med transaktionsdagens valutakurs.

Købsvederlaget for en virksomhed består af dagsværdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver, påtagne forpligtelser og

udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af købsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betin-

gelser, indregnes denne del af købsvederlaget til dagsværdi på overtagelsestidspunktet. Efterfølgende reguleringer af betingede købs-

vederlag indregnes i resultatopgørelsen.

Omkostninger, afholdt i forbindelse med virksomhedskøb, indregnes i resultatopgørelsen i afholdelsesåret.

Hvis der på overtagelsestidspunktet er usikkerhed om identifikation eller måling af overtagne aktiver, forpligtelser, eventualforpligtelser

eller fastlæggelsen af købsvederlaget, sker første indregning på baggrund af foreløbigt opgjorte. Hvis det efterfølgende viser sig, at

identifikation eller måling af købsvederlaget, overtagne aktiver, forpligtelser eller eventualforpligtelser ikke var korrekt ved første indreg-

ning, reguleres opgørelsen med tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12 måneder efter overtagelsen, og sammenligningstal til-

passes. Herefter indregnes eventuelle korrektioner som fejl.

Opgørelse af goodwill

Ved køb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomheders identificerede aktiver og for-

pligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved of-

fentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-

tagne omvurderinger. Transaktionsomkostninger indregnes i resultatopgørelsen.

- Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af overtagne identificerede aktiver og forpligtelser indregnes under

immaterielle anlægsaktiver og afskrives systematisk over resultatopgørelsen efter en individuel vurdering af den økonomiske leve-

tid. Negative forskelsbeløb indregnes i resultatopgørelsen ved anskaffelsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Moder og dattervirksomheder, hvori Moder direkte eller indirekte besidder mere end

50% af stemmerettighederne eller på anden måde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20%

og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som kapitalinteresser eller associ-

erede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders årsregnskaber ved sammenlæg-

ning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebe-

sidelser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem konsolide-

rede virksomheder.
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Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders dagsværdi af nettoaktiver og for-

pligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra det tidspunkt, hvor der opnås kontrol. Solgte eller afvik-

lede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse frem til afståelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke

for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver og

forpligtelser til dagsværdi på overtagelsesdagen. Dagsværdien er opgjort på baggrund af handler på et aktivt marked, alternativt bereg-

net ved anvendelse af almindeligt accepterede værdiansættelsesmodeller. Ved beregning af dagsværdi på investeringsejendomme er

anvendt en discounted cash flowmodel på baggrund af en tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opført til

dagsværdi på baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger på en samlet vurdering af maskinparken. 

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling samt andre driftsind-

tægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Indtægter fra salg af handelsvarer og færdigvarer, indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet

sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Indtægter ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til køber,

har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er anvendt for at opnå årets

nettoomsætning.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved

salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver, driftstabs- og konflikterstatninger samt lønrefusioner. Erstatninger indregnes, når det

er overvejende sandsynligt, at virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter, herunder tab ved

salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab på debitorer, operationel-

le leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til sel-

skabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret. Finansielle poster

omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -

tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og

godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat

efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af årets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirksomheder. Dattervirk-

somheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt,

hvor de udgår fra konsolideringen.

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med

skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til

disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra

virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan

henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af dattervirksomheder, kapitalinteresser og associerede virksomheder opgøres som forskellen

mellem afhændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og

forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved køb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomheders identificerede aktiver og for-

pligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved be-

sluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffek-

ten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af overtagne identificerede aktiver og forpligtelser, inkl. hensatte

forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlægsaktiver og afskrives systematisk over resultatopgørelsen efter

en individuel vurdering af den økonomiske levetid. Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af året efter

anskaffelsen.

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte

forretningsområder. Goodwill afskrives lineært over afskrivningsperioden, der udgør 10 år. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra

en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører

og løn.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restværdier:

Brugstid
Produktionsbygninger 10 - 50 år
Produktionsanlæg og maskiner 3 - 10 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3 - 5 år
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Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens

regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg af resterende merværdier

og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen.

Vedrører den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når eventualforpligtelserne er

afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles i moderselskabsregnskabet efter den indre værdis metode.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden for de

enkelte forretningsområder. Koncerngoodwill afskrives lineært over afskrivningsperioden, der udgør 5-20 år. Afskrivningsperioden

er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet

indtjeningsprofil.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos

disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller

faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte

forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode un-

der egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forven-

tes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for BioNordic A/S, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskab og opgørelse af goodwill. 

Andre finansielle anlægsaktiver

Finansielle aktiver med et fast udløbstidspunkt (eksempelvis deposita), som ledelsen forventer at beholde til udløb, måles til amor-

tiseret kostpris, og nedskrives til en lavere genindvindingsværdi.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virk-

somheder og kapitalinteresser vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv eller gruppe af aktiver. Der foretages

nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede omkostninger ved et salg. Kapitalværdi-

en opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede netto-

pengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden.  Er nettorealisationsværdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere

værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpematerialer, direkte løn og indirek-

te produktionsomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af direkte færdiggørelsesomkostninger og

omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under hensyntagen til varebeholdningers omsættelighed, uku-

rans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende el-

ler en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er

værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på igangværende arbejder, omstruktureringer mv.

Hensatte forpligtelser indregnes, når koncernen som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er

sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et forbrug af selskabets økonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skattepligtige indkomst,

reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskatte-

de selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige under-

skud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende sambeskatningsbidrag' eller

'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæs-

sig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.
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Gældsforpligtelser

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret

kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragsti-

den foretaget amortisering af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle leasingkontrakter.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld, måles til amortiseret kost-

pris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens og moderselskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet

for året, årets forskydning i likvider og koncernens og moderselskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investeringsaktivitet. I pengestrømsopgø-

relsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte

virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens og moderselskabets andel af resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,

ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtægter fra kapitalandele indregnes under 'renteindtægter og udbytter, modta-

get'.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder og aktiviteter samt køb og salg

af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncernens og moderselskabets aktie-

kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdelta-

gere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og som uden hindring kan omsæt-

tes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændringer.
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Hoved- og nøgletalsoversigt

Forklaring af nøgletal.

Afkastningsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital
Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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