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PH Holding II ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

PH Holding II ApS
Vitaparkvej 2
8300 Odder

Hjemsted: Odder
CVR-nr.: 40 73 51 19
Regnskabsår: 01.01 - 31.12

Direktion

Pia Falengreen Hein
Torben Bertin Hein

Revision

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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PH Holding II ApS

Ledelsespåtegning

Vi har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.23 - 31.12.23 for PH Holding II

ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.23 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsåret 01.01.23 - 31.12.23.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de for-

hold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odder, den 28. juni 2024

Direktionen

Pia Falengreen Hein Torben Bertin Hein
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PH Holding II ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i PH Holding II ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for PH Holding II ApS for regnskabsåret  01.01.23 - 31.12.23,

der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt

regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.23 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsåret 01.01.23 - 31.12.23 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og

krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af

årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics

Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd

(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt

vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-

se, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at

fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-

delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-

listisk alternativ end at gøre dette.
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PH Holding II ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsent-

lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspå-

tegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke

en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder

om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig

fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller

fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis

eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer

på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og

opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reak-

tion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne

grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forår-

saget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet be-

svigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-

ning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-

forme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at

kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,

samt om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-

bejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprin-

cippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisions-

bevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe

betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en

væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger

herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere

vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem

til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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PH Holding II ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, her-

under noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-

ner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den

tidsmæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, her-

under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetnin-

gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med

årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at

indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplys-

ninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-

stemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28. juni 2024

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Martin Rasmussen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne32849
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PH Holding II ApS

Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter består i at eje kapitalandele i andre virksomheder samt anden efter

direktionens vurdering hermed beslægtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatopgørelsen for tiden 01.01.23 - 31.12.23 udviser et resultat på DKK 54.347.643 mod

DKK 37.437.025 for tiden 01.01.22 - 31.12.22. Balancen viser en egenkapital på DKK

160.115.387.

Selskabet er pr 1. januar 2023 fusioneret med PHTH Holding ApS. Der er ikke foretaget

ændring af sammenligningstallene.

Efterfølgende begivenheder

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hændelser.
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PH Holding II ApS

Resultatopgørelse

2023 2022

Note DKK DKK

Bruttotab -561.878 -444.577

1 Personaleomkostninger -1.532.311 -1.450.744

Resultat før af- og nedskrivninger -2.094.189 -1.895.321

Andre driftsomkostninger 0 -3.681

Resultat af primær drift -2.094.189 -1.899.002

2 Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.493.765 171.886
3 Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 32.866.033 38.895.582
4 Indtægter af kapitalinteresser 17.152.287 -6.551
5 Andre finansielle indtægter 4.040.101 1.993.422
6 Andre finansielle omkostninger -190 -1.718.312

Resultat før skat 54.457.807 37.437.025

Skat af årets resultat -110.164 0

Årets resultat 54.347.643 37.437.025

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode -7.597.390 9.173.625
Ekstraordinært udbytte i regnskabsåret 13.500.000 0
Forslag til udbytte for regnskabsåret 8.400.000 8.000.000
Overført resultat 40.045.033 20.263.400

I alt 54.347.643 37.437.025
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PH Holding II ApS

Balance

AKTIVER

31.12.23 31.12.22

Note DKK DKK

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 17.816.577 12.573.160
7 Kapitalandele i associerede virksomheder 272.225 12.921.769
7 Kapitalinteresser 156.098 1.807

Finansielle anlægsaktiver i alt 18.244.900 25.496.736

Anlægsaktiver i alt 18.244.900 25.496.736

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 20.242.050 95.249
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 9.132
Udskudt skatteaktiv 0 184.653
Tilgodehavende selskabsskat 0 96.474
Andre tilgodehavender 47.171.690 40.597.639
Periodeafgrænsningsposter 0 7.500

8 Tilgodehavender i alt 67.413.740 40.990.647

Andre værdipapirer og kapitalandele 72.614.994 8.137.819

Værdipapirer og kapitalandele i alt 72.614.994 8.137.819

Likvide beholdninger 5.729.967 32.001.362

Omsætningsaktiver i alt 145.758.701 81.129.828

Aktiver i alt 164.003.601 106.626.564
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PH Holding II ApS

Balance

PASSIVER

31.12.23 31.12.22

Note DKK DKK

Selskabskapital 140.000 100.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 6.284.248 10.218.670
Overført resultat 145.291.139 82.019.131
Forslag til udbytte for regnskabsåret 8.400.000 8.000.000

Egenkapital i alt 160.115.387 100.337.801

Gæld til øvrige kreditinstitutter 3.042 14.535
Leverandører af varer og tjenesteydelser 95.055 36.000
Gæld til tilknyttede virksomheder 0 6.176.024
Selskabsskat 20.719 1
Anden gæld 3.769.398 62.203

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 3.888.214 6.288.763

Gældsforpligtelser i alt 3.888.214 6.288.763

Passiver i alt 164.003.601 106.626.564

9 Oplysninger om dagsværdi
10 Eventualforpligtelser
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PH Holding II ApS

Egenkapitalopgørelse

Beløb i DKK
Selskabs-

kapital

Reserve for
nettoop-

skrivning
efter indre

værdis
metode

Overført
resultat

Forslag til
udbytte for

regnskabsår
et

Egenkapitalopgørelse for 01.01.22 -
31.12.22

Saldo pr. 01.01.22 100.000 1.076.791 61.755.731 0
Øvrige egenkapitalbevægelser 0 -31.746 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 9.173.625 20.263.400 8.000.000

Saldo pr. 31.12.22 100.000 10.218.670 82.019.131 8.000.000

Egenkapitalopgørelse for 01.01.23 -
31.12.23

Saldo pr. 01.01.23 100.000 10.218.670 82.019.130 8.000.000
Nettoeffekt ved fusion og

virksomhedskøb 40.000 3.538.070 23.226.976 0

Korrigeret saldo pr. 01.01.23 140.000 13.756.740 105.246.106 8.000.000
Betalt ekstraordinært udbytte 0 0 -13.500.000 0
Betalt udbytte 0 0 0 -8.000.000
Øvrige egenkapitalbevægelser 0 124.898 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 -7.597.390 53.545.033 8.400.000

Saldo pr. 31.12.23 140.000 6.284.248 145.291.139 8.400.000
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PH Holding II ApS

Noter

2023 2022
DKK DKK

1. Personaleomkostninger

Lønninger 1.174.393 1.085.197
Pensioner 355.357 355.357
Andre omkostninger til social sikring 2.561 2.390
Andre personaleomkostninger 0 7.800

I alt 1.532.311 1.450.744

Gennemsnitligt antal beskæftigede i året 1 1

2. Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 2.493.765 171.886

I alt 2.493.765 171.886

3. Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatandele fra associerede virksomheder 32.866.033 38.891.707
Gevinst ved salg af associerede virksomheder 0 3.875

I alt 32.866.033 38.895.582

4. Indtægter af kapitalinteresser

Resultatandele fra kapitalinteresser 17.152.287 -6.551

I alt 17.152.287 -6.551
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PH Holding II ApS

Noter

2023 2022
DKK DKK

5. Finansielle indtægter

Renter, tilknyttede virksomheder 602.210 19.693

Renteindtægter i øvrigt 2.320.297 1.652.241
Øvrige finansielle indtægter 1.117.594 321.488

Øvrige finansielle indtægter 3.437.891 1.973.729

I alt 4.040.101 1.993.422

6. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 335.982

Renteomkostninger i øvrigt 190 19.742
Øvrige finansielle omkostninger 0 1.362.588

Øvrige finansielle omkostninger 190 1.382.330

I alt 190 1.718.312
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PH Holding II ApS

Noter

7. Kapitalandele

Beløb i DKK

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

somheder

Kapitalandele i
associerede

virksomheder
Kapitalinteres-

ser

Kostpris pr. 01.01.23 12.754.466 2.513.100 10.500
Tilgang ved fusion og køb af virksomhed -1.813.317 0 0
Tilgang i året 1.000.000 0 0
Afgang i året 0 -2.504.100 0

Kostpris pr. 31.12.23 11.941.149 9.000 10.500

Opskrivninger pr. 01.01.23 -181.306 10.408.668 -8.692
Tilgang ved fusion og køb af virksomhed 3.568.071 0 0
Tilbageførsel af opskrivninger på

afhændede aktiver 0 -10.407.796 0
Årets resultat fra kapitalandele 2.463.765 32.887.353 17.152.290
Udbytte relateret til kapitalandele -100.000 -32.625.000 -16.998.000
Øvrige egenkapitalreguleringer fra

kapitalandele 124.898 0 0

Opskrivninger pr. 31.12.23 5.875.428 263.225 145.598

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.23 17.816.577 272.225 156.098

Navn og hjemsted: Ejerandel

Dattervirksomheder:

PH af 1. januar 2000 Holding ApS, Odder %10

Heinscar Invest ApS, Odder %100

Associerede virksomheder:

Ejendomsinvest Egeskovvej 24 ApS, Odder %23

Kapitalinteresser:

DKI Invest XI ApS, Odder %16

Ejendomsinvest Lille Gedved ApS, Odder %10
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PH Holding II ApS

Noter

31.12.23 31.12.22
DKK DKK

8. Tilgodehavender

Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 år
efter regnskabsårets udløb 30.706.670 18.961.350

Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 år efter regnskabsårets udløb, indgår i
regnskabsposten Andre tilgodehavender.

9. Oplysninger om dagsværdi

Beløb i DKK

Børsnoterede
værdipapirer og

kapitalandele

Unoterede
værdipapirer og

kapitalandele I alt

Dagsværdi pr. 31.12.23 60.224.785 2.840.800 63.065.585

Årets urealiserede ændringer af dagsværdi
indregnet i resultatopgørelsen 150.398 -160.226 -9.828

Vedrørende unoterede værdipapirer og kapitalandele er der tale om investeringsselskaber,
som løbende opgør indre værdi ud fra skønnet dagsværdi af selskabernes aktiver/passiver.

10. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgået leasingkontrakter med en restløbetid på 9 måneder og en samlet

forpligtelse på t.DKK 51. 
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PH Holding II ApS

Noter

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for øvrige selskabers gæld til kreditinstitutter. Kautionen er mak-

simeret til t.DKK 115.299. Øvrige selskabers gæld til omfattede kreditinstitutter udgør på ba-

lancedagen t.DKK 105.113. Derudover har man afgivet tilbagetrædelseserklæringer overfor

kreditinstiutter på i alt 20 mio. DKK
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PH Holding II ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for virksomheder i regn-

skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en højere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år.

Selskabet har i overensstemmelse med årsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-

cernregnskab.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligele-

des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,

når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens

værdi kan måles pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris.

Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

skabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrørende operationelle leasingkontrakter indregnes lineært i resultatopgø-

relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGØRELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.
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PH Holding II ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-

nistration, lokaler og tab på debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn, gager samt øvrige personalerelaterede omkostninger.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundær karakter i forhold til virksom-

hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af imma-

terielle og materielle anlægsaktiver.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der samt kapitalinteresser

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder samt kapitalinteresser,

der måles efter indre værdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i

resultatopgørelsen efter eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag

af eventuel af- og nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder og kapitalinteres-

ser elimineres interne gevinster og tab alene forholdsmæssigt.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder samt kapitalin-

teresser omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger, gevinster og

tab på andre værdipapirer og kapitalandele m.v.

Skat af årets resultat

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som skat af årets resultat

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til poster indregnet direkte i egenkapitalen.
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PH Holding II ApS
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11. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-

den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf

alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-

heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt over-

skud. 

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder samt kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter indre værdis metode. På kapi-

talandele i dattervirksomheder betragtes indre værdis metode som en målemetode, og der

henvises til afsnittet "Indre værdis metode" for nærmere omtale heraf.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter indre værdis metode. På

kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre værdis metode som en målemeto-

de, og der henvises til afsnittet "Indre værdis metode" for nærmere omtale heraf.

Ved erhvervelse af kapitalandele i associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,

hvorefter de erhvervede kapitalandeles identificerbare aktiver og forpligtelser måles til dags-

værdi på erhvervelsestidspunktet.

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og måles efter indre værdis metode. På kapitalinteresser betrag-

tes indre værdis metode som en målemetode, og der henvises til afsnittet "Indre værdis me-

tode" for nærmere omtale heraf.

Ved erhvervelse af kapitalinteresser anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de erhvervede

kapitalinteressers identificerbare aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelses-

tidspunktet.
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11. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Indre værdis metode

Kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, måles ved første indregning til kostpris.

Transaktionsomkostninger, der direkte kan henføres til erhvervelsen, indregnes i kostprisen

for kapitalandelene. 

Efterfølgende indregning og måling af kapitalandele efter indre værdis metode indebærer, at

kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige

indre værdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende værdi

af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pågældende virksomheder. Kapi-

talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre værdis metode ikke er kendte,

måles til kostpris.

Ved erhvervelse af associerede virksomheder og kapitalinteresser indregnes goodwill for-

holdsmæssigt på baggrund af den faktiske ejerandel af de erhvervede kapitalandele.

Den på erhvervelsestidspunktet opgjorte goodwill (positivt forskelsbeløb) indregnes under

henholdsvis kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser. For negativ good-

will (negativt forskelsbeløb) foretages en revurdering af de opgjorte dagsværdier for de for-

holdsmæssigt erhvervede nettoaktiver og købsvederlaget for kapitalandelene. Negativ good-

will, der kan henføres til eventualforpligtelser på erhvervelsestidspunktet, indregnes under

henholdsvis kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser og reduceres i

takt med realisering af disse forpligtelser. Et resterende negativt forskelsbeløb (negativ good-

will) indregnes i resultatopgørelsen på erhvervelsestidspunktet. Goodwill og negativ goodwill

fra erhvervede virksomheder reguleres indtil 12 måneder efter erhvervelsestidspunktet.

For kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, er den forholdsmæssige andel af ka-

pitalandelenes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter ejervirksomhedens egen regn-

skabspraksis, der fremgår af de øvrige afsnit. Den indre værdi er derudover baseret på føl-

gende regnskabspraksis:

Nettoomsætning

Indtægter  ved  salg  af  varer  indregnes  i  resultatopgørelsen,  såfremt  levering  og

risikoovergang  til  køber  har  fundet  sted  inden  udgangen  af  regnskabsåret,  og  når

salgsbeløbet kan opgøres pålideligt og forventes indbetalt. 

Lejeindtægter periodiseres og indtægtsføres i takt med den løbende leveranceforpligtelse.

Varebeholdninger

Varebeholdninger  måles  til  kostpris  efter  FIFO-princippet.  Der  nedskrives  til

nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere. 
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11. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Materielle anlægsaktiver

Investeringsejendomme: 

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formål at opnå

afkast  af  den  investerede  kapital  i  form  af  løbende  driftsafkast  og  kapitalgevinst  ved

salg.

Investeringsejendomme  måles  til  dagsværdi  med  værdireguleringer  i  resultatopgørelsen.

Investeringsejendomme  afskrives  ikke.  Ved  beregning  af  dagsværdien  anvendes  en

individuelt fastsat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast

af ejendommen. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsættelse af dagsværdien.

Gevinster eller tab ved afhændelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afhændelse af kapitalandele opgøres som forskellen mellem afhændel-

sessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inkl. ikke

afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-

regnes i resultatopgørelsen under indtægter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt

for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-

tet, anses dette som en indikation på værdiforringelse.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Ka-

pitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendel-

sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet el-

ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere består. 
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Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende

værdi med fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af tab.

Nedskrivninger til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de

enkelte tilgodehavender, når der på individuelt niveau foreligger en objektiv indikation på, at

et tilgodehavende er værdiforringet.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger

vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele måles til dagsværdi i balancen. For kapitalandele, som handles på et

aktivt marked, svarer dagsværdien til kursværdien på balancedagen. Andre kapitalandele,

hvor dagsværdien ikke kan opgøres pålideligt, måles til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som særlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, indregnes under

egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i det omfang, den

regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skat-

tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat

under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.
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Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle

mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-

nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke afskriv-

ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-

hedsovertagelser, er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat eller

skattepligtig indkomst. I de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter for-

skellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-

tidig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Kortfristede finansielle gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-

rer til gældens pålydende værdi. Øvrige kortfristede gældsforpligtelser måles til nettorealisa-

tionsværdi.
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