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GadInvest A/S
Årsrapport 2023/24

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i GadInvest A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for GadInvest A/S for regnskabsåret 1. maj 2023 - 30. april 2024, der
omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
maj 2023 - 30. april 2024 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlin-
formationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser
er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern
kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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GadInvest A/S
Årsrapport 2023/24

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at eje kapitalandele i andre selskaber samt formueadministration.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2023/24 udviser et underskud på 105.650.948 kr. mod et under-
skud på 68.828.232 kr. sidste år, og selskabets balance pr. 30. april 2024 udviser en negativ egen-
kapital på 32.204.112 kr.

Selskabet har tabt kapitalen. Kapitalen ventes reetableret over driften i de kommende år. I perioden
efter regnskabsårets udløb er egenkapitalen forbedret markant.

Selskabet er finansieret med lån fra søsterselskabet Gadplast ApS. Gadplast ApS har erklæret, at de
ikke vil kræve deres tilgodehavende indfriet i det kommende år.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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GadInvest A/S
Årsrapport 2023/24

Årsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024

Resultatopgørelse

Note kr. 2023/24 2022/23

Bruttotab -37.110 -20.682
4 Finansielle indtægter 6.696.330 4.471.137
5 Finansielle omkostninger -115.423.022 -75.414.640

Resultat før skat -108.763.802 -70.964.185
6 Skat af årets resultat 3.112.854 2.135.953

Årets resultat -105.650.948 -68.828.232

Forslag til resultatdisponering
Overført resultat -105.650.948 -68.828.232

-105.650.948 -68.828.232
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GadInvest A/S
Årsrapport 2023/24

Årsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024

Balance

Note kr. 2023/24 2022/23

AKTIVER
Omsætningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.232.958 3.993.357
Tilgodehavende udbytte 0 4.018.710
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 5.374.806 2.261.952

9.607.764 10.274.019

7 Værdipapirer og kapitalandele 298.396.199 389.135.124

Likvide beholdninger 4.060.710 213

Omsætningsaktiver i alt 312.064.673 399.409.356

AKTIVER I ALT 312.064.673 399.409.356

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 400.000 400.000
Overført resultat -32.604.112 73.046.836
Foreslået udbytte 0 0

Egenkapital i alt -32.204.112 73.446.836
Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Gæld til banker 28.601.024 25.685.764
Leverandører af varer og tjenesteydelser 10.000 10.000
Gæld til tilknyttede virksomheder 315.657.761 300.266.756

344.268.785 325.962.520

Gældsforpligtelser i alt 344.268.785 325.962.520

PASSIVER I ALT 312.064.673 399.409.356

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Kapitalforhold
3 Personaleomkostninger
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
9 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
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GadInvest A/S
Årsrapport 2023/24

Årsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024

Egenkapitalopgørelse

kr. Aktiekapital Overført resultat
Foreslået

udbytte I alt

Egenkapital 1. maj 2022 400.000 141.875.068 2.222.222 144.497.290
Overført via resultatdisponering 0 -68.828.232 0 -68.828.232
Udloddet udbytte 0 0 -2.222.222 -2.222.222

Egenkapital 1. maj 2023 400.000 73.046.836 0 73.446.836
Overført via resultatdisponering 0 -105.650.948 0 -105.650.948

Egenkapital 30. april 2024 400.000 -32.604.112 0 -32.204.112
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GadInvest A/S
Årsrapport 2023/24

Årsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for GadInvest A/S for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

I resultatopgørelsen er nettoomsætning og eksterne omkostninger med henvisning til årsregnskabslo-
vens § 32 sammendraget til én regnskabspost benævnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivitet,
der er afholdt i årets løb, herunder omkostninger til administration m.v.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og godtgørel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets regule-
ring af udskudt skat. Årets skat indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henføres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgøres som minimum i henhold til de gældende
satser for rentegodtgørelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillæg i henhold til de gældende satser for rentetillæg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede aktier og obligationer, måles til dagsværdi
(børskurs) på balancedagen. Unoterede værdipapirer og kapitalandele måles til kostpris.

Den regnskabsmæssige værdi vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse.
Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmæssige værdi.
Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi.
Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen
efter endt brugstid.
Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere
består.
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GadInvest A/S
Årsrapport 2023/24

Årsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Foreslået udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en sær-
skilt post under egenkapitalen.

Andre gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien.

Dagsværdi

Dagsværdiansættelsen tager udgangspunkt i det primære marked. Hvis et primært marked ikke eksi-
sterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer pri-
sen på aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som måles til dagsværdi, eller hvor dagsværdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsværdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Værdi opgjort ud fra dagsværdien på tilsvarende aktiver/forpligtelser på et velfungerende
marked.

Niveau 2: Værdi opgjort ud fra anerkendte værdiansættelsesmetoder på baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Værdi opgjort ud fra anerkendte værdiansættelsesmetoder og rimelige skøn foretages på
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgøre en pålidelig dagsværdi efter ovenstående niveauer, måles aktivet
eller forpligtelsen til kostprisen.
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GadInvest A/S
Årsrapport 2023/24

Årsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024

Noter

2 Kapitalforhold

Selskabet har tabt kapitalen. Kapitalen ventes reetableret over driften i de kommende år. I perioden
efter regnskabsårets udløb er egenkapitalen forbedret markant.

Selskabet er finansieret med lån fra søsterselskabet Gadplast ApS. Gadplast ApS har erklæret, at de
ikke vil kræve deres tilgodehavende indfriet i det kommende år.

3 Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

kr. 2023/24 2022/23

4 Finansielle indtægter
Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 239.601 0
Andre finansielle indtægter 6.456.729 4.471.137

6.696.330 4.471.137

5 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 17.891.005 8.890.631
Andre finansielle omkostninger 97.532.017 66.524.009

115.423.022 75.414.640

6 Skat af årets resultat
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst -3.112.854 -2.135.953

-3.112.854 -2.135.953

7 Værdipapirer og kapitalandele

Dagsværdioplysninger
kr. Børsnoteret

Dagsværdi 30. april 293.724.690
Årets urealiserede ændringer i dagsværdien, indregnet i resultatopgørelsen -94.290.453

Pr. 30. april 2023 omfatter posten børsnoterede værdipapirer, som måles på niveau 1 i
dagsværdihierakiet (293.724.690 kr.) og unoterede kapitalandele som måles til kostpris (4.253.684
kr.).

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har givet tilsagn om at investere op til 14,9 mio. kr. i en Private Equity Fond.

Ved regnskabsårets udløb er der kaldt ca. 6,0 mio. kr. af det samlede tilsagn.

9 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

En andel af selskabets værdipapirerbeholdning på 293.724.690 kr. er stillet til sikkerhed for
selskabets gæld til banker.
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