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Gadinvest A/S
Arsrapport 2023/24

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Gadlnvest A/S for regn-
skabsaret 1. maj 2023 - 30. april 2024.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2023 - 30. april 2024.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 7. juli 2024
Direktion:

P o

Frank Gad

Bestyrelse:

At Laol

Mathilde Gad
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Gadinvest A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Gadinvest A/S for regnskabsaret 1. maj 2023 - 30. april 2024, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2023 - 30. april 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer p& grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opn&et ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 7. juli 2024

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

K

Morten Schougaard Sgrensen
statsaut. revisor
mne32129
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje kapitalandele i andre selskaber samt formueadministration.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2023/24 udviser et underskud pad 105.650.948 kr. mod et under-
skud pa 68.828.232 kr. sidste ar, og selskabets balance pr. 30. april 2024 udviser en negativ egen-
kapital pd 32.204.112 kr.

Selskabet har tabt kapitalen. Kapitalen ventes reetableret over driften i de kommende &r. | perioden
efter regnskabsarets udlgb er egenkapitalen forbedret markant.

Selskabet er finansieret med Ian fra sgsterselskabet Gadplast ApS. Gadplast ApS har erklzeret, at de
ikke vil kreeve deres tilgodehavende indfriet i det kommende ér.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.



Arsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024

Resultatopggrelse

Note  kr.

Bruttotab
4 Finansielle indtaegter
5 Finansielle omkostninger

Resultat far skat
6 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Gadlnvest A/S

Arsrapport 2023/24

2023/24 2022/23
-37.110 -20.682
6.696.330 4.471.137
-115.423.022 -75.414.640
-108.763.802 -70.964.185
3.112.854 2.135.953
-105.650.948 -68.828.232
-105.650.948 -68.828.232
-105.650.948 -68.828.232
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Arsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024
Balance
Note  kr. 2023/24 2022/23
AKTIVER
Omseetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.232.958 3.993.357
Tilgodehavende udbytte 0 4.018.710
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 5.374.806 2.261.952
9.607.764 10.274.019
7 Veerdipapirer og kapitalandele 298.396.199 389.135.124
Likvide beholdninger 4.060.710 213
Omseetningsaktiver i alt 312.064.673  399.409.356
AKTIVER | ALT 312.064.673 399.409.356
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 400.000 400.000
Overfgrt resultat -32.604.112 73.046.836
Foreslaet udbytte 0 0
Egenkapital i alt -32.204.112 73.446.836
Geeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker 28.601.024 25.685.764
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.000 10.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 315.657.761  300.266.756
344.268.785 325.962.520
Geeldsforpligtelser i alt 344.268.785 325.962.520
PASSIVER | ALT 312.064.673  399.409.356
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Anvendt regnskabspraksis
Kapitalforhold
Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Arsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024
Egenkapitalopggrelse

Foreslaet

Kr. Aktiekapital Overfort resultat udbytte lalt
Egenkapital 1. maj 2022 400.000 141.875.068 2.222.222  144.497.290
Overfgrt via resultatdisponering 0 -68.828.232 0 -68.828.232
Udloddet udbytte 0 0 -2.222.222 -2.222.222
Egenkapital 1. maj 2023 400.000 73.046.836 0 73.446.836
Overfgrt via resultatdisponering 0 -105.650.948 0 -105.650.948
Egenkapital 30. april 2024 400.000 -32.604.112 0 -32.204.112
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Arsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gadlnvest A/S for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslo-
vens 8§ 32 sammendraget til én regnskabspost bengevnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primeere aktivitet,
der er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration m.v.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgarel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de geeldende
satser for rentegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de geeldende satser for rentetilleeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi
(barskurs) pa balancedagen. Unoterede veerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Den regnskabsmaessige veerdi vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen
efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar.
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Arsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szer-
skilt post under egenkapitalen.

Andre geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdien.

Dagsveerdi

Dagsveerdianseaettelsen tager udgangspunkt i det primeere marked. Hvis et primart marked ikke eksi-
sterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer pri-
sen pa aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pé tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdianszettelsesmetoder og rimelige skan foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgere en palidelig dagsvaerdi efter ovenstaende niveauer, males aktivet
eller forpligtelsen til kostprisen.
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Arsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024

Noter

Kapitalforhold

Selskabet har tabt kapitalen. Kapitalen ventes reetableret over driften i de kommende &r. | perioden
efter regnskabsarets udlgb er egenkapitalen forbedret markant.

Selskabet er finansieret med Ian fra sgsterselskabet Gadplast ApS. Gadplast ApS har erklzeret, at de
ikke vil kreeve deres tilgodehavende indfriet i det kommende ér.

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

kr. 2023/24 2022/23

Finansielle indteegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 239.601 0

Andre finansielle indteegter 6.456.729 4.471.137
6.696.330 4.471.137

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 17.891.005 8.890.631

Andre finansielle omkostninger 97.532.017 66.524.009

115.423.022 75.414.640

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -3.112.854 -2.135.953
-3.112.854 -2.135.953

Veerdipapirer og kapitalandele

Dagsveerdioplysninger

kr. Bgrsnoteret

Dagsveerdi 30. april 293.724.690

Arets urealiserede &ndringer i dagsvaerdien, indregnet i resultatopgarelsen -94.290.453

Pr. 30. april 2023 omfatter posten bgrsnoterede veerdipapirer, som males pa niveau 1 i

dagsveerdihierakiet (293.724.690 kr.) og unoterede kapitalandele som males til kostpris (4.253.684

kr.).

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har givet tilsagn om at investere op til 14,9 mio. kr. i en Private Equity Fond.

Ved regnskabsarets udlgb er der kaldt ca. 6,0 mio. kr. af det samlede tilsagn.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

En andel af selskabets vaerdipapirerbeholdning p& 293.724.690 kr. er stillet til sikkerhed for

selskabets geeld til banker.
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