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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Gadinvest A/S for regn-
skabsaret 1. maj 2021 - 30. april 2022.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2021 - 30. april 2022,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 7. juli 2022
Direktion:

Frank Gad

Bestyrelse:

W Mol e God

Hmanne Gad Frank Gad Mathilde Gad

(e dud

Caroline Gad
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Gadlnvest A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Gadlnvest A/S for regnskabsaret 1. maj 2021 - 30. april 2022, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2021 - 30. april 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”, Det er
vares opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt ag egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vier uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere

etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette ér relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konkluslon. Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
slon, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led | en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderiigere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
slonel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konkliusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsastte driften.

Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler | intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 7. juli 2022
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr, 30 70,02 28

orten Schougaard Serens
statsaut. revisor
mne32129
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje kapitalandele i andre selskaber samt formueadministration.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2021/22 udviser et underskud pa 11.813.971 kr. mod et over-
skud pa 225.483.599 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 30. april 2022 udviser en egen-
kapital pa 144.497.290 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Resultatopgerelse

Note

W

kr.

Bruttotab
Finansielle indtzegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Ekstraordinzert udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfart resultat

Gadinvest A/S

Arsrapport 2021/22

2021/22 2020/21
-26.667 -44.476
5.169.964 229.678.350
-19.273.764 -5.957.650
-14.130.467 223.676.224
2.316.496 1.807.375
-11.813.971  225.483.599
2.222.222 2.222.222
0 125.000
-14.036.193  223.136.377
-11.813.971  225.483.599
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Balance

Note

1
2

8
9

kr.

AKTIVER
Omseetningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende udbytte
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Veerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Gezeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Gzeldsforpligtelser i alt
PASSIVERIALT

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser

Gadinvest A/S

Arsrapport 2021/22

2021/22 2020/21
374.792 0
3.877.710 0
3.748.879 1.807.375
8.001.381 1.807.375
441.623.189 440.499.500
0 6.292.850
449.624.570 448.599.725
449,624,570 448.599.725
400.000 400.000
141.875.068 155.911.261
2.222.222 2.222.222
144.497.290 158.533.483
19.891.355 10.117
10.000 10.000
285.225.925 290.026.125
0 20.000
305.127.280 290.066.242
305.127.280 290.066.242
449,624,570 448.599.725
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Arsregnskab 1. maj 2021 - 30. april 2022
Egenkapitalopgerelse
Overfart Foreslaet

kr, Aktiekapital resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. maj 2020 400.000 -67.225.116 0 -66.825.116
Overfart via resultatdisponering 0 223,261.377 2.222.222 225.483.599
Ekstraordinzrt udbytte indregnet under

egenkapitalen o] -125.000 0 -125.000
Egenkapital 1. maj 2021 400.000 155.911.261 2,222,222 158.533.483
Overfort via resultatdisponering 0 -14.036.193 2,222,222 -11.813.971
Udloddet udbytte 0 0 -2.222.222 -2.222.222
Egenkapital 30. april 2022 400.000 141.875.068 2222222 144.497.290
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Arsregnskab 1. maj 2021 - 30. april 2022

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gadinvest A/S for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgerelsen

Bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslo-
vens § 32 sammendraget til én regnskabspost benaevnt bruttotab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resu ltatopgerelsen med de belegb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de geeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleg | henhold til de gaeldende satser for rentetilleeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Vardipapirer og kapitalandele

Vzerdipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi
(berskurs) pa balancedagen. Unoterede veerdipapirer og kapitalandele males til estimeret dagsvaerdi.
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Arsregnskab 1. maj 2021 - 30. april 2022

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Egenkapital

Forestaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere gene-

ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szer-
skilt post under egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser tit amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes | resultatopgerelsen over laneperioden. |

finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige galdsforpligtelser males til nattorealisationsvzardien.

Dagsvaerdi

Dagsvaerdianseettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primeert marked ikke eksi-
sterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer pri-
sen pa aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsvaerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsvaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Vaerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdianseettelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Vaerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdianszettelsesmetoder og rimelige sken foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.
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Arsregnskab 1. maj 2021 - 30. april 2022

Noter

Personaleomkostninger
Virksomheden har ingen ansatte.

kr. ] 2021/22 2020/21

Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 5.169.964 229.678.350

5.169.964 229.678.350

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 5.700.000 5.610.942
Andre finansielle omkostninger 13.573.764 346.708

19.273.764 5.957.650

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -2.316.496 -1.807.375

-2.316.496 -1.807.375

Veerdipapirer og kapitalandele

Dagsvaerdioplysninger
Kkr. Barsnoteret

Dagsvaerdi 30. april 441.623.189
Verdireguleringer i resultatopgerelsen -13.480.780

Pr. 30. april 2022 omfatter posten barsnoterede veerdipapirer, som males pa niveau 1 i
dagsveerdihierakiet. (439.473.800 kr.) og unoterede kapitalandele som males til dagsveerdi pa niveau
3.(2.149.389 kr.)

Aktiekapital

Virksomhedens aktiekapital har usendret vaeret 400.000 kr. det seneste ar.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Selskabet har givet tilsagn om indskud af 2 mio. EUR i en Private Equity Fond.
Ved regnskabsarets udleb er der kaldt ca. 0,2 mio. EUR af det samlede tilsagn.

Sikkerhedsstillelser
Selskaberts aktiebeholdning er pantsat til sikkerhed for selskabets bankgeeld, der udger 19.891 t.kr.
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