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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for TLV-Forsyning ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Trustrup, den 15. april 2024

Direktion:

Michael Meldgaard Christensen

Bestyrelse:

Bjarne Bghl Pedersen Severin Traberg Hans Sgren Hansen Bonde
Formand Naestformand

Klaus Helweg Kaj Aage Vinter Flemming Laursen

Jan Bagger Severinsen Jakob Koldborg Maller Torben Egelund Rauff

Thomas Bo Schor Mogensen



DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i TLV-Forsyning ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for TLV-Forsyning ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 15. april 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Damsted Rasmussen Seren Peter Nielsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40021 MNE-nr. mne16691



LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er direkte eller indirekte gennem kapitalejernes juridiske selskaber eller helejede
datterselskaber, at drive service for forsyningsvirksomhed af enhver art i et af bestyrelsen udpeget
interesseomrade, herunder f.eks. vandforsyning, fjernvarmeforsyning og naervarmeforsyning samt
dermed beslagtet virksomhed.

Selskabet forestar den til virksomheden hgrende administration og gennemsigtighed for forbrugerne i 6
andelsselskaber:

-Trustrup-Lyngby Varmevaerk A.m.b.a.

-Trustrup-Lyngby Vandvaerk A.m.b.a.

-Naervarmevaerket A.m.b.a.

-Assentoft Forsyning A.m.b.a. - Selskabet er udtradt af ejerkredsen pr. 1. marts 2024.

-Spentrup Varmevaerk A.m.b.a.

-@ster Bjerregrav-Over Fussing Varmevaerk A.m.b.a.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 udviser et resultat pa 0
DKK hvilket er tilfredsstillende ud fra de stillede forventninger.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser opkraves efterfglgende ved de respektive selskaber i 2024.

Der har i 2023 varet mange projektopgaver for TLV-Forsyning ApS som blev udfert for
andelsselskaberne.

Det kan bl.a. naevnes, at Trustrup-Lyngby Varmevaerk er i fuld gang med den grgnne omstilling af
varmeproduktionen over de naeste 3 ar, hvor der gennemfares en elektrificering af varmeproduktionen
med varmepumper og store akkumuleringstanke pa produktionsstederne. Vaerket i Mesballe er fuldt
omstillet og Gjerrild og Voldby vaerkerne faerdigggres i 2024.

El-aftalen, der sikrer grgn el til en fast pris i 10 ar - som TLV-Forsyning i 2022 indgik med NRGi
Renewables er et godt eksempel pa TLV-Forsyning ApS opgave med at skabe de optimale rammer for
drift, service og udvikling for ejerselskaberne og deres forbrugere i lokalomraderne.

| 2023 er der arbejdet hardt pa at fa tilstraekkelige tilmeldinger til de nye fjernvarmeprojekter i
Assentoft, Spentrup og @ster Bjerregrav - i Randers kommune - for om muligt at kunne indga i
etablering af komplette nye fjernvarmeselskaber med produktion- og distributionsanlaeg, samt
konvertering af byernes ejendomme fra naturgas til elektrificeret fjernvarme.

Der er godkendte projektforslag for alle 3 byer, ligesom bade Spentrup og @ster Bjerregrav er i mal
med antal forbrugertilmeldinger. Disse to byer har faet udarbejdet EU udbud, og der ventes nu pa at
priserne kommer ind sa projektet kan prisefterprgves far en evt. opstart.

Assentoft kommer desvaerre ikke i mal med de forventede antal tilmeldinger. | december 2023 blev det
besluttet at projektet overdrages til Verdo Fjernvarme der vil forsgge at gennemfere projektet.
Assentoft Forsyning A.m.b.a. udtraeder herefter af ejerkredsen af TLV-Forsyning ApS.

Det nye setup medferer, at nar de 2 nye fjernvarmeselskaber fra Randers Kommune etableres og
kommer i drift, vil den samlede forbrugermasse stige fra ca. 3.200 til ca. 5.000 stk.

Dette vil medfgre en betydelig reduktion i omkostningerne for de enkelte forbrugere, da der bliver
flere om at betale de faste omkostninger i selskabet. Det forventes, at der kan pabegyndes
fjernvarmelevering til de farste forbrugere i Randers kommune ultimo 2024.

TLV-Forsyning ApS bestar af 5 afdelinger med i alt 17 ansatte.

«Direktionen bestar af en direktor- og en direktionsassistent, som har det daglige ledelses- og
gkonomiske ansvar i alle selskaberne.

«Administrationsafdelingen pa 3 personer udfgrer forbrugerservice og gkonomifunktioner samt
understgtter drift, projekt, direktion, og Service- og teknikafdelingen i nadvendigt omfang.

«Projekt- og udviklingsafdelingen pa 2 personer forestar alt projektudvikling og projektledelse.



LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)

Selskabet rader i dag over betydelige egne kompetencer som radgivende ingenigr, projektledere og
maskinmester. Afdelingens hovedopgave i 2023 har vaeret projektet "Fremtidens Forsyning- og
Energiformer” for alle selskaberne der satter rammerne for de naeste 3 ars investeringer og udvikling.
«IT og produktionsplanlaegning bestar af én ansat der gennem sine kompetencer udvikler de nye IT-
systemer der skal laegge grund til en solid og effektiv selskabsdrift og produktionsplanlagning. Dertil er
IT sikkerhed blevet et omrade der fylder rigtigt meget, og det kraeves i dag en effektiv IT-afdeling for
at kunne sikre forsyningssikkerheden.

«Forsyning- og Serviceafdelingen pa 8 personer forestar som montage- og serviceorganisation og alt
service- og optimering alle forbrugeranlaeg samt individuelle varmepumper, samt montage af nye
varmepumper, vand- og fjernvarmeforbrugere og udskiftning af bl.a. fjernvarmeforbrugernes
fjernvarmeunits. Driften varetager og udferer den daglige drift, samt planlagte vedligehold af de
tekniske produktionsanlag.

Omsaetningen er steget betydeligt i regnskabsaret fra 15.711.868 kr. i 2022 til 19.190.792 kr. i 2023.
Der arbejdes stadigt efter inhouse principperne saledes at alt materialesalg der viderefaktureres, er til
kostpriser + ngdvendige omkostninger, og hvor mandskabspriser afholdes pa markedsvilkar.

Tilgodehavender eller skyldige fra salg og tjenesteydelser reguleres efterfglgende ved de respektive
ejer-selskaber.

De faste omkostninger i TLV-Forsyning ApS er i 2023 fordelt gennem en kostagte fordelingsnggle for
selskaberne for at sikre den rette fordeling af udgifterne til andelsselskaberne. Den kostaegte
fordelingsnggle medfgrer, at den udgift de enkelte selskaber belaster TLV-Forsyning ApS med afspejles
i prisen/fordelingsnaglen.

Det tekniske service-personale har ikke indgaet i fordelingsnaglen, men faktureres direkte pa timebasis
til de enkelte andelsselskaber. Fra 2024 faktureres alt efter en timeregistrering, og fordelingsngglen
opgives pga. kompleksiteten.

P& omkostningerne ses stigninger der naturligt kan henferes til, at selskabet nu rader over 17
medarbejdere.

Desuden er der omkostninger relateret til den g@get omsatning - som f.eks. revision, kontingenter,
forsikringer etc.

Personale- og transportomkostninger er naturligvis gget markant som felge af flere ansatte. Her
opvejes stigningen dog i store traek af den direkte fakturering for opgaver lgst internt af VVS-
afdelingen.

Der er w@gede omkostninger til IT- og Telesystemer som falge af flere ansatte og generelle
prisstigninger, ligesom den ggede IT-sikkerhed koster ekstra.

Selskabet havde i forbindelse med virksomhedsoverdragelsen fra Lyngby VVS optaget et lan med en
restvaerdi pa 315.000 DKK i Sparekassen Kronjylland til keb af aktiver. Dette er nu en del af
kassekreditten i Spar Nord.

Der er i alt 11 biler pa leasingkontrakter til brug ved arbejdsopgaver for selskabets ansatte.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2023 2022

kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness 13.182.388 9.211.464
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -12.804.568 -8.954.704
Af- 0g NedskrivNiNger ...ccoiuiiiiiiiiiiii i -331.891 -226.272
DRIFTSRESULTAT ...utitiitiiiieieeieeeieeieeneeneeneeneenaanens 45.929 30.488
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea, 326 0
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns -46.255 -30.488
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieneneeneeneeneeneeneeneanees 0 0
SKat af Arets reSUltat.......oeueuereeeeeeeieeieeeeeeeaereenenenanns 0 0

ARETS RESULTAT ....iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeie e e eeanee 0 0



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Produktionsanlaeg og maskiner.........cceeviiriiniininniiennnenennnns
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

ANLAGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiiii

Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviiiiiviiienininiinininennns
Varebeholdninger.........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiee e,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccouvenenn...
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Andre tilgodehavender........oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender........ccouiiiiiiiiiiiiiiiii e

Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note

2023
kr.

1.000.725
1.000.725

1.000.725

421.422
421.422

46.199
949.090
811.419

1.806.708
292.141
2.520.271

3.520.996

10

2022
kr.

992.197
992.197

992.197

417.251
417.251

1.380.872
115.000
275.226

1.771.098
0
2.188.349

3.180.546



BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note

ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees
EGENKAPITAL ....cutitiiiiiiiiiiiiiiererereeneeneeneeneeneeneanees

Geeld til realkreditinstitutter........ocooieiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiiin... 3

Gaeld til pengeinstitutter......ccvviiiiiiiiiiiiiii i
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvvevninnnnn.
ANden gaeld. . .oiiniiiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c..coovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ctitiiiiiiiiiiiieinieneeneeneeneeenes

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv. 4

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5

2023
kr.

45.000

45.000

0
0

101.053
911.798
2.463.145
3.475.996
3.475.996

3.520.996

11

2022
kr.

45.000

45.000

399.252
399.252

182.927
467.302
2.086.065
2.736.294
3.135.546

3.180.546
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EGENKAPITALOPGORELSE

Anpartskapital

Egenkapital 1. JanUar 2023, ... .eieitiiiitiieieteeieeereneeeeeneeeesnnesesnnesesaneeonnsessnnsssnnns 45.000

Egenkapital 31. december 2023........c..oitiiitiiiiitiiei et et et eeneeeneeaneeeneeaneann 45.000



NOTER
2023
kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 17
BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns 11.490.100
oS 1Y o] 1 = 1.154.384
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin... 132.541
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes 27.543
12.804.568
Materielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. Januar 2023......ciietiiiittieiterenneeeeneeeaneeeesnneresnsesenasesonnssnnnes
L L0213 PSPPI
F N T o T« S PP
Kostpris 31. december 2023........ccciiitiiitiiitiiitieiteenteeneeeneeeneeeneeaneeaneens
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it eieeie e,
Tilbagefarsel af afsKriVNINGer.....covviiieiiiiii it eierereereneeeanas
Arets afsKIIVIINGEr «.u.vnieiieii et aeae e
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 .........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiii
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieanaen,
Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2023 Afdrag Restgaeld
geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter............. 0 0
0 0

Eventualposter mv.
Ingen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2022
kr.

10

8.078.114
732.476
144.114

0

8.954.704

Produktions-
anlaeg og
maskiner

1.285.698
373.755
-60.613
1.598.840

293.501
-27.277
331.891
598.115

1.000.725

31/12 2022
geeld i alt

399.252

399.252

Selskabet har indgaet leasingaftaler der pr. 31/12-2023 havde en restsum pa 377.210 kr.

Selskabet har indgaet husleje aftale der udlgber pr. 31/12-2024 der er en arlig forpligtelse pa

120.000 kr.

Til sikkerhed for bankgaeld har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt 750 tkr.

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for TLV-Forsyning ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Arsregnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrelser som
folge af aendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veaeret indregnet i
resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det
nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflacgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet op
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtasgten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.



15

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skgnnes at vaere
realisabel.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensynstagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastseettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstriger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer
afskrivning.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og direkte lanforbrug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Driftsmidler 08 iINVENTAr....ccviiiii i ieiieirereieerenaeeranaeenanaees 5ar 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i
resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlasgsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgares pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfalde, f.eks. vedrgrende
aktier. hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser,

som

omfatter

geeld

til

leverandarer,
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tilknyttede virksomheder,

kapitalinteresser samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til

nominel veerdi.



