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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for Sarah Kajgaard ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Strandby, den 18. juni 2021

Direktion:

Lars Kajgaard
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Sarah Kajgaard ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Sarah Kajgaard ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 18. juni 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Allan Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31387
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LEDELSESBERETNING
Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er trawlfiskeri efter konsumfisk i danske farvande.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er ikke tilfredsstillende.

Verden star midt i en Covid-19 krise.
Selskabet har deltaget i hjeelpepakker fra det offentlige og modtaget kompensation pa i alt 65 tkr.

Selskabets ledelse folger situationen meget teet. Der vil sikkert vaere forhold, som pavirker virksomhed-
ens gkonomi, men ledelsen vil agere herudfra.

Virksomheden forventer pa trods af Covid-19 krisen et positivt resultat for regnskabsaret 2021, safremt
krisen ikke traekker i langdrag.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2020 2019
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness 1 714.850 1.556.116
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 2 -1.150.020 -1.389.798
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -196.936 -147.856
DRIFTSRESULTAT ...cuutiiitiiitieiteeieeneeeneeeaneeaaeenneenneenneennes -632.106 18.462
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder........... 11.242 12.039
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 3 748 1.323
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, 4 -11.242 -6.991
RESULTAT FOR SKAT ...nitiitiiiiiiieieieeieeieeneeennennneannns -631.358 24.833
Skat af Arets resUltat.......ocoeueeeeeeieenineieieeieieeeiereeaenenanns 5 139.178 -3.953
ARETS RESULTAT . ...ouiinitiiiieieieieeeeteeeeeeneaeeneneeneanennns -492.180 20.880
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1011 oo [ TP 11.242 0
Overfart resultat......coooeviiiiiiiiiiiii e, -503.422 20.880

FALT. e -492.180 20.880
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Fiskerettigheder..................

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Fangstredskaber..................
Fiskefart@j......coovvvvvennnennn...
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c..cccovvieeinne...

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER................

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat.

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaenn

Tilgodehavender.................

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER.......cocvviiiiiiiinnenn.

PASSIVER

Selskabskapital.......c.cccoeeunnn

Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................

Overfert resultat.................
EGENKAPITAL..........cceveneens
Hensaettelse til udskudt skat.
HENSATTE FORPLIGTELSER
Geeld til pengeinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Andengaeld......cccevviniinnn...
Kortfristede gaeldsforpligtelser
G/LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER........coooviiiiiiinns

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2020
kr.

592.673
6 592.673

54.157
1.621.891
7 1.676.048

456.631
8 456.631

2.725.352
85.308
65.507
96.122
14.533

261.470
261.470

2.986.822

50.000
23.281
1.749.346
1.822.627
98.073
98.073
599.752
36.655
429.715
1.066.122
1.066.122

2.986.822

10

2019
kr.

608.094
608.094

64.792
1.863.083
1.927.875

445.389
445.389

2.981.358
94.244
1.000

0

0

95.244
95.244

3.076.602

50.000
12.039
2.252.769
2.314.808
141.129
141.129
78.271
42.177
500.217
620.665
620.665

3.076.602
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2020........
Forslag til resultatdisponering....

Egenkapital 31. december 2020

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- veerdis
kapital metode
50.000 12.039
11.242

50.000 23.281

Overfort
resultat

2.252.768

-503.422

1.749.346

10

| alt

2.314.807

-492.180

1.822.627
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NOTER

Seerlige poster

| forbindelse med Covid-19 pandemien, har virksomheden modtaget kompensation fra
Erhvervsstyrelsens hjaelpepakker. Kompensationen udger 65 tkr., som er en del af anden
driftsindtaegt og en del af bruttofortjenesten.

2020 2019
kr. kr.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 2 2
W o T o 1= T 1= P 961.056 1.194.042
PeNSIONEr. ... i e 76.474 86.471
Andre omkostninger til social sikring........cccoveiiiiiiiiiininann... 48.584 34.909
Andre personaleomKostNiNger.....cccvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenenn 63.906 74.376

1.150.020 1.389.798

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 748 1.323
748 1.323

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinannn.. 11.242 6.991

11.242 6.991

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -96.122 0
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiiininennnns -43.056 3.953
-139.178 3.953

Immaterielle anlaegsaktiver

Fiskerettigheder
Kostpris 1. Januar 2020......cccvueirieerenneerenneeeenueeeeneeeesnneresnsesenasesonnssennes 616.844
Kostpris 31. december 2020.........c.ceitiiitiiieeeneennteeneeeneeaneeeneeeneeaneeaneens 616.844
Afskrivninger 1. januar 2020.....cccuiiiiiiiiiiiitiiii it eii et reie e e, 8.750
Arets afsKIVIINGEr ...ovuie it e e eae e 15.421
Afskrivninger 31. december 2020........cccoiitiiiiiiiiiiiiiiiieieneeneeeneeeeaans 24171

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..........cccveiieiiiiiiieinneenneennnnns 592.673

11

Note



|IBDO

NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Fangstredskaber Fiskefartoj
Kostpris 1. januar 2020.......ccoeeeiiieeriineireneeeeeneerenneerennnenens 116.669 1.950.312
B C= =T - B P PP PSPPI 63.600 -133.912
Kostpris 31. december 2020...........ccoviiiiiiiiiiiiiiiieiiennnnn, 180.269 1.816.400
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020.......cccceviiiiiiiiiinennnennn. 51.877 87.229
Arets afsKrVIINGEr .....uvviiieiii e, 74.235 107.280
Af- og nedskrivninger 31. december 2020.............c..c......... 126.112 194.509
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020...................... 54.157 1.621.891

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

associerede

virksomheder

Kostpris 1. JanUar 2020......cceueieieereineerenneeeenneeerneeeesnneresnnesenasesonnsssnnes 445.389
Kostpris 31. december 2020.........c.ceitiiitiineieneenneeeneeeneeaneeeneeeneeaneeaneens 445,389
Arets Vaerdir@QUIEIINGET .. .uiv it 11.242
Vaerdireguleringer 31. december 2020........cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeans 11.242
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..........ccocviiiiiiiiiiiiiiiiinieennnnn. 456.631

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Der er tinglyst radighedsindskraenkning pa fartgjet FN 364 afgivet overfor Fiskeriselskabet af
1. juli 2005 ApS samt Puljefiskeren.

Operationel leasing
Virksomheden har indgaet operationel leasingaftale med en gennemsnitlig arlig leasingydelse
pa 91 tkr.

Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 5 maneder med en samlet restleasingydelse pa 38 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de avrige selskaber i den sambe-
skattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kilde-
skatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Tove
Kajgaard Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt skibsejerpantebrev pa i alt 1.000 tkr., der giver pant i fiskefartaj og
fiskerettigheder jf. Selovens §47. Ejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed for gaeld i penge-
institut.

Den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udgeres af fiskerettigheder 593 tkr. og af
fiskefartgj mv. 1.622 tkr., i alt 2.215 tkr.

12

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Sarah Kajgaard ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Fangstindtaegter

Fangstindtaegter ved salg af fisk udger virksomhedens nettoomsaetning, som indregnes i resultat-
opgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoom-
saetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af omkostninger i forbindelse med salget.

Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver. Desuden indgar
fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs- og konflikterstat-
ninger. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skannes at vaere realisabel.

Forlodsudgifter
Forlodsudgifter omfatter landingsomkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift af fiskefartegj, administration, lokaler,
operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter hyre og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til
virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra offent-
lige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkost-
ninger beregnes pa amortiserede kostpriser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede fangstrettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Erhvervede
fangstrettigheder afskrives lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar
med en restvaerdi pa 50%.

Den danske stat kan med et varsel pa minimum 16 ar opsige kvoterettighederne. Da selskabet ikke for-
venter en opsigelse af rettighederne, og da det er selskabets opfattelse, at der ved udlgbet af den 20-
arige afskrivningsperiode er et marked for handel med kvoter, er tilgang efter 1. januar 2007 indsat
med en restvaerdi pa 50%.

Vaerdien af fiskekvoter og rettigheder er underlagt de til enhver tid galdende markedspriser herfor.

Safremt markedspriserne af kvoterne bliver mindre end den bogfarte vaerdi, enten pa grund af faldende
priser eller pa grund af reducerede kvoter, nedskrives de til markedsvaerdien.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Fiskefartaj, fangstredskaber og driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
B N G =14 1) PP 5-20 ar 0-20 %
YT A =Te 1|0 =] P 2 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis
metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultat-
opgarelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtel-
ser, indtaegtsfores negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
deekke associerede virksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopenge-
stromme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af
aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den
risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden
fastseettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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