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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for Tove Kajgaard ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Strandby, den 15. juni 2023

Direktion:

Lars Kajgaard
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Tove Kajgaard ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Tove Kajgaard ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 15. juni 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Allan Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31387



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er trawlfiskeri efter konsumfisk i danske farvande.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er ikke tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2022 2021
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE.......ciuiuiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeneee, 7.501.734 7.774.176
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -4.840.946 -4.674.388
ATSKIIVNINGEE . et i i et e i e ae -2.119.362 -2.119.964
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiii et eee 541.426 979.824
Finansielle indtagter.....ccooiiiiiiiiiiiiiii e 2 3.706 3.071
Finansielle omKoStNiNger......cccoveiiiiiiiiiiiniiiiiierenneenennees 3 -623.086 -641.601
RESULTAT FOR SKAT ...euniniiniiiiiiiiieiceeceeeeeeeee -77.954 341.294
Skat af Arets reSUltat. ....oueeeeeeerenereeireeireeereeeeneenennen. 4 16.988 -130.941
ARETS RESULTAT....uiiiiiniineiieiieeineeieeneeeneeneeneenneannaens -60.966 210.353
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......coovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -60.966 210.353

FALT o -60.966 210.353
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Fiskerettigheder.......

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Fangstredskaber.......
Fiskefartgj..............
Varebil..................
Forudbetalinger.......

Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

ANLAGSAKTIVER.....

Fremstillede faerdigva
Varebeholdninger....

Tilgodehavende fra sa
Tilgodehavende hos ti

rer og handelsvarer..........cccoeveviinennnns

{ P PP
lknyttede virksomheder.......................

Afledte finansielle instrumenter......c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienens

Periodeafgraensninger
Tilgodehavender.....

Verdipapirer...........
Veaerdipapirer..........

Likvider.................

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER................

Note 2022

kr.

17.690.301
5 17.690.301

360.361
13.876.609

7.500

259.590

6 14.504.060

32.194.361

100.000
100.000

290.414

88.714

7 243.816
7.753

630.697

34.100
34.100

1.299.552

2.064.349

34.258.710

2021
kr.

18.014.225
18.014.225

546.231
15.117.476
15.000

0
15.678.707

33.692.932

100.000
100.000

486.685
85.008
0

9.634
581.327

34.100
34.100

147.498

862.925

34.555.857
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER Note 2022 2021
kr. kr.
Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes 50.000 50.000
Dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring...................... 999.760 469.812
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 15.217.474 15.278.440
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees 16.267.234  15.798.252
U Y T | A - | PPN 4.669.435 4.591.391
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiiiiiienneeneenenens 4.669.435 4.591.391
Spar Nord Bank A/S.....eeueieiiiiiiiiiieiieinenreeneeneeneeneeneeneenes 12.000.000 12.000.000
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccccovviiiiiiiiiniiinnnnnn... 8 12.000.000 12.000.000
Gaeld til pengeinstitutter.....ocoiviiiiiiiiiiiiiii i eeeaas 2 60.363
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoeevvevninnnnn.. 181.988 203.651
Geeld til tilknyttede virksomheder.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiieninn, 82.134 69.297
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiinniiiinnennnns 107.806 117.806
Selskabsskat,..oveiereiireiii i e e 54.441 17.055
Afledte finansielle instrumenter........coooiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen. 7 0 435.605
Anden gaeld . ..o e 895.670 1.262.437
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn... 1.322.041 2.166.214
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes 13.322.041 14.166.214
PASSIVER. ... .ottt e e e e e e e neenees 34.258.710 34.555.857
Eventualposter mv. 9

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
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EGENKAPITALOPG@ORELSE

Dagsveerdi-

reserve for

regnskabs-

Selskabs- maessig Overfort
kapital sikring overskud l alt

Egenkapital 1. januar 2022......cccevvieiiieriieiinennnnnnn. 50.000 469.812 15.278.440 15.798.252
Forslag til resultatdisponering........cccooeeviiiiniinnnnn, -60.966 -60.966
Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering.......cc.oveeieiiiiiiniieieeinen, 679.421 679.421
Skat af egenkapitalbevaegelser............................ -149.473 -149.473

Egenkapital 31. december 2022.............c....c....... 50.000 999.760 15.217.474 16.267.234
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NOTER
2022 2021
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 7 6
BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns 3.376.057 3.322.980
oS 1Y o] 1 = 567.153 599.619
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin... 221.391 86.938
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes 676.345 664.851

4.840.946 4.674.388
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 3.706 3.071

3.706 3.071

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 3.049 0
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiinann... 620.037 641.601
623.086 641.601

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenees -95.032 17.055
Regulering skat vedrgrende tidligere ar............oovveevenenennnnns 0 53.997
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 78.044 59.889

-16.988 130.941

Immaterielle anlaegsaktiver

Fiskerettigheder
KOSEPris 1. JanUAr 2022....cciieiiiiitttieeiiiieeeeeeeannneeeeeeeessssseeeesssnnnseeseeaanns 25.927.783
LI LT = PP PP 175.000
Kostpris 31. december 2022..........c.ooitiiitiiitiiitieiteenteeneeeneeeneeeneeaneeaneenn 26.102.783
Afskrivninger 1. Januar 2022....cccuiiiiiiiiiii it eitt et eeeieeeaiaeeaanes 7.913.558
NEASKIIVIING ¢ etttiiieiiiiteiieeeieeeeeterenneeeenaeeeanneeesnnesesnsesennsesonnsssnnns -150.000
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiiei ittt enee 648.924
Afskrivninger 31. december 2022........c.coiiiiiiiiiiiiiiiiii e 8.412.482

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnn. 17.690.301

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2022......ccceeeiiieerenneereneeeeeneerenneercnnnennns
LI 12T o T PP PP
Kostpris 31. december 2022........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenn,

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.........ccoeeeiieiiiiiiiiennnenne.
Arets afsKrVIINGEr .....uvviiieiii e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2022.............c............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022......................

Kostpris 1. januar 2022......cccoeeiiieerenneeeeneeeeeneerenneesenneeenns
Tl AN e et i e e e e
Kostpris 31. december 2022........ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenn,

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.........ccoeviiieiiiiiiiiennnenne.
Arets afsKrVNINGEr .....uieiiieiii e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2022.........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022......................

Afledte finansielle instrumenter

Fangstredskaber

931.405
186.200
1.117.605

385.173
372.071
757.244
360.361
Varebil
37.500

0
37.500
22.500
7.500
30.000

7.500

Fiskefartoj

18.373.319
0
18.373.319

3.255.843
1.240.867
4.496.710
13.876.609

Forudbetalinger

0
259.590
259.590

259.590

Virksomheden har indgaet renteswap til rentesikring af rentebetaling pa gaeld til Spar Nord
Bank. Renteswappen daekker et belgb pa 5.000 tkr. Markedsvaerdien pa renteswappen pa
balancedagen er positiv med 244 tkr. Regulering af belgbet er indregnet direkte pa

egenkapitalen.

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2022 Afdrag Restgaeld 31/12 2021

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Spar Nord Bank A/S.....coiviiiiiiiiiiiiiiinnnn... 12.000.000 0 12.000.000 12.000.000
12.000.000 012.000.000 12.000.000

13

Note
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 9
Eventualforpligtelser
Der er tinglyst radighedsindskraenkning pa fartgjet FN 436 afgivet overfor Fiskeriselskabet af
1. juli 2005 ApS samt Puljefiskeren.
Lejeforpligtelser
Selskabet har indgaet lejeaftale med en arlig leasingydelse pa 62 tkr.
Lejekontrakten har en restlgbetid pa 22 mdr. med en samlet restlejeudgift pa 114 tkr.
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet hafter solidarisk sammen med moderselskabet og de avrige selskaber i den sambe-
skattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kilde-
skatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Tove
Kajgaard Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10

Selskabet har udstedt skibsejerpantebrev pa i alt 29.500 tkr., der giver pant i fiskefartgj og
fiskerettigheder jf. Sglovens §47. Ejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed for gaeld i penge-
institut.

Den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2022 udgeres af fiskerettigheder 17.690 tkr.
og af fiskefartej mv. 13.877 tkr., i alt 31.567 tkr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Tove Kajgaard ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Fangstindtaegter

Fangstindtaegter ved salg af fisk udger virksomhedens nettoomsaetning, som indregnes i resultat-
opgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Netto-
omsatning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af omkostninger i forbindelse med
salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver. Desuden indgar
driftstabs- og konflikterstatninger.

Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at vaere realisabel.

Forlodsudgifter
Forlodsudgifter omfatter landingsomkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift af fiskefartegj, administration, lokaler,
operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter hyre og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til
virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra offent-
lige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkost-
ninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede fangstrettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Erhvervede
fangstrettigheder afskrives lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar
med en restvaerdi pa 50%.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Den danske stat kan med et varsel pa minimum 16 ar opsige kvoterettighederne. Da selskabet ikke for-
venter en opsigelse af rettighederne, og da det er selskabets opfattelse, at der ved udlagbet af den 20-
arige afskrivningsperiode er et marked for handel med kvoter, er tilgang efter 1. januar 2007 indsat
med en restvaerdi pa 50%.

Veardien af fiskekvoter og rettigheder er underlagt de til enhver tid gaeldende markedspriser herfor.

Safremt markedspriserne af kvoterne bliver mindre end den bogfarte vaerdi, enten pa grund af faldende
priser eller pa grund af reducerede kvoter, nedskrives de til markedsvaerdien.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Fiskefartgj, fangstredskaber og driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
B 1 G =14 0 PP 5-20 ar 0-16 %
FaNGSErEASKADE . uvvveititititiiie et eeaerenee e reaenenens 2 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indika-
tioner pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopenge-
stromme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af
aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den
risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden
fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaet-
tes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgs-
pris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Veerdipapirer

Vaerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer. Bgrsnoterede vardipapirer males til barskurs. Ikke-barsnoterede kapitalandele males til
kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opgares
palideligt.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes henholdsvis
som tilgodehavender og forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der henfares til sikring af fremtidige penge-
stromme, indregnes i egenkapitalen, i det omfang betingelserne herfor er opfyldt. Vaerdireguleringerne
indregnes i en dagsveerdireserve for regnskabsmaessig sikring indtil den sikrede transaktion realiseres
eller sikringsforholdet opharer eller nedjusteres. Ved realisation indregnes den akkumulerede vaerdi af
sikringsinstrumentet sammen med den sikrede transaktion i resultatopggrelsen, medmindre sikrings-
transaktionen resulterer i indregning af et ikke-finansielt aktiv eller en ikke-finansiel forpligtelse. | sa
fald overfgres belgbet fra egenkapitalen til kostprisen eller den regnskabsmaessige vaerdi pa dette aktiv
eller forpligtelse.

Safremt et sikringsforhold helt eller delvist ikke langere er effektivt, overfares den akkumulerede
vaerdi i egenkapitalen helt eller forholdsmaessigt til de finansielle poster i resultatopgerelsen. Her ind-
regnes ogsa andringer i dagsvaerdien pa afledte finansielle instrumenter, som selskabet skulle vaelge
ikke at henfare til regnskabsmaessig sikring. Der indregnes skat af bevaegelser pa sikringsreserven, som
overfgres til skat i resultatopggrelsen i takt med at reserven oplases.



