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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 25. juni - 31.
december 2019 for Waterfront Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

25. juni - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 1. september 2020

Direktion:

Jens Bjerre Nielsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Waterfront Invest ApS

Manglende konklusion

Vi er blevet valgt til at revidere arsregnskabet for Waterfront Invest ApS for regnskabsaret 25. juni -
31. december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om arsregnskabet. Pa grund af betydeligheden af de forhold, der er
beskrevet i afsnittet “Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke vaeret i stand til at opna
tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet.

Grundlag for manglende konklusion

Vi har ikke vaeret i stand til at vurdere vaerdien af investeringer i og fremtidige likviditetsstramme
fra udenlandsk datterselskab, som folge af manglende og utilstraekkeligt dokumentation fra
administrator og selskabets ledelse. Som faolge af disse forhold har vi ikke veeret i stand til at
fastlaegge, om eventuelle justeringer kan anses for ngdvendige i relation til indregnede vaerdi af
kapitalandele i tilknyttede selskaber og tilgodehavender hos tilknyttede selskaber, samt den mulige
effekt pd resultatopgerelsen og egenkapitalen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores ansvar er at udfgre en revision af arsregnskabet i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, og at afgive en
revisionspategning. Pa grund af de forhold, der er beskrevet i afsnittet “Grundlag for manglende
konklusion”, har vi imidlertid ikke vaeret i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der
kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet.

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgar af afsnittet ”Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke veeret i stand til at
opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskab-
et. Vi afgiver derfor ikke en udtalelse om ledelsesberetningen.

Aarhus, den 1. september 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Bo Serensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32750
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i dattervirksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Vaerdiansaettelsen af selskabets tilgodehavende hos datterselskab, som pr. 31. december 2019 udger
3.692 tkr., er betinget af den fremtidige indtjening i datterselskabets investering i udvinding af olie og
naturgas. Det er ledelsens forventning, at investeringerne fremover vil generere tilstraskkeligt cash
flow som vil kunne servicere tilbagebetalingen af lanet. Grundet investeringshorisonten er indregning
og maling af tilgodehavendet forbundet med usikkerhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat for skat udger -22 tkr., der af ledelsen anses for utilfredsstillende.

Det fremadrettede gkonomisk afkast ved investering i Working Interest projekter er i hgj grad afhangig
af udsving i afregningspriserne pa olie og naturgas, den amerikanske operatars gkonomiske stilling og
ekspertise samt den generelle udvikling i verdenssituationen.

Selskabet har tabt over halvdelen af selskabskapitalen. Det er ledelsens forventning, at kapitalen
reetableres ved fremtidige afkast fra datterselskabets investeringer.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der sket udbrud af sygdommen COVID19 som fglge af spredningen af
Coronavirus. Det vurderes at selskabets investeringer kan blive pavirket af udbruddet. Om end det er i
et tidligt stadie at vurdere effekterne heraf, er det ledelsens vurdering, at udbruddet kan resultere i
gkonomiske konsekvenser for selskabets investering og afledte afkast i datterselskab.
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RESULTATOPG@RELSE 25. JUNI - 31. DECEMBER

Note 2019

kr.

EKSterne OmKOSTNINGE . ..o ettt iiii it et et ii ettt eeieeeeeneeeaanaeenn: -22.420

DRIFTSRESULT AT ...ttt ettt et et et e et e et et eeane, -22.420

Andre finansielle OmMKOStNINGE. .. covuuiiiiiiii it e e e e eeeean -63

RESULTAT FOR SKAT ...ttt ittt ettt e et et e e aene, -22.483

SKat af Arets rESUILAL. ..uvuieeeeiee et e eieet et et et et et et eeereaeteeeaeeneaeeneananes. 0

ARETS RESULTAT . ...uiitniiieiieiieeiie et et ete et e et e et eane st esaeaneeaneennesnenns, -22.483
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......coocvvevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i -22.483

T -22.483
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiinannn..
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder............ccooviieinitt.
Finansielle anlaagsaktiver.........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiiiieeens
ANLZEGSAKTIVER.....cniitiitiitiitiit i eeeeeeeeeeneeneaneenaaneanaeness
Likvide beholdninger..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeeas
OMSZETNINGSAKTIVER. ... .eetiiiitiiiiiiieaneeeeneeneeneaneeneeneeneenes

AKTIVER. ...t

PASSIVER

SelskabsKapital..eeeeueeeiieiiiii i e e ir e ei e eaas
(O)V7CT5 1] S U L - | S

EGENKAPITAL ....utitiitiiiiiii et e e reereeneeneeneeneeneeneeneanens
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccoovviiiiiiiiinnenannnnn
ANden aeld . oo e e e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn,
G/ZELDSFORPLIGTELSER........ciiuiitiiiiiiiiiiieineeienneeneeneeneeneeenes

PASSIVER. ...t

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note

2019
kr.

13.781
3.691.857
3.705.638
3.705.638
32.517
32.517

3.738.155

40.000
-22.483

17.517
15.000
3.705.638
3.720.638
3.720.638

3.738.155
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NOTER

2019
kr.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i Tilgodehavender
dattervirk-  hos tilknyttede

somheder virksomheder

(o 1y T S PP 13.781 3.691.857

Kostpris 31. december 2019........c.cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 13.781 3.691.857

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019...................... 13.781 3.691.857
Egenkapital

Selskabs- Overfort

kapital resultat lalt

Egenkapital 25. juni 2019....cccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiean, 40.000 0 40.000

Forslag til resultatdisponering.........cccovieiiiiiiiiinennnn, -22.483 -22.483

Egenkapital 31. december 2019..........ccccevviiininnnen.. 40.000 -22.483 17.517

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Vaerdiansaettelsen af selskabets tilgodehavende hos datterselskab, som pr. 31. december 2019
udger 3.692 tkr., er betinget af den fremtidige indtjening i datterselskabets investeringer i
oliekilder. Det er ledelsens forventning, at investeringerne fremover vil generere
tilstraekkeligt cash flow som vil kunne servicere tilbagebetalingen af lanet. Grundet
investeringshorisonten er indregning og maling af tilgodehavendet forbundet med usikkerhed.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Waterfront Invest ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder. Disse males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte i egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



