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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for Waterfront Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 10. juni 2021

Direktion:

Jens Bjerre Nielsen
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejerne i Waterfront Invest ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Waterfront Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020 pa grundlag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven, de internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtede til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Aarhus, den 10. juni 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Bo Sgrensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32750
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i dattervirksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Vardiansaettelsen af selskabets tilgodehavende hos datterselskab, som pr. 31. december 2020 er
nedskrevet til 1.951 tkr., er betinget af den fremtidige indtjening i datterselskabets investering i
udvinding af olie og naturgas.

Det er ledelsens forventning, at investeringerne fremover dog vil generere tilstrackkeligt cash flow som
vil kunne servicere tilbagebetalingen af lanet. Grundet investeringshorisonten er indregning og maling
af tilgodehavendet forbundet med usikkerhed og besluttet nedskrevet i regnskabsaret.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat for skat udger -1.766 tkr., der af ledelsen anses for meget utilfredsstillende.

Det fremadrettede gkonomisk afkast ved investering i Working Interest projekter er i hgj grad
afhaengig af udsving i afregningspriserne pa olie og naturgas, den amerikanske operaters gkonomiske
stilling og ekspertise samt den generelle udvikling i verdenssituationen.

Selskabet har tabt over halvdelen af selskabskapitalen. Det er ledelsens forventning, at kapitalen
reetableres ved fremtidige afkast fra datterselskabets investeringer.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2020 2019
kr. kr.
Eksterne omkostninger......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiieeens -19.125 -22.420
DRIFTSRESULTAT ...vviiiiniiiiiiiiii e -19.125 -22.420
Nedskrivning af finansielle aktiver.........cccovvvviiiiiiiiinnnn... -1.747.077 0
Andre finansielle omkostninger........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn., -241 -63
RESULTAT FOR SKAT. ...ttt aees -1.766.443 -22.483
Skat af arets resultat......oe.veveeeeeeniirieereieeireeeieeeeeeenens 0 0
ARETS RESULTAT ....iuiiiiiiiiieiei e e e et e e e v e e -1.766.443 -22.483
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiies -1.766.443 -22.483

FALT .o -1.766.443 -22.483
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder........ccccoovviiiiiiinnnn.n.
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.................
Finansielle anlaegsaktiver...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.n.
ANLZEGSAKTIVER ....ciiiiitiiiiiiei it et eieenneeneenneanaens
Likvide beholdninger..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen,
OMSETNINGSAKTIVER. ....coitiiiiiiiiiiiiiiiiinieneeneaaens

AKTIVER ...

PASSIVER

Selskabskapital ..ooveeeeireiiineiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiereiieereennnes
Overfart resultat..c.ooeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL. ...otiiiiiiiii i ei et et eeeenaeeneeanaanns
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser................o.o...
Y1\ o e[S - - <1 (o K PPN
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cccooiiiiiiiiiiinn.t.
GZELDSFORPLIGTELSER.......coiitiiiiiiiiiiiiienieeneenneanaens

PASSIVER ..ottt

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note

2020
kr.

7.284
1.951.277
1.958.561
1.958.561
31.276
31.276

1.989.837

40.000
-1.788.926

-1.748.926
33.125
3.705.638
3.738.763
3.738.763

1.989.837

2019
kr.

13.781
3.691.857
3.705.638
3.705.638
32.517
32.517

3.738.155

40.000
-22.483

17.517
15.000
3.705.638
3.720.638
3.720.638

3.738.155
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital 1. januar 2020.....cccveiiieiiinetireiinneeereennnneeeeennnnes

Forslag til resultatdisponering........c.ceevveiiiiiiiieiiiieiinneereennnnes

Egenkapital 31. december 2020

Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt

40.000 -22.483 17.517
-1.766.443 -1.766.443

40.000 -1.788.926 -1.748.926
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i Tilgodehavender
dattervirk- hos tilknyttede

somheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2020......ceiiiiiiieiiiiiiieeiieeiieeeeeennnneeens 13.781 3.691.857
Kostpris 31. december 2020..........ccociiiiiiiiiiiiiiiiiiniinennn, 13.781 3.691.857
Arets vaerdireguleringer ......o.uvveieiiniieiiei e -6.497 -1.740.580
Vaerdireguleringer 31. december 2020............cccevvenvennne. -6.497 -1.740.580
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..................... 7.284 1.951.277

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Vaerdiansattelsen af selskabets tilgodehavende hos datterselskab, som pr. 31. december
2020 er nedskrevet til 1.951 tkr., er betinget af den fremtidige indtjening i datterselskabets
investering i udvinding af olie og naturgas. Det er ledelsens forventning, at investeringerne
fremover dog vil generere tilstraekkeligt cash flow som vil kunne servicere tilbagebetalingen
af lanet. Grundet investeringshorisonten er indregning og maling af tilgodehavendet
forbundet med usikkerhed og besluttet nedskrevet i regnskabsaret.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 1 1

10

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Waterfront Invest ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvardien,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder. Disse males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivning til imegdegaelse af forventede tab.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. For kapitalandele opggres kapitalvaerdien til selskabets andel i
nutidsveaerdien af de nettopengestremme, som dattervirksomheden forventes at skabe gennem sine
aktiviteter og fra salg af aktiver efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte i egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



