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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsperioden 25. juni - 31.
december 2019 for DVK Il HoldCo | ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af selskabets aktiviteter for 2019.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Hellerup, den 18/03/2020

Direktion
Rolf Hauge Kjaargaard Mikkel Hesselgren
Direktar Direkter
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei DVK 11 HoldCo | ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DVK Il HoldCo | ApS for regnskabsaret 25. juni - 31. december 2019, der
omfatter resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerel se og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 25. juni
- 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszete
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores ma er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fjl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne tragffer
pagrundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen.

Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
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opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

- Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

- Tager vi tilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lasse ledel sesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledel sesheretningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i |edel sesberetningen.

Hellerup, 18/03/2020

Niels Henrik Bechsefft Mikkelsen
mnel6675

Statsautoriseret revisor
PRICEWATERHOUSECOOPERS
STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 33771231

Kim Fichsel , mne9291
Statsautoriseret revisor
PRICEWATERHOUSECOOPERS
STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 33771231
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L edelsesberetning

Arsrapporten for DVK |1 HoldCo | ApS er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens
bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Hovedaktivitet
Selskabets formadl er at vagre holdingselskab for Dansk Vakstkapital 11 K/S'sinvestering i EQT VenturesiI.

Udvikling i aret
Dansk Vakstkapital 11 K/Sgav (viaDVK Il HoldCo | ApS) i 2019 EQT Ventures 1| et tilsagn pa 15 mio.
EUR. EQT Ventures |1 havde ved udgangen af regnskabsaret ikke foretaget kapitalkald.

Resultatopgarelsen for DVK 11 Holdco | ApS viser for 2019 et underskud pa 859 EUR , og selskabets
balance pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital pa 4.496 EUR.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydel se pa bedemmel sen af

arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Arsregnskab for 2019 er aflagt i EUR.
Valutakursen pr. 31. december 2019 er EUR/DKK 7,4697

Generelt om indregning og maling

Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaardiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsveadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder af skrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aandrede regnskabsmaessige skan af
belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt. Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at
fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som maleval uta benyttes euro. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuata omregnes il transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgarel sen via
valutakursreguleringer.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
malestil balancedagens kurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstaen indregnesi resultatopgerel sen under finansielle indtasgter og
omkostninger.

Vaesentlige regnskabsmaessige skan og vurderinger

| overensstemmel se med lovgivningen udarbejdes arsregnskabet ud fra visse saalige forudsagtninger, der
medfarer brug af regnskabsmaessige skan og vurderinger. Ledelsen foretager disse skan og vurderinger i
overensstemmel se med sel skabets regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer samt
forudsagninger, som ledel sen anser som forsvarlige og realistiske. De faktiske resultater kan afvige
vaesentligt fra disse skan.

De omrader, hvor skan og vurderinger er vassentlige for arsregnskabet, er falgende:

Kapitalandele i portefaljefonden - malestil dagsvaardi baseret pa rapportering fra fondsforvalteren, hvor der
er vaesentlige skan forbundet med maling af dagsveardien, herunder de underliggende virksomheder, som
portefaljefonden har investeret i. Forvalteren af portefgljefonden har ved mélingen af vaardien af disse
investeringer foretaget skan over portefaljevirksomhedernes udviklingsstadie og forventede fremtidige
udvikling, fortsatte finansieringsbehov og kommercialiseringsmuligheder.

CVR-nr. 40608982
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RESULTATOPGYREL SEN

Resultat af kapitalandelei portefaljefonden

| resultatopgerel sen indregnes sel skabets forholdsmaessige andel af arets resultat i portefaljefonden, hvilket
inkluderer realiserede og urealiserede gevinster og tab pafondens investeringer i virksomheder. Andelen af
portefaljefondens omkostninger forbundet med forvaltningen af portefaljevirksomhederne indgar ligeledes
som en urealiseret vaadiregulering af kapitalandele i portefaljefonden.

Andre eksterne omkostninger
| @vrige administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret i forbindelse med
administrationen af selskabet, herunder omkostninger til revision.

Finansielle poster
Finansielle indtasger og omkostninger omfatter renter og @vrige finansielle omkostninger relateret til
sel skabets bankgadd.

Skat af aretsresultat

Skat af arets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnesi
resultatopgerel sen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Kapitalandelei portefaljefonde
Kapitalandele i portefaljefonde malestil selskabets andel af portefeljefondens dagsveardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malesi balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til nominel vaadi.
Der nedskrives til imgdegael se af forventede tab.

Finansielle gaddsforpligtel ser
Sel skabets bankgad d malestil dagsvaardi. @vrige gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket i
al vaesentlighed svarer til nominel vaardi.

Investeringstilsagn

Tilsagn om investeringer i portefaljefonde, som endnu ikke er udbetalt, oplysesi noterne under
eventualforpligtelser, nar der er underskrevet bindende investeringsaftale, LPA (Limited Partnership
Agreement).

CVR-nr. 40608982
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Resultatopgerelse 25. jun. 2019 - 31. dec. 2019

Note 2019
EUR
EKSterne OMKOSININGEY ........oocviiiieciie e -837
Bruttor@SUITAL ......oocueeeiie et -837
Resultat af ordinaer primagr drift ... -837
@vrige finansielle OMKOSININGES .......oouiiiiiieeeeee e -22
Ordinaert resultat far skat ..o -859
Y= == VL= OO -859
Fordlag til resultatdisponering
(@< g 7 R (== U = | S -859
= SRS -859
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Balance 31. december 2019

Aktiver
Note 2019
EUR
Andretilgodehavender ... 5.355
Tilgodehavender T alt ... 5.355
OMsaNINGSAKLIVEN 1 AlT oo 5.355
AAKEIVE | AT e ensmnsnmnmnmnmnmnnnmnmnnnn 5.355
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Balance 31. december 2019

Passiver
Note 2019
EUR
Registreret Kapital MV. .....ccoooiiiicic e 5.355
OVEITAIT FESUITAL ......eeeeee e et -859
Egenkapital i @t ..o s 4.496
Gaad il DANKEr ..o e 22
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer ........coocveverenieeiienesesee e 837
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ... 859
GaddsforpligtelSer i alt .....ooeoeeceeece e 859
PASSIVEN 1 Al .eeeececece e e s 5.355
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Egenkapitalopgerelse 25. jun. 2019 - 31. dec. 2019

Regist_reret Overfert
kars\l/t.al resultat | alt
EUR EUR EUR
Egenkapital, PrimoO ......ooeoiieec e 5.355 0 5.355
ATBISTESUILAL ...vovviecececee et -859  -859
Egenkapital, UItIMO ......ooveeeeeececeeecee e 5.355 -859  4.496
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Noter

1. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Investeringstilsagn, kapitalandele i portefaljefonde
EQT Ventures|l, 15 mio. EUR

2. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2019
Gennemsnitligt antal anSatte .........cccceevieiiiciie e 0
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