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Nyhavns Restauranter ApS

Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar 2022 - 31. december 2022
for Nyhavns Restauranter ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31.
december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 28. juni 2023

Direktion

Thomas Tholstrup




Nyhavns Restauranter ApS

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Nyhavns Restauranter ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nyhavns Restauranter ApS for regnskabséret 1. januar 2022 - 31. december 2022,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31.
december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifeolge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmerksomheden pd note 5 i arsregnskabet vedrerende
usikkerhed om selskabets evne til at fortsatte driften. Usikkerheden henfores til at selskabet har haft et vasentligt
underskud i regnskabsaret, der sluttede den 31. december 2022. Derudover overstiger selskabets forpligtelser pr.
denne dato selskabets aktiver, hvorfor selskabskapitalen er tabt.

Ledelsen vurderer, at der i de kommende 12 maneder fra balancedagen vil vere kredit til radighed fra leveranderer
og kapitalejere, ligesom der kan tilfores yderligere likviditet fra kapitalejere i form af lan, hvorfor arsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsatning af selskabets fortsatte drift.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdekke
vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.




Nyhavns Restauranter ApS

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

*Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hegjere end ved vesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

*Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

*Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan
fortsaette driften.

*Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at der
gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med Aarsregnskabet eller vores viden opnéet ved
revisionen eller pd4 anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning
Ringsted, den 28. juni 2023

Senderup I/S
Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 31824559

Tom Senderup
Statsautoriseret revisor
mnel10489




Nyhavns Restauranter ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentlige aktiviteter bestar i at drive restauranterne Nyhavns Faergekro, Zeleste, Cap Horn og
Kompasset - alle beliggende i Nyhavn, Kgbenhavn K.

Vaesentlige zendringer i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets vasentlige aktiviteter bestar i at drive restauranterne Nyhavns Faergekro, Zeleste, Cap Horn og
Kompasset - alle beliggende i og omkring Nyhavn, Kebenhavn K.

Restauranten Kompasset har varet lukket i hele regnskabsaret 2022. Ledelsen har i perioden efter
regnskabsafslutningen foretaget endelig beslutning om at opsige lejemélet vedrerende lokalerne beliggende Nyhavn
65, 1051 Kebenhavn K, hvorfra restauranten Kompasset har vaeret drevet.

I forleengelse heraf har selskabet indgéet en bindende aftale om afstaelse af lejemalet, herunder salg af restaurantens
indretning af lejede lokaler og driftsmateriel, hvorved restauranten Kompasset vil forblive lukket permanent.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december 2022 udviser et resultat pa kr.
-2.047.910, og selskabets balance pr. 31. december 2022 udviser en balancesum pé kr. 6.880.500, og en egenkapital
pé kr. -1.970.716.

Ledelsen anses arets resultat som utilfredsstillende, men aflegger &rsrapporten efter princippet om fortsat drift, jf.
afsnittet usikkerhed ved indregning og maling.

Usikkerhed ved indregning eller méling
Selskabet har i regnskabsaret 2022 tabt selskabskapitalen.

Ledelsen har pa tidspunktet for regnskabsafleeggelsen igangsat handleplaner vedrerende den fremtidige drift i
selskabet, ligesom selskabets kapitalejere har tilkendegivet at ville tilfore selskabet den fornedne kapital til sikring
af selskabets fortsatte drift.

Derfor har selskabets kapitalejere afgivet stotteerklering om nedvendig kredit fra kapitalejere frem til 31. december
2023.

Ledelsen afleegger pa baggrund af ovenstadende arsrapporten efter princippet om fortsat drift.

Usadvanlige forhold

Som anfort i ledelsesberetningen, har selskabet i perioden efter regnskabsafslutningen foretaget endelig beslutning
om at opsige lejemélet vedrerende lokalerne beliggende Nyhavn 65, 1051 Kebenhavn K, hvorfra restauranten
Kompasset har vaeret drevet.

I forlaengelse heraf har selskabet indgéet en bindende aftale om afstéelse af lejemaélet, ligesom ledelsen har solgt det
regnskabsmassige aktiverede inventar og indretning af lejede lokaler til den af udlejer anviste nye lejer af lokalerne
pa Nyhavn 65, 1051 Kebenhavn K.

Eftersom ledelsen forst har truffet endelig beslutning om opheret af virksomhedsaktiviteten - restaurant Kompasset -
i perioden efter regnskabsafslutningen, sa har ledelsen vurderet, at der er tale om en ikke-regulerende begivenhed,
hvorfor de solgte materielle anlegsaktiver ikke er klassificeret som aktiver bestemt for salg under
omsatningsaktiver.

I den forbindelse har ledelsen revurderet restvaerdierne for inventar og indretning af lejede lokaler, hvilket har
medfort, at ledelsen ikke har foretaget afskrivninger pé inventar og indretning af lejede lokaler i regnskabsaret 2022,
da de afskrevne bogferte regnskabsmaessige verdier pr. 31. december 2022 var lavere end afstdelsessummen i nyt
regnskabsar.

Der henvises endvidere til note 6 i arsrapporten.




Nyhavns Restauranter ApS

Ledelsesberetning

Forventninger til fremtiden
I forbindelse med regnskabsafleeggelsen for regnskabséret 2021, forventede ledelsen, at selskabet i regnskabsaret
2022 ville realisere et 'nul' resultat.

Selskabet formaede imidlertid ikke at indfti sine forventninger til regnskabsaret 2022 i forleengelse af gendbningen /
ophavelsen af restriktionerne afledt af COVID-19.

Selskabet har séledes realiseret et storre driftsunderskud i regnskabséret 2022, herunder tabt selskabskapitalen.

Selskabets ledelse har i regnskabséret 2022 igangsat de planlagte omkostningsbesparende tiltag, herunder
reducering af basisomkostningerne, men grundet de generelle makrogkonomiske forhold er tiltagene ikke som
forventet sldet tilstraekkeligt igennem i regnskabsérsaret 2022. Det er dog forventningen, at implememterede
omkostningsbesparende tiltag vil blive reflekteret fuldt ud i regnskabséret 2023, der af ledelsen bliver anset som et
overgangsar mod positive driftsresultater fremadrettet.

Det er pd baggrund heraf ledelsen vurdering, at selskabet vil realisere et mindre driftsoverskud i regnskabséret 2023,
hvorefter det pa sigt er ledelsens forventning, at selskabskapitalen bliver reetableret via positiv driftsresultater.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtrukket begivenheder, som veasentligt vil kunne pévirke selskabets
finansielle stilling udover de i ledelsesberetningen ovenfor anferte begivenheder.

Ledelsen aflaegger arsrapporten efter princippet om fortsat drift.

Der henvises endvidere til note 5, hvoraf de betydelige forudsatninger for ledelsens vurdering af fortsat drift
fremgar.




Nyhavns Restauranter ApS

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver
Driftsresultat

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat
Resultatdisponering

Note

2022 2021

Kkr. Kr.
16.961.664 9.121.686
-18.854.882 -9.341.150
-247.353 -306.783
-2.140.572 -526.247
1.782 239
-73.620 -45.378
-61.886 -21.010
-2.274.296 -592.396
226.385 60.818
-2.047.911 -531.578
-2.047.911 -531.578
-2.047.911 -531.578




Nyhavns Restauranter ApS

Balance 31. december 2022

Note
Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Materielle anlegsaktiver

Andre tilgodehavender
Finansielle anlzegsaktiver

Anlzaegsaktiver

Ravarer og hjelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Skatteaktiv
Andre tilgodehavender

Periodeafgraeensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

AKTIVERTALT

2022 2021

Kkr. Kr.
487.311 202.670
325.776 310.600
813.087 513.270
1.813.188 1.492.232
1.813.188 1.492.232
2.626.275 2.005.502
586.933 510.180
586.933 510.180
1.921.446 781.064
152.386 176.176
323.755 352.960
155.657 133.745
2.553.244 1.443.945
1.114.048 2.209.811
4.254.225 4.163.936
6.880.500 6.169.438

-10 -



Nyhavns Restauranter ApS

Balance 31. december 2022

Note
Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Egenkapital

Anden gald
Langfristede geeldsforpligtelser 4

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Periodeafgreensningsposter
Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser
PASSIVER I ALT
Usikkerhed om going concern
Opherende aktiviteter

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

0 3 N D

2022 2021

Kkr. Kr.
40.000 40.000
-2.010.716 37.194
-1.970.716 77.194
214.939 214.939
214.939 214.939
18.817 80.644
1.988.799 1.577.185
3.754.625 1.745.507
2.742.101 2.429.617
131.935 44351
8.636.277 5.877.305
8.851.216 6.092.244
6.880.500 6.169.438

11 -



Nyhavns Restauranter ApS

Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2022
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2022

Virksomhedskapitalen har vaeret uendret de seneste 5 ar.

Virksomheds Overfort
kapital resultat I alt
40.000 37.195 77.195
0 -2.047.911 -2.047.911
40.000 -2.010.716 -1.970.716

-12-



Nyhavns Restauranter ApS

Noter
2022 2021
1. Bruttofortjeneste/-tab
Seerlige poster indregnet under bruttofortjenesten:
Covid-19 kompensation - lenninger 1.035.304 938.643
Covid-19 kompensation - faste omkostninger 1.394.680 6.054.711
Seerlige poster i alt 2.429.984 6.993.354
2. Personaleomkostninger
Loenninger 17.935.741 8.823.039
Pensioner 558.552 337.875
Andre omkostninger til social sikring 360.590 180.236
18.854.883 9.341.150
Gennemsnitligt antal beskeftigede 46 25
3. Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger andre anleeg, driftsmidler og inventar 159.444 212.751
Afskrivninger indretning af lejede lokaler 87.909 94.032
247.353 306.783
4. Langfristede galdsforpligtelser
Af langfristet geeld forfalder t.kr. 215 efter 5 &r.
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter S ar
Anden gald 214.939 0 214.939
214.939 0 214.939

5. Usikkerhed om going concern

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at der fortsat stilles kredit til radighed fra leveranderer og kapitalejere, pa de
nuverende vilkér, samt at der tilfores ny kapital hvis nedvendigt. Der er intet der indikerer, at kreditter ikke skulle
vere til ridighed, og at der ikke skulle kunne tilfores yderligere kredit i mindst 12 maneder fra
regnskabsafslutningstidspunktet. Der er afgivet stotteerkleering om nedvendig kredit fra kapitalejere frem til 31.
december 2023. Arsrapporten er siledes aflagt efter princippet om fortsat drift.

6. Opherende aktiviteter

Ledelsen har i perioden efter regnskabsafslutningen foretaget endelig beslutning om at opsige selskabets lejemal
vedrarende lokalerne beliggende Nyhavn 65, 1051 Kebenhavn K, hvorfra restauranten Kompasset har veret drevet.

Der er endvidere indgdet en bindende aftale om afstaelse af lejemalet, ligesom ledelsen har solgt det
regnskabsmassige aktiverede inventar og indretning af lejede lokaler til den af udlejer anviste nye lejer af lokalerne
pa Nyhavn 65, 1051 Kebenhavn K.

Ledelsen har forst truffet deres endelige beslutning om opheret af virksomhedsaktiviteten - restaurant Kompasset - i
perioden efter regnskabsafslutningen. Derfor har ledelsen vurderet, at der er tale om en ikke-regulerende begivenhed,
hvorfor transaktionen ikke er indregnet i arsrapporten.

13-



Nyhavns Restauranter ApS

Noter

7. Eventualforpligtelser

Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa t.kr. 2.004 grundet uudnyttede skattemaessige underskud. Skatteaktivet
er ikke indregnet i balancen grundet usikkerhed om muligheden og tidspunktet for eventuel anvendelse heraf.

Selskabet har indgaet uopsigelige huslejekontrakter med en samlet forpligtelse pé t.kr. 6.677.

Selskabet er sambeskattet med de evrige selskaber i koncernen og heafter solidarisk for de skatter, som vedrerer
sambeskatningen.

Det samlede belab fremgér af arsrapporten for T. Tholstrup ApS, der er administrationsselskab i sambeskatningen.

8. Sikkerhedsstillelser og pantsetninger
Selskabet har ikke foretaget pantsetninger eller stillet sikkerhed.

_14-



Nyhavns Restauranter ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nyhavns Restauranter ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Resultatopgerelsen opstilles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. Som malevaluta benyttes danske kroner.
Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd &rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige skeon af belob,
der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beleb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges,
og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten
bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestdr af en sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsatning, vareforbrug, andre
driftsindteegter samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes
eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter de omkostninger, der er medgdet til at opnd &rets nettoomsetning, herunder ravarer,
hjelpematerialer, produktionslenninger og indirekte produktionsomkostninger sdsom vedligeholdelse og
smaanskaffelser af hjelpematerialer.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.
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Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lonrelaterede omkostninger, herunder feriepenge og pensioner
samt andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger pa materielle anlzegsaktiver
Af- og nedskrivninger pd materielle anlaegsaktiver omfatter arets af- og nedskrivninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabséret.
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, tilleg og godtgerelse vedrarende selskabsskat.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrerer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat vedrerende
egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemassige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males ved ferste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmassige verdi, opharer afskrivning.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
@ndring i regnskabsmaessigt skon.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellig.

Der foretages line®re afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes
brugstider:

Brugstid Restveerdi
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-20 &r 0%
Indretning af lejede lokaler 10 ar 0%
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Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi péd salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg
indregnes i resultatopgerelsen under posterne 'Andre driftsindtagter' og 'Andre driftsomkostninger'.

Finansielle anlzegsaktiver

Andre tilgodehavender
Deposita males til anskaffelsespris.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indikation af
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeeldet, gennemfores en nedskrivningstest til
afgerelse af, om genindvindingsverdien er lavere end den regnskabsmassige verdi, og der nedskrives til den lavere
genindvindingsvardi. Denne nedskrivningstest gennemfores arligt pa igangvarende udviklingsprojekter, uanset om
der er indikationer for vaerdifald.

Genindvindingsverdien for aktivitet opgeres som den hgjeste verdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Er det
ikke muligt at fastsette en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste
gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en pélidelig genindvindingsverdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor kostprisen er hejere end
nettorealisationsverdi, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hj®lpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og
omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hensyntagen til varebeholdningers
omsettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfelgende
regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes med
den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
gxldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af @ndringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Anden gzld
Andre galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgreesningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtegter i de

efterfolgende regnskabsér.
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