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Ledelsespategning

Komplementaren har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar — 31. decem-
ber 2020 for PKA PF III AIV K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar — 31. december

2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 21. maj 2021

Direktion

Anette Eberhard
Adm. direktor

Bestyrelse

Jon Steingrim Johnsen Michael Nellemann Pedersen Nicolai @rnstrup Pilehave
(formand)
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kommanditisterne i PKA PF III AIV K/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1. januar - 31. de-
cember 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for PKA PF III AIV K/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhengige af selskabet i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet ved revi-
sionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ned-
vendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores maél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid
vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet
har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér re-
visionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation for-
arsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbun-
det med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom
pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke la&engere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 21. maj 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Per Rolf Larssen
statsautoriseret revisor
Mne24822
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Selskabsoplysninger

Selskabet

PKA PF III AIV K/S (FT-nr. 24586)
Norre Voldgade 90, 1.

1358 Kgbenhavn K

CVR-nr. 40 60 09 65
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Tegningsberettiget
PKA Private Funds III GP ApS

Bestyrelse

Jon Steingrim Johnsen (formand)
Michael Nellemann Pedersen
Nicolai @rnstrup Pilehave

Direktion
Anette Eberhard

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

DK-2900 Hellerup

Depositar

PEA Depositary Services ApS (FT-nr. 25701)
Gydevang 39

DK-3450 Allerad

Manager

IIP Denmark P/S (FT-nr. 23187)
Norre Voldgade 90, 1.

DK-1358 Kgbenhavn K.
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

PKA PF III AIV K/S blev etableret i juni 2019 med et kapitaltilsagn sammen med PKA Private Funds K/S pé i
alt 19 mia. kr. fra PKA.

Selskabet har til formal at investere i private equity fonde, infrastrukturfonde og co-investeringer med mana-
gers af kapitalfonde i Danmark og udlandet.

Der er indgaet managementaftale med ITP Denmark P/S om at varetage administrationen af og yde investe-
ringsradgivning til PKA PF IIT ATV K/S. Kommanditselskabet har derfor ingen ansatte.

Udvikling i aret
Regnskabséret 1. januar — 31. december 2020 udviser et resultat pa 878.465 t.kr., og selskabets balance pr. 31.
december 2020 udviser en balancesum pé 4.288.277 t.kr.

Balance og kapitalforhold
Kommanditister har pr. 31.december 2020 indbetalt 3.905.542 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder med vaesentlig indflydelse pd bedemmelsen af drsrap-
porten.
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Resultatopgorelse

Veardiregulering af kapitalandele i kapitalinteresser
Veardiregulering af andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle omkostninger

Arets resultat

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Udlodning til kommanditister
Overfort resultat

*) For perioden 21. juni — 31. december 2019

Note

2020 2019%)
t.kr. t.kr.
95.526 (13.754)
792.744 (34.982)
(6.176) (498)
882.094 (49.234)
15 29
(3.644) (1)
878.465 (49.206)
(451.779) (153.783)
1.330.246 104.576
878.465 (49.206)
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Balance pr. 31. december

2020 2019

Note t.kr. t.kr.
Aktiver
Kapitalinteresser 1 777.434 398.792
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2 3.509.474 2.737.617
Finansielle anlaegsaktiver 4.286.908 3.136.409
Anlaegsaktiver 4.286.908 3.136.409
Andre tilgodehavender o) 13.781
Likvide beholdninger 1.369 1.518
Omsztningsaktiver 1.369 15.299
Aktiver 4.288.277 3.151.708
Passiver
Virksomhedskapital 3.909.542 3.354.405
Udlodning (451.779) (153.783)
Overfort resultat 829.259 (49.206)
Egenkapital 4.287.022 3.151.416
Anden geeld 1.255 202
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.255 292
Passiver 4.288.277 3.151.708
Antal ansatte 3
Nertstdende parter 4
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 5
Anvendt regnskabspraksis 6
PKA PFIITAIVK/S 8



Egenkapitalopgorelse

Virksomheds- Udlodning til Overfort
kapital kommanditister resultat I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.01.2020 3.354.405 (153.783) (49.206) 3.151.416
Indbetalt kapital i drets lgb 555.137 0 o} 555.137
Udlodning til kommanditister 0 (297.996) 0 (297.996)
Arets resultat 0 0 878.465 878.465
Egenkapital 31.12.2020 3.909.542 (451.779) 829.259 4.287.022
Kapitaltilsagn 3.917.282
Udestaende tilsagn 303.140
Virksomheds- Udlodning til Overfort
kapital kommanditister resultat Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Indbetalt kapital ved stiftelse 3.238.643 0] 0 3.238.643
Indbetalt kapital i arets lob 115.762 0] 0 115.762
Udlodning til kommanditister 0 (153.783) 0 (153.783)
Arets resultat 0 0 (49.206) (49.206)
Egenkapital 31.12.2019 3.354.405 (153.783) (49.206) 3.151.416
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Noter til arsregnskabet

1. Kapitalinteresser

Kostpris 1. januar
Tilgang ved stiftelse
Tilgang i arets lob

Kostpris 31. december
Verdireguleringer 1. januar
Arets op- og nedskrivninger

Verdireguleringer 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

2. Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar
Tilgang ved stiftelse
Tilgang i arets lab

Kostpris 31. december
Veardireguleringer 1. januar

Arets op- og nedskrivninger
Distribution

Veardireguleringer 31. december

Regnskabsmassig veerdi 31. december

2020 2019
t.kr. t.kr.
412.546 0
- 412.546
205.208 0
617.754 412.546
(13.754) 0
173.434 (13.754)
159.680 (13.754)
777-434 398.792
2.775.418 (0]
- 2.679.465
501.357 95.953
3.276.775 2.775.418
(37.801) o)
568.204 111.649
(297.704) (149.450)
232.699 (37.801)
3.509.474 2.737.617

For beskrivelse vedrorende vaerdiansattelse henvises der til afsnittet "Veerdipapirer og kapitalandele” i regn-

skabspraksis.

3. Antal ansatte

Gennemsnitligt antal ansatte

Der henvises til ITP Denmark P/S arsrapport herunder note 2 for oplysninger i henhold til Lov om forvaltere

af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6.
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Noter til arsregnskabet

4. Neertstaende parter
Nertstdende parter med bestemmende indflydelse over PKA PF III AIV K/S:

Selskabet er ejet af:

49,94% Pensionskassen for Sygeplejersker og Legesekreterer

27,07% Pensionskassen for Socialrddgivere, Socialpedagoger og Kontorpersonale
21,07% Pensionskassen for Sundhedsfaglige

Alle beliggende Tuborg Boulevard 3, 2900 Hellerup.

0,07%  PKA Private Funds III CIV I K/S
0,05%  PKA Private Funds III CIV II K/S

Begge beliggende Norre Voldgade 90, 1., 1358 Kegbenhavn K.

5. Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser
Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2020.

6. Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for PKA PF III AIV K/S for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Rekkefglgen af resultatopgerelsens poster afviger fra drsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset ka-
rakteren af selskabets aktivitet. Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2020 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgorelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta
Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstéar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post.
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Noter til arsregnskabet

Resultatopgorelsen

Vardiregulering af kapitalandele i kapitalinteresser samt andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veardireguleringer af kapitalandele i kapitalinteresser samt vaerdiregulering af andre veerdipapirer og kapital-
andele sker over resultatopgarelsen og resultatfores under hhv. "veaerdiregulering af kapitalinteresser” samt
“veerdiregulering af andre vaerdipapirer og kapitalandele”.

Nedskrivning foretages i de tilfeelde hvor:

1. Virksomhedens resultater er vaesentligt under det forventede og medfarer en permanent forringelse af
selskabets veerdi, eller selskabet star over for store langsigtede problemer, som kraever yderligere finan-
siering.

2. Der gennemfores en betydelig transaktion, involverende en uafhaengig tredje part, der vaerdianseetter
selskabet til en vaerdi, som er lavere end den nuveerende veerdi. Nedskrivningen vil ske til transaktionens
kurs for den uafthengige tredjeparts transaktion.

Opskrivning foretages i de tilfeelde, hvor en transaktion, der involverer en substantiel investering eller handel
involverende en uathengig tredjepart, veerdiansatter selskabet til en hgjere vardi.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger vedr. administration m.v.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabs-
aret.

Skat af arets resultat
Selskabet er ikke et selvsteendigt skatte-subjekt, og som folge heraf er der ikke indarbejdet skat i rsrapporten.

Balancen

Kapitalinteresser samt andre vardipapirer og kapitalandele
Selskabets investeringer i portefeljevirksomheder er medtaget under andre kapitalandele.

Unoterede investeringsaktiver er vaerdiansat pa baggrund af vasentlige ikke observerbare inputs, da der ikke
er et aktivt marked for disse. Da en markedspris for investeringer ikke er observerbar, har ledelsen anvendt
vaerdiansattelsesmetoder til at bestemme dagsvardien. I forhold til vurdering af veerdianszttelsen folger le-
delsen lgbende resultatet af portefoljeinvesteringerne. Herudover er selskabet lgbende i dialog med ledelsen i
de enkelte portefoljevirksomheder for at vurdere operationelle- og forretningsmassige forhold, som kan have
indvirkning pa vaerdiansettelsen. Hvor det er anvendeligt anvender selskabet ligeledes multipler for EV/salg,
nylige transaktioner for lignende selskaber og nylige transaktioner i selskabets egne investeringer.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Finansielle geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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