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Ledelsespategning

Komplementaren har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséaret 1. januar — 31.
december 2022 for PKA Private Funds III K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for perioden 1.

januar — 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 22. maj 2023

Direktion

Anette Eberhard
Adm. direktor

Bestyrelse

Jon Steingrim Johnsen Michael Nellemann Pedersen Nicolai @rnstrup Pilehave
(formand)
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Den uafhangige revisors revisionspdtegning

Til kommanditisterne i PKA Private Funds III K/S
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret
1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for PKA Private Funds III K/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022,
der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores maél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrakkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 22. maj 2023
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Per Rolf Larssen
statsautoriseret revisor
mne24822
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Selskabsoplysninger

Selskabet

PKA Private Funds III K/S (FT-nr. 24587)
Norre Voldgade 90, 1.

1358 Kgbenhavn K

CVR-nr. 40 60 09 57
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Tegningsberettiget
PKA Private Funds III GP ApS

Bestyrelse

Jon Steingrim Johnsen (formand)
Michael Nellemann Pedersen
Nicolai @rnstrup Pilehave

Direktion
Anette Eberhard

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

DK-2900 Hellerup

Depositar

Apex (Denmark) ApS (FT-nr. 25701)
Hormarken 2

DK-3520 Farum

Manager

IIP Denmark P/S (FT-nr. 23187)
Norre Voldgade 90, 1.

DK-1358 Kebenhavn K.
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Hoved- og nogletal

Hovedtal (mio. kr.) 2022 2021 2020 2019”9
Resultatopgorelse

Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer

og tilgodehavender, der er anlagsaktiver 2.703 2.754 167 (36)
Resultat for finansielle poster 2.601 2.742 142 (44)
Arets resultat 2.698 2.747 136 (44)
Balance

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 14.222 9.650 3.995 1.279
Aktiver i alt 14.250 9.657 3.998 1.382
Egenkapital 14.222 9.654 3.992 1.378
Kapitalberedskab

Likvide beholdninger 28 1 3 73
Udestaende tilsagn 4.694 7.193 10.949 13.682
Kapitalberedskab i alt 4.722 7.194 10.952 13.755
Pengestromsopgorelse

Pengestremme fra driftsaktivitet 27 (16) 1 (34)
Pengestromme fra investeringsaktivitet (1.869) (2.901) (2.548) (426)
Pengestromme fra finansieringsaktivitet 1.869 2.915 2.478 533
Arets forskydning i likvider 27 (2) (70) 73
Nogletal i %

Soliditetsgrad 99,8 100,0 99,8 99,7
Forrentning af egenkapital 22,6 40,3 5,1 (3,2)

Der henvises til definitioner i afsnittet om anvendt regnskabspraksis.

*) Hoved- og negletal omfatter regnskabsperioden 21/6-2019 til 31/12-2019.
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
PKA Private Funds III K/S blev etableret i juni 2019 med et kapitaltilsagn sammen med PKA PF IIT AIV K/S
péialt 19 mia. kr. fra PKA.

Selskabet har til formél at investere i private equity fonde, infrastrukturfonde og co-investeringer med
managers af kapitalfonde i Danmark og udlandet.

Der er indgiet managementaftale med IIP Denmark P/S om at varetage administrationen af og yde
investeringsradgivning til PKA Private Funds III K/S. Kommanditselskabet har derfor ingen ansatte.

Udvikling i aret
Regnskabsdret 1. januar — 31. december 2022 udviser et resultat pa 2.698 mio. kr., og selskabets balance pr.
31. december 2022 udviser en egenkapital pd 14.222 mio. kr.

Arets resultat er positivt pavirket af vaerdireguleringer af investeringer (netto) pa 2.528 mio. kr., som primaert
er drevet af en sterk performance og vakst i stort set alle underliggende portefeljeinvesteringer.
Veardiansattelsen af investeringerne er dog ogsa i nogen grad negativt pavirket af de markedsmaessige
usikkerheder, der er skabt af bl.a. krigen i Ukraine, hgj inflation samt risikoen for afmatning af den globale
gkonomi. Effekten heraf forventes endnu ikke at vaere sldet fuldt ud igennem i 2022.

Endvidere er arets resultat positivt pavirket af valutakursreguleringer af investeringer pa 175 mio. kr., som
primeert skyldes stigning i USD-kursen i regnskabsaret.

PKA Private Funds III K/S har i alt givet 31 kapitaltilsagn til underliggende portefaljefonde og co-investeringer.
Der har i regnskabsaret veeret tre fulde exits af portefaljevirksomheder i underliggende fonde samt seks delvise
exits.

Selskabet har i alt investeret 9.927 mio. kr. i underliggende portefgljeinvesteringer, hvoraf 2.664 mio. kr. er
investeret i 2022. Selskabet har i regnskabsaret modtaget udlodninger fra portefgljeinvesteringer pa i alt 795
mio. kr.

Investeringsperioden udlgb den 30. juni 2020, hvorefter der ikke er afgivet kapitaltilsagn til nye portefalje-
fonde eller co-investeringer.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Usikkerhed ved indregning og maling i Arsregnskabet

Vardiansattelse af kapitalandele i portefaljevirksomheder sker til dagsvaerdi, jf. omtale under anvendt
regnskabspraksis. Ved veerdiansattelsen indgar regnskabsmaessige skon, hvorfor vardiansattelsen naturligt
er behaftet med en vis usikkerhed.

Szerlige risici

Valutarisici

PKA Private Funds III K/S  valutarisici knytter sig til investeringer, der er foretaget i udenlandske
portefoljefonde og co-investeringer. Selskabet afdaekker ikke denne risiko men betragter den som en integreret
og mindre vasentlig del af den samlede risiko pa en portefoljeinvestering.

PKA Private Funds III K/S 7
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Ledelsesberetning

Renterisici

PKA Private Funds III K/S er mindre folsom over for endringer i renteniveau, idet selskabet ikke anvender
gearing til drifts- og investeringsaktiviteter. Selskabet kan dog indirekte blive pavirket af eendringer i
renteniveauet, idet de underliggende portefaljefonde/-virksomheder og co-investeringer i nogen omfang
anvender fremmedfinansiering, hvilket kan pavirke de fremtidige investeringsresultater.

Kapitalforhold
PKA Private Funds III K/S har et kapitaltilsagn pé i alt 15.105 mio. kr. Investorerne har indbetalt 11.091 mio.
kr. pr. 31. december 2022, svarende til 73,4% af det totale kapitaltilsagn.

Udestaende tilsagn udger 4.694 mio. kr. pr. 31. december 2022.

Begivenheder efter balancedagen

I marts 2023 opstod der uro pa det amerikanske bankmarked som felge af Silicon Valley Banks konkurs,
hvilket skabte pres pd andre amerikanske bankers likviditet. De amerikanske myndigheder garanterede
efterfolgende alle indlén i Silicon Valley Bank og sikrede yderligere likviditet til andre pressede banker.
Selskabet har veret i teet dialog med de portefoljefonde, som har indlan eller kreditfaciliteter i de berorte
banker. Umiddelbart er det ledelsens vurdering, at uroen ikke har haft merkbare konsekvenser for
portefoljefondene og de underliggende portefeljevirksomheders drift og likviditet. Ledelsen folger dog fortsat
udviklingen ngje.

Derudover er der ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, som vaesentligt kan pavirke bedemmelsen
af arsrapporten.

Forventninger til det kommende ar

Der forventes fortsat hgj aktivitet og steerk performance i de fleste portefaljeinvesteringer i 2023. Ledelsen
forventer saledes et positivt resultat for det kommende ar, dog pé et lidt lavere niveau end for 2022. Dette skal
ses i lyset af, at den fulde effekt af de markedsmaessige usikkerheder fra bl.a. krigen i Ukraine, hgj inflation,
stigende renter og risiko for afmatning af global skonomi, endnu ikke forventes at veere slaet fuldt ud igennem i
2022.

Ledelsen forventer siledes et resultat for 2023 i niveauet 2.400-2.600 mio. kr.

Lovpligtig redegorelse for samfundsansvar (CSR)
PKA Private Funds III K/S har siden etableringen i 2019 foretaget investeringer i private equity fonde (fund-
of-fund), infrastrukturfonde og co-investeringer med forvaltere af kapitalfonde i Danmark og udlandet.

Selskabet er underlagt Managers ESG investeringspolitik og skatteprincipper, der indeholder retningslinjer for
ansvarlige investeringer, herunder miljg-, sociale- og ledelsesmaessige principper. Det er Managers vurdering,
at virksomheder, der agerer ansvarligt pa den lange bane, opnir bedre og mere stabile afkast til deres
investorer. Selskabet inddrager derfor disse principper i beslutningsgrundlaget for nye investeringer og seger
ogsa at sikre, at principperne efterleves af de fonde og co-investeringer, som selskabet investerer i.

PKA Private Funds III K/S’ tilgang som ansvarlig investor er baseret pa internationale konventioner,
rettigheder og principper, herunder FN’s seks principper for ansvarlige investeringer (PRI) og FN’s principper
for Global Compact.

PKA Private Funds III K/S 8
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Ledelsesberetning

Selskabet monitorerer lgbende, at der ikke er brud med ESG-investeringspolitikkens investerings-
restriktioner, og selskabet sikrer lgbende indsigt i ESG-forhold hos fondsforvaltere med henblik pa rettidig
dialog og handling, hvis der observeres en udvikling i en forkert retning.

Investeringsperioden for PKA Private Funds III K/S udlgb den 30. juni 2020, og fokus er derfor pa at veere i

teet dialog med forvaltere og fonde samt lgbende monitorering af portefaljefondenes handtering af ESG-
forhold.

SFDR rapportering
De investeringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljomaessigt beredygtige skonomiske aktiviteter.

Politik for dataetik

PKA Private Funds III K/S er underlagt Managers "Politik for behandling af persondata (GPDR)”, som har til
formal at sikre, at persondata behandles i overensstemmelse med geldende lovgivning, herunder opbevares
sikkert og fortroligt. Selskabet indsamler og opbevarer personoplysninger for investorer og i mindre omfang
for samarbejdspartnere.

Endvidere skal selskabet som led i data governance etablere en effektiv styring af selskabets data, herunder
kontroller til sikring af kvalitet og integritet af den anvendte data, samt at der er behgrige kontroller til
sikring af data, herunder effektiv beskyttelse af personfalsomme oplysninger eller gvrig fortrolig information,
samt behgrig backup af data.

Selskabet har ikke vedtaget yderligere politikker for dataetik, idet selskabet ikke selv behandler store
mengder af data.

PKA Private Funds III K/S 9
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Resultatopgorelse

2022 2021
Note mio. kr. mio. kr.

Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver 2.703 2.754
Andre eksterne omkostninger (12) (12)
Resultat for finansielle poster 2.691 2.742
Andre finansielle indtagter 7 5
Arets resultat 2.698 2.747
PKA Private Funds III K/S 10
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Balance pr. 31. december

2022 2021
Note mio. kr. mio. kr.

Aktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele 14.222 9.650
Finansielle anlaegsaktiver 1 14.222 9.650
Anlaegsaktiver 14.222 9.650
Andre tilgodehavender 0 6
Tilgodehavender o 6
Likvide beholdninger 28 1
Omsaetningsaktiver 28 7
Aktiver 14.250 9.657
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Balance pr. 31. december

2022 2021
Note mio. kr. mio. kr.

Passiver
Indbetalt kapital 11.091 8.427
Udlodning til kommanditister (2.406) (1.612)
Overfort overskud 5.537 2.839
Egenkapital 14.222 9.654
Anden geld, herunder skyldige skatter og
skyldige bidrag til social sikring 28 3
Kortfristede gzeldsforpligtelser 28 3
Galdsforpligtelser 28 3
Passiver 14.250 9.657

Note

Pengestremsopgerelse — Reguleringer

Pengestremsopgerelse — Andring i driftskapital

Antal ansatte

Resultatdisponering

Nertstdende parter og ejerforhold

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Omtale af betydningsfulde haendelser, som er

indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Anvendt regnskabspraksis 1

oy ok~ wWN

© ©
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 01.01.2022
Indbetalt kapital i arets lgb
Udlodning til kommanditister

Arets resultat
Egenkapital 31.12.2022

Kapitaltilsagn (mio. kr.)
Udestaende tilsagn (mio. kr.)

Egenkapital 01.01.2021

Korrektion til primo

Korrigeret egenkapital 01.01.2021
Indbetalt kapital i arets lob
Udlodning til kommanditister

Arets resultat

Egenkapital 31.12.2021

Kapitaltilsagn (mio. kr.)
Udestéende tilsagn (mio. kr.)

Indbetalt
kapital
mio. kr.
8.427
2.664

0]

0]

11.001

15.105
4.694

Indbetalt
kapital
mio. kr.

4.141
95

4.236
4.191
0]

0

8.427

15.105
7-193

Udlodning til Overfort
kommanditister overskud I alt
mio. kr. mio. kr. mio. kr.
(1.612) 2.839 9.654
0 0 2.664
(795) 0 (795)
o} 2.608 2.608
(2.406) 5.537 14.222
Udlodning til Overfort
kommanditister overskud I alt
mio. kr. mio. kr. mio. kr.
(336) 187 3.992
0 (95) 0
(336) 92 3.992
0 0 4.191
(1.276) 0 (1.276)
o 2.747 2.747
(1.612) 2.839 9.654

PKA Private Funds III K/S

13

Penneo dokumentnggle: PGFOF-6SEPO-XFZT7-3U5BP-YEHAA-ZLYSJ



Pengestromsopgorelse

Arets resultat

Reguleringer

Zndring i driftskapital

Pengestromme fra drift for finansielle poster
Finansielle indteegter

Pengestromme fra driftsaktivitet

Investering i private equity fonde m.v.

Udlodning fra private equity fonde m.v.
Pengestromme fra investeringsaktivitet
Indbetalt kapital fra kommanditister

Udlodning til kommanditister

Pengestromme fra finansieringsaktivitet
ZAndring i likvider
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

2022 2021
Note mio. kr. mio. kr.
2.608 2.747
2 (2.710) (2.759)
3 32 (9)
20 (21)
7 5
27 (16)
(2.664) (4.163)
795 1.262
(1.869) (2.901)
2.664 4.101
(795) (1.276)
1.869 2.915
27 (2)
1 3
28 1

PKA Private Funds III K/S
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Noter til arsregnskabet

2022 2021
mio. kr. mio. kr.

1. Finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 7.609 3.929
Korrektion til primo 0 95
Tilgang i arets lgb 2.664 4.163
Afgang i drets lob (346) (578)
Kostpris 31. december 9.927 7.609
Veardireguleringer 1. januar 2.041 66
Korrektion til primo o (95)
Arets opskrivninger 2.703 2.754
Tilbageforte veerdireguleringer pa arets afgang (449) (684)
Verdireguleringer 31. december 4.295 2.041
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 14.222 9.650
Specifikation af drets op- og nedskrivninger
Realiserede og urealiserede vaerdireguleringer 2.528 2.477
Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer 175 277
Ialt 2.703 2.754

For beskrivelse vedregrende verdiansattelse henvises der til afsnittet *Vaerdipapirer og kapitalandele” i
anvendt regnskabspraksis.

Investeringer i private equity fonde m.v.

Selskabet har investeringer i unoterede portefoljevirksomheder struktureret via danske og udenlandske
private equity fonde (buy-out funds), infrastrukturfonde samt unoterede co-investeringer. Selskabet har ikke
bestemmende eller betydelig indflydelse i de portefoljefonde eller co-investeringer, som selskabet har
investeret i.

Alle portefaljeinvesteringer i underliggende portefoljefonde maéles til dagsveerdi ved anvendelse af
traditionelle, anerkendte vardiansettelsesmetoder. Maling af dagsveerdien i de underliggende portefolje-
investeringer forestds af portefoljefondenes managers og baseres pd vaesentlige ikke observerbare inputs
(niveau 3 i dagsvaerdihierarkiet). Veerdien af en portefoljefond bestar af dagsvaerdien af de enkelte
portefaljevirksomheder i fonden tillagt veerdien af fondens gvrige nettoaktiver.

Vardien af en portefoljevirksomhed fastleegges ud fra brancheforhold, markedsposition og virksomhedens
indtjeningsevne samt 1) Peer group multiple, herunder markedsvardien for sammenlignelige barsnoterede
virksomheder 2) transaktionsmultiple for nylige M&A transaktioner for sammenlignelige virksomheder 3)
indikative bud fra potentielle kabere af virksomheden 4) markedsvardien, hvis portefgljevirksomheden er
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Noter til arsregnskabet

1. Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
borsnoteret eller 5) fremtidige forventede salgsprovenu, hvis der er indgéet en aftale om salg af
portefaljevirksomheden.

Selskabet har en god indsigt i de veerdiansattelsesmetoder og -processer, som portefoljefondene anvender til
dagsveerdiansattelse af portefoljeinvesteringer men har i mindre grad oplysninger om de specifikke
forudsaetninger, der leegges til grund for de enkelte investeringer.

Iforhold til vurdering af den af fund managers rapporterede verdiansattelse folger ledelsen lobende resultatet
af portefoljeinvesteringerne, ligesom generelle markedsforhold indgéar i vurderingen. I muligt omfang deltager
selskabet i portefeljefondenes Advisory Committee mader, hvor veerdianseattelsen i vid udstrekning
gennemgas og droftes. Herudover er selskabet lgbende i dialog med ledelsen hos de enkelte fund managers for
at vurdere operationelle og forretningsmeessige forhold i de underliggende portefaljevirksomheder, som kan
have indvirkning pd veerdiansettelsen. P4 baggrund heraf foretages der justeringer til fund managers
vaerdiansattelse.

Nedenfor vises klassifikationen af portefaljeinvesteringer, der males til dagsvaerdi, opdelt i henhold til
dagsveaerdihierarkiet:

Niveau 1 — Vardiansattelse baseret pa noterede priser i et aktivt marked for samme type aktiv

Niveau 2 — Vardiansattelse baseret pa observerbare priser i et aktivt marked, hvor prisen er direkte eller
indirekte observerbar

Niveau 3 — Verdiansattelse baseret pa ikke-observerbare input, hvor input er baseret pa forudsatninger,
som en normal markedsdeltager vil antage i forbindelse med verdiansattelse af aktivet

Mailing af investeringer til dagsvaerdi pr. 31.12.2022 (mio. kr.)

Niveau1 Niveau2 Niveau 3 Ialt
Investeringer i private equity fonde m.v. 0 0 14.222 14.222
I alt ) o 14.222 14.222

Mailing af investeringer til dagsvaerdi pr. 31.12.2021 (mio. kr.)

Niveau1 Niveau2 Niveau 3 Ialt
Investeringer i private equity fonde m.v. 0 0 9.650 9.650
I alt o o 9.650 9.650
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2. Pengestromsopgorelse - Reguleringer
Indtaegter af andre kapitalandele m.v.
Finansielle indtaegter

3. Pengestromsopgorelse — Andring i
driftskapital

Andre tilgodehavender

Anden geeld

4. Antal ansatte

Gennemsnitligt antal ansatte

2022 2021
mio. kr. mio. kr.
(2.703) (2.754)
@) (5)
(2.710) (2.759)
6 (6)
26 3)
32 9)
(0] (0]

Der henvises til IIP Denmark P/S’ &rsrapport herunder note 3 for oplysninger i henhold til Lov om forvaltere

af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. § 61, stk. 3, pkt. 5 og 6.

5. Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Overfort overskud

Arets resultat

6. Nzertstiende parter og ejerforhold

2.608

2.747

2.698

2.747

Selskabets komplementar PKA Private Funds III GP ApS har bestemmende indflydelse over selskabet.

Derudover bestar nertstaende parter af Pensionskassen for Sygeplejersker og Legesekreterer,
Pensionskassen for Socialradgivere, Socialpaedagoger og Kontorpersonale og Pensionskassen for

Sundhedsfaglige.

Alle transaktioner med naertstdende parter er indgdet pd markedsmaessige vilkar.

Selskabet er ejet af:

47,94% Pensionskassen for Sygeplejersker og Lagesekretarer

27,27% Pensionskassen for Socialradgivere, Socialpaedagoger og Kontorpersonale

21,17% Pensionskassen for Sundhedsfaglige
3,50%  Pensionskassen for Farmakonomer

Alle beliggende Tuborg Boulevard 3, 2900 Hellerup.

PKA Private Funds III K/S
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6. Naertstiende parter og ejerforhold (fortsat)

0,07%  PKA Private Funds III CIVI K/S
0,05%  PKA Private Funds III CIV II K/S

Begge beliggende Norre Voldgade 90, 1., 1358 Kebenhavn K.

7. Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser
Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2022.

2022 2021
mio. kr. mio. kr.

8. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Honorar for lovpligtig revision af &rsregnskabet 0,2 0,2
0,2 0,2

9. Omtale af betydningsfulde handelser, som er indtruffet

efter regnskabsérets afslutning

I marts 2023 opstod der uro pa det amerikanske bankmarked som folge af Silicon Valley Banks konkurs,
hvilket skabte pres pad andre amerikanske bankers likviditet. De amerikanske myndigheder garanterede
efterfolgende alle indlén i Silicon Valley Bank og sikrede yderligere likviditet til andre pressede banker. PKA
Private Funds IIT K/S har vaeret i teet dialog med de portefoljefonde, som har indlan eller kreditfaciliteter i de
bergrte banker. Umiddelbart er det ledelsens vurdering, at uroen ikke har haft merkbare konsekvenser for
portefgljefondene og de underliggende portefeljevirksomheders drift og likviditet. Ledelsen falger dog fortsat
udviklingen ngje.

Derudover er der ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

10. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PKA Private Funds III K/S for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C. Selskabet har i forhold til sidste
regnskabsar endret regnskabsklasse fra regnskabsklasse B til store virksomheder i regnskabsklasse C.

Selskabet har rettet vaesentlige fejl for regnskabsarene 2019 og 2020 vedrgrende indregning af investeringer,
som blev overdraget til selskabet efter selskabets etablering i juni 2019. Fejlene indebar, at indbetalt kapital
under egenkapitalen var undervurderet med henholdsvis 67,3 mio. kr. pr. 31.12.2019 og 27,2 mio. kr. pr.
31.12.2020, mens drets resultat for 2019 og 2020 var overvurderet med tilsvarende belgb. Fejlen har ingen
effekt pa egenkapital primo 01.01.2021 eller &rets resultat for 2021.

Sammenligningstallene er tilrettet i overensstemmelse med ovenstiende.

Raekkefalgen af resultatopgerelsens poster afviger fra arsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset
karakteren af selskabets aktivitet.
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Noter til arsregnskabet

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2022 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta
Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Investeringer, tilgodehavender og gaeld
i fremmed valuta omregnes til balancedagens kurs. Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer
indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgorelsen

Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er anlaegsaktiver
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er anlaegsaktiver omfatter udbytter,
renter, realiserede og urealiserede vaerdireguleringer af disse poster samt valutakursgevinster og -tab
vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter management fees og gvrige administrative omkostninger.

Finansielle poster
Andre finansielle indtaegter og andre finansielle omkostninger omfatter renter af bankindestaende, realiserede
og urealiserede valutakursreguleringer m.v.

Skat af arets resultat
Selskabet er ikke et selvsteendigt skatte-subjekt, og som falge heraf er der ikke indarbejdet skat i drsrapporten.
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Balancen

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Regnskabsposten vedrarer selskabets investeringer i portefaljevirksomheder struktureret via danske og
udenlandske private equity fonde, infrastrukturfonde samt co-investeringer.

Unoterede investeringsaktiver males til dagsveerdi i overensstemmelse med IPEV Valuation Guidelines.
Verdiansattelsen baseres pa den seneste rapportering, der er modtaget fra underliggende portefeljefonde.
Denne rapportering omfatter en dagsvaerdiansettelse af hver enkel portefoljevirksomhed baseret pa
traditionelle, anerkendte veerdiansattelsesmetoder. Vardien af en portefoljefond bestar siledes af
dagsveerdien af de enkelte portefeljevirksomheder i fonden tillagt vaerdien af fondens gvrige nettoaktiver.

I forhold til vurdering af den af fund managers rapporterede vaerdiansattelse folger ledelsen lebende resultatet
af portefoljeinvesteringerne, ligesom generelle markedsforhold indgér i vurderingen. Herudover er selskabet
lobende i dialog med ledelsen hos de enkelte fund managers for at vurdere operationelle og forretningsmaessige
forhold i de underliggende portefoljevirksomheder, som kan have indvirkning pd veerdiansaettelsen. P&
baggrund heraf foretages der justeringer til portefaljefondenes veerdiansattelse.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Likvider
Likvider omfatter indestdende i pengeinstitutter og maéles til dagsverdi.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter indbetalt kapital, udlodninger til kommanditisterne og overfort overskud.

Finansielle gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgeorelse

Pengestremsopgerelsen preaesenteres efter den indirekte metode og viser selskabets pengestremme for aret
opdelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet samt selskabets likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestregm fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for @ndring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter. Driftskapitalen omfatter omsatningsaktiver minus kortfristede gaeldsforpligtelser
eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet
Pengestrem fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra investeringer i og udlodninger fra private
equity fonde og co-investeringer.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet
Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrgomme fra indbetalinger fra og udlodninger til
kommanditisterne.
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Likvider
Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger” under omsatningsaktiver.

Hoved- og naggletal
De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet siledes:

Soliditetsgrad = Egenkapital ultimo

Aktiver i alt

Forrentning af egenkapital = Arets resultat

Gennemsnitlig egenkapital

PKA Private Funds III K/S
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                    Erklæring og samtykke
                
                 
                     
                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
                    
                     
                        Jeg accepterer, at  mit fulde navn,  min aktuelle IP-adresse samt  mit offentlige certifikat gemmes og opbevares digitalt, med det formål at kunne påvise underskriftens gyldighed.                    
                     
                        Oplysningerne indlejres i underskriften, og er derved tilgængeligt for alle, med adgang til det underskrevne materiale.
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             Final IIP CIV I 2022 KS 31.12.2022
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             Final IIP CIV II 2022 KS 31.12.2022
             KP73F-N041X-MT6ZF-SAXYQ-6BWXZ-7556A
             SHA-256
             58fa75ad023527ec7fb762783d0a7a7036f46889f33b00cc01c4902316f8d84e
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             Final IIP Venture II GP ApS 31.12.2022
             ZVGVN-4X8IW-ETYQE-ZA8T6-FNLS4-AON27
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             Final PKA PF III AIV KS 31.12.2022
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             Final PKA Private Funds III GP ApS 31.12.2022
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                    Erklæring og samtykke
                
                 
                     
                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
                    
                     
                        Jeg accepterer, at  mit fulde navn,  min aktuelle IP-adresse samt  mit offentlige certifikat gemmes og opbevares digitalt, med det formål at kunne påvise underskriftens gyldighed.                    
                     
                        Oplysningerne indlejres i underskriften, og er derved tilgængeligt for alle, med adgang til det underskrevne materiale.
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             Final IIP CIV I 2022 KS 31.12.2022
             NPZVE-WMMJF-UH7FQ-VCAFJ-WQ0BY-QWGJT
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             Final IIP CIV II 2022 KS 31.12.2022
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             245X2-VWH1Y-6NI5P-M85DE-LDUU1-ULQCH
             SHA-256
             5f1c333f305b7e54f5dc791855dfe81038e7ea8edfc3ec87955f6907e3b7b041
             
                                     
                                                                             bestyrelsesformand
                                            
                            
        
             
             Final PKA Private Funds III CIV I KS 31.12.2022
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
                    
                     
                        Jeg accepterer, at  mit fulde navn,  min aktuelle IP-adresse samt  mit offentlige certifikat gemmes og opbevares digitalt, med det formål at kunne påvise underskriftens gyldighed.                    
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                                                                             statsautoriseret revisor
                                            
                            
        
             
             Final IIP CIV II 2022 KS 31.12.2022
             KP73F-N041X-MT6ZF-SAXYQ-6BWXZ-7556A
             SHA-256
             58fa75ad023527ec7fb762783d0a7a7036f46889f33b00cc01c4902316f8d84e
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
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  2023-05-22 08:23:23 UTC   Nicolai Ørnstrup Pilehave    148.64.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 
  2023-05-22 08:23:24 UTC   Nicolai Ørnstrup Pilehave    148.64.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 
  2023-05-22 08:27:32 UTC   Anette Eberhard              104.28.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    
  2023-05-22 08:52:22 UTC   Anette Eberhard              152.115.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 
  2023-05-22 08:52:35 UTC   Penneo system                152.115.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 08:53:20 UTC   Anette Eberhard              152.115.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 
  2023-05-22 08:53:27 UTC   Penneo system                152.115.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 08:53:36 UTC   Anette Eberhard              152.115.xxx.xxx   The signer signed the document as adm. direktør, adm. direktør, adm. direktør, adm. direktør, adm. direktør, adm. direktør, adm. direktør, adm. direktør, adm. direktør, adm. direktør, adm. direktør, adm. direktør, adm. direktør, adm. direktør, adm. direktør, adm. direktør, adm. direktør                                                                                                                                                                                                                       
  2023-05-22 09:01:56 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 09:19:32 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 09:35:21 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 09:44:51 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 09:49:31 UTC   Nicolai Ørnstrup Pilehave    104.28.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    
  2023-05-22 09:58:24 UTC   Michael Nellemann Pedersen   148.64.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    
  2023-05-22 09:58:48 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 10:50:34 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 10:50:43 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 11:50:24 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 12:52:14 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 13:43:10 UTC   Nicolai Ørnstrup Pilehave    148.64.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 
  2023-05-22 13:43:20 UTC   Penneo system                148.64.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 13:43:48 UTC   Penneo system                148.64.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 13:44:06 UTC   Penneo system                148.64.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 13:44:32 UTC   Penneo system                148.64.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 13:46:11 UTC   Penneo system                148.64.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 13:47:56 UTC   Nicolai Ørnstrup Pilehave    148.64.xxx.xxx    The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem                                                                                                                                
  2023-05-22 13:55:56 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 14:00:05 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 14:08:35 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 14:08:43 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 14:30:20 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 15:10:11 UTC   Michael Nellemann Pedersen   104.28.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    
  2023-05-22 15:10:16 UTC   Michael Nellemann Pedersen   194.126.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 
  2023-05-22 15:10:37 UTC   Penneo system                194.126.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 15:11:34 UTC   Michael Nellemann Pedersen   194.126.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 
  2023-05-22 15:11:35 UTC   Penneo system                194.126.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 15:11:49 UTC   Michael Nellemann Pedersen   194.126.xxx.xxx   The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem                                                                                                                                
  2023-05-22 15:27:06 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 15:34:13 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 15:39:35 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 15:42:06 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 15:42:10 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    A signing request email was sent to "Jon Steingrim Johnsen" at "jon@pka.dk"                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
  2023-05-22 15:49:15 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 15:52:28 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 16:30:15 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 16:30:24 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 16:38:06 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-22 17:40:21 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-23 06:22:54 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-23 06:26:29 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-23 07:53:19 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-23 09:00:15 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-23 09:04:24 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-23 10:05:48 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-23 10:09:38 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    A signing request email was sent to "Jon Steingrim Johnsen" at "jon@pka.dk"                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
  2023-05-23 11:15:33 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-24 07:36:09 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-24 10:01:54 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-24 10:02:04 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-24 10:58:13 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-24 10:58:17 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    A signing request email was sent to "Jon Steingrim Johnsen" at "jon@pka.dk"                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
  2023-05-24 11:12:06 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-24 11:35:36 UTC   Jon Steingrim Johnsen        148.64.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    
  2023-05-24 11:36:34 UTC   Jon Steingrim Johnsen        148.64.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    
  2023-05-24 11:40:10 UTC   Jon Steingrim Johnsen        148.64.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    
  2023-05-24 11:43:32 UTC   Jon Steingrim Johnsen        148.64.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    
  2023-05-24 11:43:35 UTC   Jon Steingrim Johnsen        148.64.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    
  2023-05-24 11:44:09 UTC   Jon Steingrim Johnsen        148.64.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    
  2023-05-24 11:57:07 UTC   Jon Steingrim Johnsen        148.64.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    
  2023-05-24 12:55:39 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-24 13:09:25 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-24 13:23:07 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-24 13:43:24 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-24 14:01:22 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-24 14:23:48 UTC   Sebastian Langhorn           83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-24 15:52:30 UTC   Jon Steingrim Johnsen        172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    
  2023-05-24 15:52:35 UTC   Jon Steingrim Johnsen        213.237.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 
  2023-05-24 15:52:56 UTC   Penneo system                213.237.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-24 15:53:26 UTC   Jon Steingrim Johnsen        213.237.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 
  2023-05-24 15:53:46 UTC   Penneo system                213.237.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-24 15:54:41 UTC   Jon Steingrim Johnsen        213.237.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 
  2023-05-24 15:54:42 UTC   Penneo system                213.237.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-24 15:54:55 UTC   Jon Steingrim Johnsen        213.237.xxx.xxx   The signer signed the document as bestyrelsesformand, bestyrelsesformand, bestyrelsesformand, bestyrelsesformand, bestyrelsesformand, bestyrelsesformand, bestyrelsesformand, bestyrelsesformand, bestyrelsesformand, bestyrelsesformand, bestyrelsesformand, bestyrelsesformand, bestyrelsesformand, bestyrelsesformand, bestyrelsesformand, bestyrelsesformand, bestyrelsesformand, bestyrelsesformand                                                                                                              
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  2023-05-24 16:53:29 UTC   Per Rolf Larssen             104.28.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    
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  2023-05-24 18:22:16 UTC   Per Rolf Larssen             83.136.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 
  2023-05-24 18:23:55 UTC   Penneo system                83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
  2023-05-24 18:26:38 UTC   Per Rolf Larssen             83.136.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 
  2023-05-24 18:26:40 UTC   Penneo system                83.136.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
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