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Aligned Group A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Aligned Group A/S
Sydvestvej 15

2600 Glostrup

Hjemsted: Glostrup
CVR-nr.: 40 58 37 69
Regnskabsar: 01.10 - 30.09

Direktion

Bent Ove Sortsg

Bestyrelse

Torben Thomasen, formand
Bent Ove Sortsg
Lars Lyhne Jensen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Aligned Group A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.22 - 30.09.23 for Aligned Group
A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.23 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.10.22 - 30.09.23.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-

hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 22. december 2023

Direktionen

Bent Ove Sortsg

Bestyrelsen

Torben Thomasen Bent Ove Sortse Lars Lyhne Jensen
Formand

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 4



Aligned Group A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Aligned Group A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Aligned Group A/S for regnskabsaret
01.10.22 - 30.09.23, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.23 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.10.22 - 30.09.23 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
[ESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Aligned Group A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 22. december 2023

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Torben Skov

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne19689

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 6



Aligned Group A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at fungere som holdingselskab og gennem datterselskaber at drive
rejsebureauvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.10.22 - 30.09.23 udviser et resultat pd DKK 117.187.374 mod
DKK -1.0564.934 for tiden 01.10.21 - 30.09.22. Balancen viser en egenkapital pd DKK
50.231.602.

Selskabet har i aret frasolgt alle kapitalandele i Dansk Bilferie A/S og Friferie A/S med en

tilfredsstillende fortjeneste til falge.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Aligned Group A/S

Resultatopgorelse
2022/23 2021/22
Note DKK DKK
Bruttotab -610.148 -70.504
2 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 117.725.164 -909.129
Andre finansielle indtsegter 259.415 9.556
Andre finansielle omkostninger -196.935 -102.164
Resultat for skat 117.177.496 -1.072.241
Skat af &rets resultat 9.878 17.307
Arets resultat 117.187.374 -1.054.934
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordineert udbytte i regnskabsaret 95.000.000 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret 37.000.000 0
Overfort resultat -14.812.626 -1.054.934
Ialt 117.187.374 -1.054.934
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Note

Aligned Group A/S

Balance

AKTIVER
30.09.23 30.09.22
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.853.790 36.476.602
Kapitalinteresser 801.373 801.373
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 484.967 484.965
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.140.130 37.762.940
Anleegsaktiver i alt 3.140.130 37.762.940
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.500.000 1.425.915
Udskudt skatteaktiv 14.912 0
Tilgodehavende selskabsskat 1.187.236 518.505
Andre tilgodehavender 45.300.725 628.084
Tilgodehavender i alt 51.002.873 2.572.504
Likvide beholdninger 138.599 258.784
Omseetningsaktiver i alt 51.141.472 2.831.288
Aktiver i alt 54.281.602 40.594.228
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Note

7
8

Aligned Group A/S

Balance

PASSIVER
30.09.23 30.09.22
DKK DKK
Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat 12.231.602 277.044.228
Forslag til udbytte for regnskabsaret 37.000.000 0
Egenkapital i alt 50.231.602 28.044.228
Andre hensatte forpligtelser 4.000.000 4.000.000
Hensatte forpligtelser i alt 4.000.000 4.000.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 50.000 50.000
Anden gaeld 0 8.500.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 50.000 8.550.000
Geeldsforpligtelser i alt 50.000 8.550.000
Passiver i alt 54.281.602 40.594.228

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Aligned Group A/S

Egenkapitalopgerelse

Forslag til

Overfort udbytte for

Belgb i DKK Selskabskapital resultat regnskabsaret
Egenkapitalopgerelse for 01.10.21 - 30.09.22

Saldo pr. 01.10.21 1.000.000 28.099.162 8.000.000

Betalt udbytte 0 0 -8.000.000

Forslag til resultatdisponering 0 -1.054.934 0

Saldo pr. 30.09.22 1.000.000 27.044.228 0
Egenkapitalopgerelse for 01.10.22 - 30.09.23

Saldo pr. 01.10.22 1.000.000 27.044.228 0

Betalt ekstraordineert udbytte 0 -95.000.000 0

Forslag til resultatdisponering 0 80.187.374 37.000.000

Saldo pr. 30.09.23 1.000.000 12.231.602 37.000.000
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Aligned Group A/S

Noter

1. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og
art. Der har i regnskabséaret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2022/23 2021/22

Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
Gevinst ved salg af Indteegter af kapitalandele i

tilknyttede virksomheder tilknyttede virksomheder 125.403.074 123.301

2022/23 2021/22

DKK DKK

2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -7.677.910 6.192.314
Afskrivning pa goodwill 0 -7.224.744
Gevinst ved salg af tilknyttede virksomheder 125.403.074 123.301
Ialt 117.725.164 -909.129
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Aligned Group A/S

Noter

3. Kapitalandele

Kapitalandele i
tilknyttede virk- Kapitalinteres-

Belgb i DKK somheder ser
Kostpris pr. 01.10.22 56.587.000 1.602.746
Afgang i aret -4'7.407.000 0
Kostpris pr. 30.09.23 9.180.000 1.602.746
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.22 -20.110.401 -801.373
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé afheendede aktiver 12.562.479 0
Arets resultat fra kapitalandele 221.712 0
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.23 -7.326.210 -801.373
Regnskabsmeaeessig veerdi pr. 30.09.23 1.853.790 801.373
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:

Caddie Golfrejser A/S, Glostrup 100%
Elcano TravelA/S, Glostrup 85%
Campaya ApS, Horsens 60%
Aligned Solutions ApS, Glostrup 100%
All Time Travel A/S, Glostrup 100%
Kapitalinteresser:

Holli-Day B.V., Holland 29%
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Aligned Group A/S

Noter
4. Finansielle anleegsaktiver i gvrigt
Tilgode-
havender hos
kapitalinteres-
Belgb i DKK ser
Kostpris pr. 01.10.22 969.934
Kostpris pr. 30.09.23 969.934
Nedskrivninger pr. 01.10.22 -484.967
Nedskrivninger pr. 30.09.23 -484.967
Regnskabsmeaeessig veerdi pr. 30.09.23 484.967
30.09.23 30.09.22
DKK DKK
5. Tilgodehavender
Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 &r
efter regnskabsarets udlgb 5.146.927 328.083

Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 ar efter regnskabséarets udlegb, indgar i
regnskabsposterne "Andre tilgodehavender® og ‘"Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder"..
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Aligned Group A/S

Noter
30.09.23 30.09.22
DKK DKK
6. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:
Kortfristede forpligtelser 4.000.000 4.000.000

7. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet huslejekontrakt med en uopsigelighed pa 41 maneder og en
samlet forpligtelse pé t.DKK 1.545.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat péa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover eventu-
elle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til
sambeskatningsindkomsten m.v.

Selskabet har afgivet finansieringstilsagn til tilknyttede virksomheder. Tilsagnene er
geeldende frem til den 30.09.2024.

8. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet pant overfor tredjemand i sine kapitalandele i et datterselskab.
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Aligned Group A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere
aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.
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Aligned Group A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Ved indregning af selvsteendige udenlandske enheder, omregnes resultatopgerelserne til
transaktionsdagens kurser eller tilneermede gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Valutakursreguleringer, opstdet ved omregning af
egenkapitaler ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i
egenkapitalen under reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode for sa vidt angar
kapitalandele, der males efter indre vaerdis metode, og ellers under reserve for valutakursre-
guleringer.

Kursregulering af mellemveerender med selvsteendige udenlandske enheder, der méles efter
indre veerdis metode og hvor mellemvaerendet anses for en del af den samlede investering,
indregnes direkte i egenkapitalen under reserve for valutakursreguleringer. Ved afheendelse
af de selvsteendige udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i
resultatopgorelsen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter salgsomkostninger og administrationsomkostninger.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder samt kapitalinteresser

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-
ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Udbytte fra kapitalandele, der males til kostpris, indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyt-
tet deklareres.
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Aligned Group A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder samt kapitalinteresser omfatter ligeledes ge-
vinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder samt kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en konsolideringsmetode,
og der henvises til afsnittet "Indre veerdis metode" for nsermere omtale heraf.

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser males i balancen til kostpris med fradrag for eventuel nedskrivning. Trans-
aktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen for ka-
pitalandelene.
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Aligned Group A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Indre vaerdis metode

Kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i resultatop-
gerelsen pa afholdelsestidspunktet.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Kapitalandele med regnskabsmaeessig negativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der
anses for at veere en del af den samlede investering i de pagaeldende virksomheder, nedskri-
ves med en eventuel resterende negativ indre veerdi. Jvrige tilgodehavender hos disse virk-
somheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes en
hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Ved erhvervelse af minoritetsandele i dattervirksomheder indregnes forskellen mellem veder-
laget og den regnskabsmeessige indre veerdi af kapitalandelene i egenkapitalen.

For kapitalandele, som maéles efter indre vaerdis metode, er den forholdsmeessige andel af ka-
pitalandelenes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter ejervirksomhedens egen regn-
skabspraksis, der fremgar af de gvrige afsnit. Den indre vaerdi er derudover baseret pa fol-
gende regnskabspraksis:

Nettoomsaetning

Indteegter vedrerende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering
af tjenesteydelserne. Nettoomsaetningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter vareforbrug, len og gager og
andre interne omkostninger, der er afholdt i aret og indregnet i kostprisen for egenfremstille-
de immaterielle anleegsaktiver.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder offentlige tilskud, lejeindteegter, negativ goodwill
og gevinster ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Immaterielle anleegsaktiver (goodwill)
Goodwill méales i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pa brugstider (7 ar).

Immaterielle anleegsaktiver (feerdiggjorte udviklingsprojekter)

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt
produkt eller en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis
benytte i produktionen. Udviklingsprojekter males ved ferste indregning til kostpris.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleg af omkostninger direkte foranlediget af
anskaffelsen, herunder Ilgnninger og afskrivninger, der direkte kan henferes til
udviklingsprojekterne, indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere
udviklingsprojekter i  udviklingsperioden indregnes ikke i kostprisen. Ovrige
udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen i det ar, de
afholdes.

Udviklingsprojekter males efterfelgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede

af- og nedskrivninger.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineasrt baseret pa brugstider (5 &r).

Gevinster eller tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen
mellem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige
veerdi pa salgstidspunktet.

Periodeafgrssnsningsposter
Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud
for tidspunktet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pad salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.
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Ved afheendelse af minoritetsandele i dattervirksomheder, som ikke medferer opher af kon-
trol, indregnes forskellen mellem vederlaget og den regnskabsmaeessige indre veerdi af kapi-
talandelene i egenkapitalen.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Hvis der udloddes udbytte fra kapitalinteresser, der overstiger arets indtjening fra den pa-
geeldende virksomhed, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéaelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdaende pa bankkonti.
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Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gesl-
dens palydende veerdi.
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