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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 23. maj - 31.
december 2019 for Merida Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

23. maj - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. januar - 31. december 2020 ikke skal
revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 30. september 2020

Direktion:

Peter Mogensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Merida Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Merida Holding ApS for regnskabsaret 23. maj -
31. december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 23. maj - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Selskabet har indregnet kautionsforpligtelse pa 3 mio. kr. i regnskabet, idet det er ledelsens vurdering,
at kautionsforpligtelsen maksimalt kommer til at udgere dette belgb. Der er en stor usikkerhed
forbundet med vaerdiansaettelsen af forpligtelsen, ligesom den ferst forventes endeligt opgjort om
flere ar. Ledelsen er kommet med sin vurdering af kautionsforpligtelsen, men er opmaerksom pa
usikkerheden ved indregningen heraf.

Safremt veerdien af kautionsforpligtelsen forgges eller vaerdien af stotteerklaeringen fra ejer
formindskes, vil der vaere en betydelig risiko forbundet med, at selskabet kan fortsaette sin drift.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 9 "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling”, der
beskriver den usikkerhed, der er forbundet med udfaldet af kautionsforpligtelser vedrarende
datterselskaber. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 30. september 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Sgren Engelund Barentsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33757
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er investering og formuepleje.

Selskabets investering i kapitalandel er gaet konkurs i 2020 uden provenu til selskabet.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabets investering i kapitalandel er gaet konkurs i 2020 uden provenu. Denne er saledes nedskrevet
til O kr.

Selskabet har indregnet kautionsforpligtelse pa 3 mio. kr. i regnskabet, idet det er ledelsens vurdering,
at kautionsforpligtelsen maksimalt kommer til at udgere dette belgb. Der er en stor usikkerhed
forbundet med vaerdiansaettelsen af forpligtelsen, ligesom den farst forventes endeligt opgjort om flere
ar. Ledelsen er kommet med sin vurdering af kautionsforpligtelsen, men er opmaerksom pa
usikkerheden ved indregningen heraf.

Safremt vaerdien af kautionsforpligtelsen forgges eller vaerdien af stgtteerklaeringen fra ejer
formindskes, vil der vaere en betydelig risiko forbundet med, at selskabet kan fortsaette sin drift.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets investering i kapitalandel er gaet konkurs. Denne er saledes nedskrevet til 0 kr.

Selskabet har pataget sig vaesentlige kautionsforpligtelser. Disse er skgnnet og afsat i regnskabet men
ikke endeligt opgjort.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Selskabet afventer endelig opgarelse af kautioner mv. for haftelser i tidligere koncernselskaber samt
avrige selskaber.

Der er herudover ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici
Selskabets investering i kapitalandel er gaet konkurs, og der kommer ikke provenu herfra.

Selskabet har pataget sig vaesentlige kautionsforpligtelser. Disse er skgnnet og afsat i regnskabet men
ikke endeligt opgjort. Der er saledes en betydelig risiko ved den indregnede hensatte forpligtelse.
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RESULTATOPG@RELSE 23. MAJ - 31. DECEMBER

Note 2019
kr.
5] L 1 17 1 -216.436
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede
A AT Yo 12 YT L] 1,3 -150.000
Andre finansielle OMKOStNINGET . ....c.uuiiiitiiii i ireitereneeeeeneeeennerannnenen: 1, 4 -3.000.000
Y 1 7 I % Y 0 ) -3.366.436
SKat af Arets FESULLAL. .. venein ettt e e enenaen, 0
ARETS RESULT AT ..ttt ettt et ettt et e et e e enene e e enenenen, -3.366.436
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
O 00T o T A <L UL = -3.366.436

DAL e -3.366.436
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiinannn..
Finansielle anlaegsaktiver.........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeae,

ANLAGSAKTIVER ..o

AKTIVER. ...

PASSIVER

SelSKabSKAPITAL .t eerreeeettieiereieeeeietreneeeeneerenneerennnerenaeennnes
OVerfart reSULLAt. ..ottt eeeeeeeeeanns

EGENKAPITAL ...ointiitiiiiiiie e eeereer et enee e eneeneeneenaanaas
Andre hensatte forpligtelser.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.citiiiiiiiiiiiieieieeieeneeneeneenns

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse......cccevvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnans
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn,

GALDSFORPLIGTELSER.....cc.ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininneea

PASSIVER. ...t

Eventualposter mv.
Usikkerhed ved going concern
Oplysning om usadvanlige forhold

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

11

2019
kr.

50.000
-3.366.436

-3.316.436

3.000.000

3.000.000

316.436
316.436

316.436

0



|IBDO “’

NOTER

2019 Note
kr.

Saerlige poster 1
| forbindelse med datterselskabs konkurs samt kaution for andre selskaber under konkurs er
der hensat til kautionsforpligtelse samt tab pa konkursramt selskab.

Hensat til kautionsforpligtelse, skennet ud fra oplysninger fra 3.000.000
o (<] LY PP
Nedskrivning pa kapitalandel i konkursramt datterselskab........ 150.000
Nedskrivning pa tilgodehavende...........ccveveveiiirininininininnnnns 206.436
3.356.436
Personaleomkostninger 2
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
1

Selskabets ledelse er ulgnnet.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede 3

virksomheder

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder..........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn -150.000
-150.000

Selskabets kapitalandel er gaet konkurs i 2020.

Andre finansielle omkostninger 4
Finansielle omKkostNiNger i @VIigh....ooueiiiitiiiiiriiieiiireiireieeneneeeannneenn 3.000.000
3.000.000

Andre finansielle omkostninger er hensat til kautionsforpligtelse.

Finansielle anlaegsaktiver 5
Kapitalandele i
dattervirk-
somheder
LI LT = PP PP 150.000
Kostpris 31. december 2019.......cocuiiitiiitiiiiiiiiaiteeieeneeeneeeneeaneeaneeaneens 150.000
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiiti e ea e -150.000
Opskrivninger 31. december 2019........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e aes -150.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen, 0

Selskabets kapitalandel er gaet konkurs i 2020.
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NOTER
Egenkapital
Selskabs- Overfort

kapital resultat lalt
Egenkapital 23. maj 2019....cciuviiiiiiiiiiiiiiieeieenennn, 50.000 0 50.000
Forslag til resultatdisponering.........cccoveiiiiiiiiinnnnn.. -3.366.436 -3.366.436
Egenkapital 31. december 2019..........cccceviiiinnnnen.. 50.000 -3.366.436 -3.316.436
Andre hensatte forpligtelser
(O - T S PSTPPR 3.000.000

Der er en stor usikkerhed forbundet med forpligtelsens starrelse samt realisationstidspunkt.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet kautionerer for datterselskab samt @vrige selskaber under konkurs mellemvarende
med pengeinstitut.

Selskabet har indregnet kautionsforpligtelse pa 3 mio. kr. i regnskabet, idet det er ledelsens
vurdering, at kautionsforpligtelsen maksimalt kommer til at udgere dette belab. Der er en stor
usikkerhed forbundet med vaerdiansaettelsen af forpligtelsen, ligesom den fgrst forventes
endeligt opgjort om flere ar.

Safremt veerdien af kautionsforpligtelsen forgges eller vaerdien af stetteerklaering fra ejer
formindskes, vil der vaere en betydelig risiko forbundet med, at selskabet kan fortsaette sin
drift.

Den vurderede kautionsforpligtelse er hensat under hensaettelser.

Usikkerhed ved going concern

Ledelsen har vurderet kautionsforpligtelsen vedrgrende haeftelse for selskabets
dattervirksomheder til 3 mio. kr., hvilket er indregnet i regnskabet. Det er ledelsens
vurdering, at kautionsforpligtelsen maksimalt kommer til at udgere dette belgb, men der er
en stor usikkerhed forbundet med vaerdiansaettelsen af forpligtelsen og den endelige
opgarelse forventes farst endeligt afgjort om flere ar.

Ledelsen har personligt afgivet en stgtteerklaering for selskabet. Safremt kautionsforpligtelsen
forgges i forhold til den aktuelle indregnede vaerdi, vil der vaere vaesentlig risiko forbundet
med, at selskabet kan fortsaette sin drift. Ledelsen har vurderet, at den afgivne
stotteerklaering kan understatte selskabet indtil kautionsforpligtelserne opggres endeligt.

Oplysning om usadvanlige forhold

Selskabet har indregnet kautionsforpligtelse i forbindelse med andre selskabers konkurs samt
konkursbehandling. Denne er indregnet med en vaerdi pa 3 mio. kr., men der er jf. ledelsen
vaesentlig usikkerhed forbundet med vaerdien heraf i bade opadgaende og nedadgaende
retning.

11

Note

10
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling
Selskabets investering i kapitalandel er gaet konkurs i 2020. Denne er saledes nedskrevet til 0
kr.

Selskabet har indregnet kautionsforpligtelse pa 3 mio. kr. i regnskabet, idet det er ledelsens
vurdering, at kautionsforpligtelsen maksimalt kommer til at udgere dette belgb. Der er en stor
usikkerhed forbundet med vaerdiansaettelsen af forpligtelsen, ligesom den farst forventes
endeligt opgjort om flere ar. Ledelsen er kommet med sin vurdering af kautionsforpligtelsen,
men er opmaerksom pa usikkerheden ved indregningen heraf.

Safremt vaerdien af kautionsforpligtelsen forgges eller vaerdien af stotteerklaeringen fra ejer
formindskes, vil der vaere en betydelig risiko forbundet med, at selskabet kan fortsaette sin
drift.

12

Note

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Merida Holding ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted cash flow
model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til
dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger X ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



