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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2015 - 30.
april 2016 for K.V. Stampe & Senner A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2015 - 30. april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykgbing Mors, den 6. oktober 2016

Direktion:

Michael Stampe

Bestyrelse:

Mike Stampe Malene Stampe Michael Stampe

Kristian Martin Toft Sgrensen Anne Marie Granhgj
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i K.V. Stampe & Sonner A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for K.V. Stampe & Sgnner A/S for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Nykgbing Mors, den 6. oktober 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Jens Peter Egebjerg Hansen Thomas Baagge
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i lighed med tidligere ar af import og produktion af pelse,
skind og tilhgrende produkter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat og skonomiske udvikling er ikke tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

BRUTTOFORTJENESTE........ccoiiiiiiiiiiiiiiie

Distributionsomkostninger........cccevviiiiiiiiieiiieennnnnn.
Administrationsomkostninger.........ocevvvieiiiieenennnenn.

DRIFTSRESULTAT.....eiitiiiiiiiiiiiiieiiieeneeneeneeneeenes
Indtaegter af kapitalandele........cccccevvviiiiiiiiiiinnnen..
Finansielle indtaegter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiaee,
Finansielle omKkostninger.......ccoovevviiiiiiiiieineneenennnns
RESULTAT FOR SKAT ....iiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneeneeneeennes

Skat af Arets resultat....o.eee e eeeeeneeniiniineineeneeneennens

ARETS RESULTAT....uiiiiineiiiiieeiieeieeieeineenneennennns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2015/16
kr.

9.435.274

—_

-3.900.231
-5.762.219

—_

-227.176
-978.670

2 225.806
-19.557
-999.597

3 -7.731

-1.007.328

-1.007.328

-1.007.328

2014/15
kr.

8.001.294

-3.214.497
-5.868.224

-1.081.427
-1.274.754
543.631
-65.225
-1.877.775
43.998

-1.833.777

-1.833.777

-1.833.777
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

(€100 17 1 | B

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Grunde 08 bygninger.....c.vviiiiiiiiiiiiiiii i
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoevvviiiininnnn...

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Deposita....ccovvviiinneiennnnnnnns
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER................

Forudbetalinger for varer.......cooeeviiiiiiiiiiniiiieiiirenneenennnes

Varebeholdninger...............

Tilgodehavende fra salg

Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Udskudt skatteaktiv..............
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,

Periodeafgraansningsposter.....ooveiieiriiiieiriitieiiereneenennees

Tilgodehavender.................

Andre vaerdipapirer..............
Veaerdipapirer.....................

Likvider......cccoovvvviiviiiinnnn.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER.......cocvviiiiiininnenn.

Note 2016
kr.

86.833
4 86.833

1.435.648
119.656

43.789

5 1.599.093

515.766
2.765.897

0

924.729

6 4.206.392

5.892.318

37.700
10.641.287
132.046
10.811.033

5.186.543

7 678.717
173.951

80.796

87.139

176.752
6.383.898

31.932
31.932

3.661.880

20.888.743

26.781.061

2015
kr.

173.666
173.666

1.615.794
126.380

0
1.742.174

462.963
2.776.046
3.918
900.853
4.143.780

6.059.620

109.680
11.970.458
601.945
12.682.083

5.704.574
100.084
181.682

21.751
164.000
115.132

6.287.223

39.192
39.192

3.886.042

22.894.540

28.954.160
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BALANCE 30. APRIL

PASSIVER

Aktiekapital.....ooveeriiiiiiiiiiiiiiiiieenennne.
Overfort overskud.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiinnn..

EGENKAPITAL ....coviiiiiiiiiiiiiiiiieieeneenees
Geeld til pengeinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Andengaeld....cooiiiiiiiiiiiiii
Kortfristede gaeldsforpligtelser
G/LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER.....ccooiiiiiiiiiiiiie

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2016
kr.

4.358.000
19.259.443

8 23.617.443
47.673

1.302.948
1.812.997
3.163.618
3.163.618

26.781.061

10

2015
kr.

4.358.000
20.235.945

24.593.945
146.889
2.461.679
1.751.647
4.360.215
4.360.215

28.954.160



|IBDO

NOTER

Medarbejderforhold

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

13 (2014/15: 15)

Finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i ovrigt......ccooviiiiiiiiiiinin...

Skat af arets resultat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj 2015, ..cceiniiiiiiiiiiiiiiieeieenenneenes
Kostpris 30. april 2016.........ccccvviiiiiiiiiiinienanennn..

Afskrivninger 1. maj 2015....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiees
Arets afskrivNinger .......ocvivveiiiiiiiiieieeeeeenen
Afskrivninger 30. april 2016.........ccoeceviiiiinnnnnnn..

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016..................

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj 2015, ..cieeniiiiiiiiiiiiiiireneenenneenes
Kostpris 30. april 2016.........ccocvviiiiiiiiiiiiiennnennn..

Af- og nedskrivninger 1. maj 2015.......ccoviiiiiiinnnnnns
Arets afskrivNinger .......ocvivveiiiiiiiiiiieiieeeaeenen
Af- og nedskrivninger 30. april 2016.....................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016..................

10
2015/16 2014/15 Note
kr. kr.
1
2
225.806 543.631
225.806 543.631
3
0 5.125
7.731 -49.123
7.731 -43.998
4
Goodwill
.............................. 434,165
.............................. 434.165
.............................. 260.499
.............................. 86.833
.............................. 347.332
.............................. 86.833
5
Grunde og Tekniske anlaeg og
bygninger maskiner
3.602.913 50.000
3.602.913 50.000
1.987.119 50.000
180.146 0
2.167.265 50.000
1.435.648 0
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NOTER
Andre anlaeg,

driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler
Kostpris 1. maj 2015, .. ueeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeiiiieeeeeennaaee, 748.939 0
11 LT 56.752 54.736
Kostpris 30. april 2016.......ccccviuiiiiiiiiiiiiiiiiriienieenneanenn. 805.691 54.736
Af- og nedskrivninger 1. maj 2015...cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiieineennn, 622.559 0
Arets afsKriVNINGEr «....vvviiiniieiieieeeee e, 63.476 10.947
Af- og nedskrivninger 30. april 2016..........ccocvevveiiiiennnnnn., 686.035 10.947
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016..........c..ccccevenennn.... 119.656 43.789

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i Tilgodehavender
tilknyttede  hos tilknyttede

virksomheder virksomheder Deposita
Kostpris 1. maj 2015...c.cevieiiiiiiiniiiianeeannnnns 649.826 8.131.455 0
TilGaANG .ot ieii i ee e eer e naeeaas 0 0 924.729
Kostpris 30. april 2016..........ccccevvvieniennnnnn. 649.826 8.131.455 924.729
Opskrivninger 1. maj 2015......ccceiviiiiiiiinnnnnn, -4.551.774 0
Arets opskrivninger .........cccoveeiiiiniiiiniininnen. -1.031.844 0
Egenkapitalbevasgelser......c.ccovviiiiiiiininn... 84.000 0
Opskrivninger 30. april 2016............c.......... -5.499.618 0
Saldo Uultimo.....coeviiiiiiiiiiiiiiireeeeee -4.849.792 8.131.455 924.729
Underbalance, hensatte forpligtelser.............. 5.365.558 -5.365.558
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016......... 515.766 2.765.897 924.729

Metropole Pels ApS driver en pelsforretning beliggende i @stergade 15, Kgbenhavn. K. V.
Stampe & Senner A/S's tilgodehavende hos Metropole Pels ApS er nedskrevet med kapitaltabet
hos Metropole Pels ApS.

Selskabet har afgivet tilbagetraedelseserklaring overfor Metropole Pels ApS, saledes at K. V.
Stampe & Seonner A/S ikke vil kraeve tilgodehavendet 8.131.455 kr. indfriet, sa laenge der er
kapitaltab i Metropole Pels ApS. Endvidere er det afgivet statteerklaering til fortsat drift.

Dalian Stampe Trading Co. er et 100 % ejet selskab med salgskontor beliggende i Dalian
provinsen i Kina.

Tilgodehavende hos associerede virksomheder

Tilgodehavende hos associerede virksomheder omfatter tilgodehavende hos selskaberne
Bundtmager Kirsten Stampe ApS samt I/S Sendergade 51.

Selskaberne klassificeres som associerede selskaber da de har faelles ledelse med K. V. Stampe
& Senner A/S.

11

Note
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NOTER
Note
Egenkapital 8
Overfort
Aktiekapital overskud | alt
Egenkapital 1. maj 2015..ccueiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeaen, 4.358.000 20.235.945 24.593.945
Valutakursreguleringer.....oooveviieiriieiieiieeienneeeennnennn. 30.826 30.826
Forslag til arets resultatdisponering...........cccvcveveenenen., -1.007.328 -1.007.328
Egenkapital 30. april 2016.........cccceviiiiiiiiiiinininnnene. 4.358.000 19.259.443 23.617.443
Eventualposter mv. 9

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet stotteerklaering overfor Metropole ApS, saledes at K. V. Stampe &
Senner A/S stgtter op omkring Metropole Pels ApS's videre drift, ved at tilfgre tilstrackkelig
likviditet til den fortsatte drift i Metropole Pels ApS for det kommende ar, samt ved ikke at
kraeve tilgodehavendet indfriet, sa laenge der er kapitaltab i Metropole Pels ApS.

Huslejeforpligtelser
Selskabet har indgaet lejekontrakt med K/S Difko vedrgrende butikslejemal @stergade 15,
Kebenhavn.

Butikslejemalets arlige husleje udger arligt 2.594.000 kr. og kan tidligst opsiges i 2017.
Lejemalet er fremlejet til datterselskabet Metropole Pels ApS.

Selskabet har indgaet huslejekontrakt med Copenhagen Fur Center med arlig ydelse pa 369
tkr. Huslejekontrakten kan opsiges med 6 maneders varsel.

Selskabet har indgdet huslejekontrakt med 1/S Mylius Erichsensvej 65, vedrearende
butikslejemalet Algade 21, 9000 Aalborg.

Butikslejemalets husleje udgar arligt 410 tkr. Huslejekontrakten kan opsiges med 6 maneders
varsel.

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet leasingaftale pa Peugeot 2008 Active Sky 1,6 HDI med en gennemsnitlig
arlig leasingydelse pa 44 tkr. Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 29 maneder med en
samlet restleasingydelse pa 107 tkr.

Selskabet har indgaet leasingaftale pa WV Transporter 2,0 Tdi med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 60 tkr. Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 2 maneder med en samlet
restleasingydelse pa 10 tkr.

Selskabet har indgaet lejekontrakt med Stampegarden 1/S vedrgrende leje af bil med en arlig
leje pa 48 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet heaefter solidarisk med Metropole Pels ApS for skat af koncernens sambeskattede
indkomst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.
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NOTER

Note

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10
Debitortilgodehavender pa i alt 5.364 tkr. er transporteret til AL Finans. Pr. 30/4 2016 udger
mellemvaerendet med AL Finans 48 tkr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for K.V. Stampe & Senner A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder legnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til
ravarer og hjaelpematerialer, lgn og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlasg.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemfarte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle
anlaegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede aktier og andre vaerdipapirer,
der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vardipapirer males til barskurs. Ikke bars-
noterede veerdipapirer og kapitalandele males til kostpris

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Opfylder de udenlandske tilknyttede- og associerede virksomheder kriterierne for selvstaendige en-
heder, omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske
tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved
omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte pa egenkapitalen.



