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Hvalsp Holding A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandiet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar 2020 - 31, december 2020
for Hvalsg Holding A/S.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31.

december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggreise for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Dragpr, den 15. juni 2021
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Hvalsg Holding A/S

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Hvalsg Holding A/S

Konklusion
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Hvalsg Holding A/S for regnskabsaret 2020, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet uda rbejdes efter drsregnskabsloven.,

Baseret pa det udfprte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 2020 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittat "Revisors ansvar
for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhald til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opndede bevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om farhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften elier ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af Arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udfgrer handlinger
med henblik pa at opni begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer
specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespergsier til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnéede bevis,

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lz=se ledelsesberetningen og i

den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentlig inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
opnaet ved den udvidede gennemgang eller p4 anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at averveje, om ledelsesheretningen indeholder krasvede oplysninger  henhold til
arsregnskabsloven.



Hvalsg Holding A/S

Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinfarmation i ledelsesberetningen.

Kastrup, den 15. juni 2021

Revisionsfirmaet Gutfelt A/S
CVR-nr. 13254192
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Virksomhedsoplysninger

Virksamheden

Telefon
CVR-nr.
Stiftelsesdato
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Tilknyttede virksomheder

Revisor

Telefon
CVR-nr.

Hvalsg Holding A/S

A.P. Mgllers Allé 39A

2791 Drager

22723161

40436995

1. januar 2019

1. januar 2020 - 31. december 2020

Spren Torben Hvalsg, Direktr
Frederik Hvalsg
Jette Karen Hvalsg

Saren Torben Hvalsg, Direktgr
Hvalsg ApS

Revisionsfirmaet Gutfelt A/S
Tammerupvej 75

2770 Kastrup

32522353

13254192



Hvalsg Holding A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at eje kapitalandele og anden investering.

Udviklingen | aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020 udviser et resultat pa kr.

-3.184.340, og seiskabets balance pr. 31. december 2020 udviser en balancesum pa kr. 54.906.554, og en
egenkapital pa kr. 50.924.567.



Hvalsp Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Hvalsg Holding A/S for 2020 er aflagt i overenssternmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B.

Virksomheden aflzzgger &rsrapport efter regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler | klasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopg@relsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgarelsen alie omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som falge af ndrede regnskabsmassige sken af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsans vaardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kastpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskahspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over |pbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afd rag og tillag/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
OE -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges,
og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtzgter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten
bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestar af en sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsztning, 2ndring i lagre af
feerdigvarer og varer under fremstilling, andre driftsindtagter, omkostninger til révarer og hjzlpematerialer samt
andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.



Hvalsg Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Indtagter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering
af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indt=gter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrprer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tillg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra andre kapitalandele indtagtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrgrer egenkapitalbevasgelser. Aktuel og udskudt skat
vedrprende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og det danske
datterselskab.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anla=gsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Virksomheder med negativ regnskabsmaassig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende has
disse virksomheder nedskrives med moderselskabet andel af den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes
uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmasssige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb
under hensatte farpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke
den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter indre
vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Andre finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar kpbsvederlaget opgjort til
dagsveerdi med tilleg af direkte kgbsomkostninger. | tilfzlde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien,
nedskrives til denne lavere vardi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel veerdi. Vazrdien reduceres
med nedskrivning til imgdegielse af forventede tab.



Hvalsg Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Oms=tningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Andre vardipapirer og kapitalandele indregnet under oms=tningsaktiver

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget til handel pa et
reguleret marked, der males til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opggres pa grundlag af den senest
noterede salgskurs. Arets &ndring i aktiernes samlede kursvaerdi indregnes med ét belgb i resultatopggrelsens
finansielle poster.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en reekke gvrige egenkapitalposter, der kan vare lovbestemte
eller fastsat i vedtaegterne.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsa mlingen.

Aktuelle skatteforpligtelser
Selskabet hafter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Galdsforpligtelser

Finansielle gzeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter deposita, geld til leverandgrer samt anden g=ld, males til amortiseret
kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaardi.

Anden geeld
Andre galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

=4l



Hvalsg Holding A/S

Resultatopggrelse

Bruttotab
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfprt resultat

Resultatdisponering

-11-

Note

2020 2019

kr. kr.
-284.974 -80.439
-284.974 -80.439
103.173 2.688.366
757.230 1.067.585
-3.659.936 -2.243
-3.084.507 3.673.269
-95.833 -226.862
-3.184.340 3.446.407
1.500.000 1.000.000
-4.684.340 2.446.407
-3.184.340 3.446.407




Hvalsg Holding A/S

Balance 31. december 2020

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre tilgodehavender

Finansielle anlazgsaktiver

Anl=zgsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Andre vardipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

-12 -

Note

2020 2019

kr. kr.
2.841.113 2.737.940
0 2.124.99¢9

385.355 0
3.226.468 4.862.939
3.226.468 4,862,939
579.616 1.591.957
27.058.018 27.752.170
28.037.634 29,344,127
23.430.399 21.850.829
23.430.399 21.850.829
212.053 0
51.680.086 51.194,.956
54.906.554 56.057.895




Hvalsg Holding A/S

Balance 31. december 2020

Note
Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Overfart resultat

Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Gaeld til kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Anden geeld, herunder skyldige skatter og skyldige bid rag
til secial sikring

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gazldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 5
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

15

2020 2019

kr. kr.
400.000 400.000
51.262.500 51.262.500
-2.237.933 2.446.407
1.500.000 1.000.000
50.924.567 55.108.907
3.712.433 656.135
3.750 3.750
265.804 289.103
3.981.987 948.988
3.981.987 948.988
54.906.554 56.057.895




Hvalsg Holding A/S

Noter

1. Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtagter

2. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

3. Langfristede tilgodehavender

Af andre tilgodehavender forfalder kr. 26.665.734 efter mere end 12 fra statusdagen.

4. Vardipapirer og kapitalandele

Virksomheden har fgigende aktiver der males til dagsveerdi

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Veerdiregulering vaerdipapirer, resultatopggrelsen

5. Eventualforpligtelser

2020 2019
757.230 1.067.585
757.230 1.067.585

3.659.936 2.243
3.659.936 2.243
2020

21.930.399

1.086.225

23.016.628

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer

sambeskatningen.

Selskabet har afgivet tilbagetradelseserklaring overfor Hvalsg ApS, hvad angar mellemvaerende pr. statusdagen,
med en bogfgrt veerdi pa kr. 953.796, samt afgivet stptteerklaring Igbende frem til 31/12 2021 pa maximalt kr.

1.800.000.

6. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Til sikkerhed for selskabets mellemvaerende med bank er en konto samt et sikkerhedsdepot pantsat. Den bogferte

veerdi udger pr. statusdagen kr. 21.135,799.

Selskabet har afgivet tilbagetreedelseserklaring overfor debitorer, hvori selskabet har tilgodehavender pa i alt kr.

26.072.546 pr. statusdagen.
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