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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016 for A/S Grenaa Skibsveerft.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grenaa, den 23/2 2017

Direktion

Steen Bjgrnebo Adamsen

Bestyrelse

Esben Magller Niels Peter Steffensen Kaj Haakon Sgrensen

Formand

Steen Bjgrnebo Adamsen
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i A/S Grenaa Skibsveerft

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for A/S Grenaa Skibsvaerft for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og
udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfaerelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grenaa, den 23/2 2017
ROB/ZAEK Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 33946406

Morten Jarlund
Statsaut. revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for A/S Grenaa Skibsveerft for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som faglge af @ndrede regnskabsmessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPG@JRELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, andre
driftsindteegter, omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsaetning

Nettoomszatningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsetningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfares,
hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udfarte arbejde.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekeb med fradrag af rabatter samt arets
forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og w@vrige lgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleg og
godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som fglge af a&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet E. Maller Holding ApS (administrationsselskab).
Arets sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via
administrationsselskabet pa forfaldstidspunktet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver

Bygninger males til kostpris med tilleg af opskrivninger med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Opskrivning sker pa grundlag af regelmassige, uafhangige vurderinger af
dagsveerdien.

Produktionsanleeg og maskiner samt andre anleag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 25 ar 50 %
Tekniske anlaeg og maskiner 5-20 ar 0%
Andre anlag, driftsmateriel og 5ar 0%

inventar

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopgerelsen under andre driftsindteegter/andre
driftsomkostninger.

Den regnskabsmaessige verdi af materielle anlaeegsaktiver gennemgas arligt for at afgare, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeeldet,
gennemfares en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvardien er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og
kapitalvaerdien. Er det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan
fastseettes en palidelig genindvindingsveerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfelde, hvor nettorealisationsverdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opgares som anskaffelsespris med
tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel wvurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsveerdien males pa baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indtaegter pa det enkelte igangvarende arbejde.

Nar salgsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males salgsveerdien til de medgaede omkostninger
eller nettorealisationsveerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller
galdsforpligtelser afhaengig af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer
og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i
resultatopgarelsen i takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
ejendom, hvor opggarelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Geldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPGQRELSE
1. OKTOBER 2015 - 30. SEPTEMBER 2016
2015/16 2014/15
kr. kr.
BRUTTOFORTJIENESTE .....ccccooiiiiiiene e 8.117.991 8.605.260
Personaleomkostninger.........cccvcveveeveciesiee e -7.561.781 -8.383.320
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIERYSAKLIVET .....eeeiecc e -355.293 -280.975
DRIFTSRESULTAT ..ot 200.917 -59.035
Andre finansielle indtaegter ... 3.919 0
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede
VIFKSOMNEUE ... 5.016 5.250
Andre finansielle omkostninger...........cccoceoeviiviiiennne -101.920 -118.681
RESULTAT FOR SKAT ...ooiiiiiieeiee e 107.932 -172.466
Skat af arets resultat............cccceveveveverereerereeeeeee e -23.210 42.866
ARETS RESULTAT wocvvceeceeeeeeeee e 84.722 -129.600
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat...........ccoocveeiienienie e 84.722 -129.600
DISPONERET T ALT oo 84.722 -129.600
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016

AKTIVER

2016 2015
kr. kr.
2 Grunde 0g bygninger.........ccccovveieiie i 1.236.097 1.263.549
2 Produktionsanlaeg og maskiner.........ccccoceveviniiinennnnn 734.300 813.002
2 Andre anlag, driftsmateriel og inventar ......................... 703.962 263.102
Materielle anlaegsaktiver............cccooevvvieiiv i 2.674.359 2.339.653
ANLAEGSAKTIVER. ...t 2.674.359 2.339.653
Ravarer og hjelpematerialer.............cccoovvvvvrviiriniiriinnnns 980.811 790.443
VarebeholdnNinger ..........cccooveiieiecce e 980.811 790.443
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser .................. 2.167.237 1.405.081
Igangveerende arbejder for fremmed regning.................. 325.087 176.965
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 133.612 105.591
Andre tilgodehavender ...........ccccocveveiiieiieie e 1.664 87.953
PeriodeafgraansningSPOSLEr ..........covrireeieienieie e 41.660 131.909
Tilgodehavender .........c.cccoeiieviiie e 2.669.260 1.907.499
Likvide beholdninger ... 9.005 15.242
OMSAETNINGSAKTIVER .....cccoviiiieieie e 3.659.076 2.713.184
AKTIVER. ... 6.333.435 5.052.837
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016

PASSIVER

2016 2015
kr. kr.
Virksomhedskapital .............cccoveeiviieiiieiiesccc e 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger ... 573.726 573.726
OVErfart reSUIat..........cooveveiiieiceeeeee e -6.800 -91.521
3 EGENKAPITAL ..ottt 1.066.926 982.205
Henseettelse til udskudt skat ...........ccoeviveiiiiiiiiniennns 321.047 291.536
HENSATTE FORPLIGTELSER ......ccccoooiiiiiiie 321.047 291.536
KreditinStitUtter..........ooveeieie e 3.292.453 2.069.359
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............cc.co...... 464.269 359.095
Geeld til tilknyttede virksomheder ............ccccovevveiverneennn. 22.499 269.848
SelSKabSSKAL........ccveieiieiieie e 16.704 0
ANAeN gald......ccooiiiii 1.149.537 1.069.406
Geeld til virksomhedsdeltagere ..........cccooevvvininciennnnnns 0 11.388
Kortfristede geeldsforpligtelser ...........cccoovevviiieinennns 4.945.462 3.779.096
G/ZAELDSFORPLIGTELSER ......cooooiiiieieienc e 4.945.462 3.779.096
PASSIVER ..o 6.333.435 5.052.837

4  Eventualposter mv.
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
2015/16 2014/15
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget.........coevvvviiiiiiniiienieienne 17 18
LBNNINGET ...t 6.541.087 7.224.457
PENSIONET ..ovviieiecee e 790.220 941.762
Andre omkostninger til social Sikring ...........cc.ccoceoenee. 230.474 217.101
7.561.781 8.383.320
Produktions-  Andre anleeg,
Grunde og anlegog  driftsmateriel
bygninger maskiner 0g inventar
Materielle anleegsaktiver
KOStpris, primo ........ccoceeeverencniennn. 2.091.021 3.211.239 1.513.571
Tilgang i arets lgb.......cccccevevevennenee. 0 0 690.000
Afgangidrets lgb ........ccccovevvieinnn, 0 0 0
Kostpris 30. september 2016............. 2.091.021 3.211.239 2.203.571
Opskrivninger, primo...........c.ccoceve.e. 991.957 0 0
Opskrivninger 30. september
2016 ..o 991.957 0 0
Af-/nedskrivninger, primo................ -1.819.430 -2.398.237 -1.250.469
Af-/nedskrivninger pa afhaendede
AKLIVET ..o 0 0 0
Avrets af-/nedskrivninger ................... -27.451 -78.702 -249.140
Af-/nedskrivninger 30. september
2016 ..o -1.846.881 -2.476.939 -1.499.609
Regnskabsmaessig veerdi 30.
september 2016 ........ccccceeeveveinnnns 1.236.097 734.300 703.962
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NOTER

Forslag til

resultat-
Primo disponering Ultimo

3 Egenkapital

Virksomhedskapital ..............c.ccoeeee 500.000 0 500.000
Reserve for opskrivninger ................ 573.726 0 573.726
Overfart resultat...........cccoevevveirnnnnne. -91.522 84.722 -6.800
982.204 84.722 1.066.926

Aktiekapitalen bestar af kr. 500.000 A-aktier i multipla & 1.000.

4 Eventualposter mv.

Selskabet har indgaet flere aftaler om leje af grund og kontor-, veerksteds- og lagerlokaler.

Restforpligtelse for uopsigelig del af lejeaftalerne udger tkr. 210 pr. 30. september 2016.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for skat af
koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og

royaltyskat.

Selskabet har gennem pengeinstitut tegnet betalingsgaranti pa tkr. 30.

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeald er deponeret ejerpantebrev nom tkr. 2.100 i bygninger

Nordhavnsvej 12, Grenaa (pa lejet grund).

Realkredit Danmark har pant nom. tkr. 532 i bygninger Nordhavnsvej 12, Grenaa

(prioritetsgeelden er dog indfriet i januar 2010).

Den regnskabsmassige veerdi af pantsatte aktiver udger tkr. 1.236 pr. 30. september 2016.



