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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 16. januar - 31, juli
2019 for Aktieselskaber af 1.1.2019.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfatielse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. juli 2019 og resulatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 16. januar - 31. juli 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, bereémingen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 18. november 2019

Lise Kaae
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Den uafthangige revisors revisionspategning

T3l kapitalejeren i Aktieselskabet af 1.1.2019

Konklusion
Vi har revideret irsregnskabet for Aktieselskabet af 1.1.2019 for regnskabsaret 16. januar - 31. juli 2019, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. juli 2019 samt af resultater af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 16. januar - 31. juli 2019 i

overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de ydetligere krav, der er

gzldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet i revisionspitegningens afsnit
“Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®. Dét er vores opfattelsc, at der opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt

og egnet som grundlag for vores konklusion,

Uafheengighed
Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der et gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores pvrige etiske forpligtelser i henhold til

disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et tetvisénde billede i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udar-

bejde et Arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften, at oplyse
om forhold vedratende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde irsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har

andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet
Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er
et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationa-
le standarder om revision og de yderligere krav, der er gldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation,
nir sidan findes. Fejlinformationer kan opst4 som folge af besvigelser ellet fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkelwvis eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne trzffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Her-

udover:
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Den uafthangige revisors revisionspitegning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er
tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformati-
on forérsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusiont om effektiviteten af selskabets

interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmzs-

sige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, et rimelige.

o KonKkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pi grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gere opmarksom pd oplysninger herom i &rsregn-
skabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er ba-
seret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsztte driften.

o Tager vi stilling 6l den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningeme,
samt om arstegnskaber afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa én sidan méde, at der gives et

retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisi-

onen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi i-

dentificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsén er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberemingen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med

sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den forbindelse over-
veje, om ledelsesbetetningen er vasentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden opniet ved revisionen eller

p4 anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til rsregn-

skabsloven.
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Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 4rsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med 4rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledel-
sesberetningen.

Aarhus, den 18. november 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnersel
CVR- 70 02 28

Ulri!
Statsautoriseret revisor
mne34502
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Selskabsoplysninger
Selskabet Aktieselskabet af 1.1.2019
Inge Lehmanns Gade 2
8000 Aarhus C
CVR-nr.: 40 2021 02
Regnskabsperiode: 16. januar - 31. juli 2019
Hjemsted: Aarhus
Bestyrelse Anders Holch Povisen, formand
Anne Storm Holch Povisen
Lise Kaae
Direktion Lise Kaae
Revision ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
Varkmestergade 25

8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets akriviteter omfatter investering og finansiering.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2019 udviser et overskud pi kr. 6.207.190, og selskabets balance pr. 31. juli 2019

udviser en egenkapital pa kr. 867.930.515.

Betydningsfulde hendelser, som er indtruffet efter regnskabsirets afslutning
Der er efter regnskabsirets afslumning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansi-

elle stilling.




AKTIESELSKABET AF 1.1.2019 SIDE 7

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Aktieselskabet af 1.1.2019 for 2019 er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens bestemmel-
ser for virksomheder i regnskabsklasse B med enkelte tilvalg fra regnskabsklasse C.

Arsrapportm for 2019 er aflagt 1 kr.
Der er ingen sammenligningstal, idet 2019 er selskabets forste regnskabsperiode.
Selskabet har i henhold til drsregnskabslovens §110, stk. 1 undladrt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
1 resultatopgerelisen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af finansiel-

le aktiver og forpligrelser. I resultatopgerelsen indrégnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og ned-

skrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fragl selskabet, og for-
pligtelsens vardi kan maéles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende malcs aktiver og forpligtelser som beskre-

vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser miles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lobetiden. Amortiseret kostpris opgores som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fra-
drag af den akkumulerede ainortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflegges, og
som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvor visse poster i resultatopgerelsen sammendrages.

Bruttoresultatet indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indtzgter 0g omkostninger indeholder renteindtzgter og - omkosminger, samt tilleg og godtgerelse under

acontoskatteordningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgarelse indregnes den forholdsmzssige andel af de enkelte darrervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivninger pa goodwill. Endvidere indgdr gevinster og
tab ved salg af kapitalandele i dattervirksomheder.

Skat af rets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncerniens danske dattervirksomheder.

Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet
og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksom-
heder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemzssigt un-~
derskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende detté underskud til nedszttelse af eget skatte-

meessigt overskud.

Arets skat, som bestar af irets akruelle selskabsskat og 2ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i

egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder miles til den forholdsmessige andel af virksomhedernes indre vaerdi
opgjort efter koncerriens regnskabspraksis med tilleg eller fradrag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med

tilleg af resterende vaerdi af goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder med regnskabsmassig negativ indre vardi méles til kr. Q, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang mo-
dervitksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belob under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vardis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmassige vaerdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris.

Likvider
Likvider omfatter bankindestidender.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskrivning af

kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Foresliet udbytre vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunkret

for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodebavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skattepligtige

indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og
skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagie anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevzrdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males tl den veerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser inden for sammeé juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til

nettorealisadonsvardi.

Greldsforpligtelser
Gezldsforpligtelser, som omfatter gzld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gzld, méles til amorriseret

kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nomine! veerdi.
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Resultatopgerelse 16. januar - 31. juli

Note

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansiclle omkostninger

Resultat for skat

Skat af &rets resultat 1

Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

SIDE 10

2019

~18.765

6.292.893
-91.111

6.183.017

24.173

6.207.190

6.292.893
-85.703

6.207.190
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Balance 31. juli

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Tilgodehavender ho$ tilknyttéde virksomheder
Selskabsskar

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiveri alt

SIDE 11

Note 2019

907.616.218
907.616.218

907.616.218

438.834

24.173
463.007
393,735

856.742

908.472.960
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Balance 31. juli

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Qverfort resultat

Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld il tilknyttede virksomheder
Anden gzld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gzldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter mv.
Nertstdende parter og ejerforhold

Note

SIDE 12

2019

412.450
6.616.218

860.901.847
867.930.515

12.500
438.834

40.091.111
40.542.445

40.542.445

908.472.960
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapirtal 16. januar 2019
Kontant kapitalforhejelse
@vrige egenkapitalbevagelser
Arets resultar

Tilskud fra koncern

Egenkapital 31. juli 2019

Reserve for net-

SIDE 13

toopskrivning
Virksomheds- efter den indre
kapital verdis metode  Overfert resultat I alt

400.000 0 0 400.000
12.450 0 25.987.550 26.000.000
0 323.325 0 323.325
Q 6.292.893 -85.703 6.207.190
0 0 835.000.000 835.000.000
412.450 6.616,218 860.901.847 867.930.515
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Noter

2019
k.
1 Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat -24.173
-24.173

2 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med de evrige selskaber i koncernen og hzfter solidarisk for de skatter, som vedrerer
sambeskarningen. Det samlede beleb fremgir af arsrapporten for HEARTLAND A/S, der er
administrationsselskab i sambeskamingen.

3  Neertstiende parter og ejerforhold
Koncernregnskab

Selskabet indgér i koncernregnskabet for:
HEARTLAND A/S

Inge Lehmanns Gade 2
8000 Aarhus C




