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Greif Denmark ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.11.15 - 31.10.16 for Greif Denmark
ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedehusene, den 7. april 2017

Direktionen

Alexander Jon Johansson

Bestyrelsen

Adrianus Wilhelmus Maria Wanda Hendrika van Engelen Alexander Jon Johansson

Kooyman
Formand



Greif Denmark ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i Greif Denmark ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Greif Denmark ApS for regnskabsaret 01.11.15 - 31.10.16,
der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Greif Denmark ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.10.16 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.11.15 - 31.10.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kebenhavn, den 7. april 2017
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33963556

Henrik Hjort Kjelgaard
Statsautoriseret revisor



Greif Denmark ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter bestéar af produktion og salg af fiberpap-tromler og -rer.

Useaedvanlige forhold

Greif Denmark ApS skiftede pr. 2 maj 2016 navn fra Greif Denmark A/S til Greif Denmark
ApS.

Greif Denmark ApS er herudover pr. 15. august 2016 fusioneret med dattervirksomheden
Greif Packaging Denmark ApS med Greif Denmark ApS som den fortseettende virksomhed.
Dattervirksomheden  blev  samtidigt oplest. Fusionen er gennemfert efter
sammenlegningsmetoden med tilbagevirkende kraft pr. 1. november 2015.

I overenstemmelse med delvis fertidsimplementering af den nye arsregnskablov, er det valgt
ikke at tilpasse sammenligningstal ved fusionen. Sammenligningstallene i resultatopgerelse
og balance kan derfor ikke sammenholdes med indeveerende ars balance.

Selskabet har i lgbet af dret modtaget koncerntilskud pé i alt t.DKK 30.000, for at sikre positiv
egenkapital.

Udviklingen i selskabets gskonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.11.15 - 31.10.16 udviser et resultat pa DKK -15.402.584 mod
t.DKK -580 for tiden 01.11.14 - 31.10.15. Balancen viser en egenkapital pa DKK 26.832.448.

Det skal bemeerkes, at forskellen mellem Greif Denmark ApS's kostpris pa kapitalandele i
Greif Packaging Denmark ApS og nettoaktiverne i Greif Packaging Denmark ApS blev
overfert til goodwill. Belgbet andrager t.DKK 50.332. Belgbet afskrives over b ar. Selskabets
resultat for aret er i denne forbindelse negativt pavirket af disse afskrivninger samt
nedskrivning ved impairmenttest pa samlet t.DKK 14.111.

Ledelsen havde inden arets begyndelse forventet et overskud for aret. Arets resultat er pa
denne baggrund ikke tilfredsstillende. Selskabet forventer de kommende ar overskud for
afskrivninger pa goodwill.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.



Note

Greif Denmark ApS

Resultatopgorelse
2015/16 2014/15
DKK t.DKK
Bruttofortjeneste 16.360.122 15.479
Personaleomkostninger -12.931.667 -11.210
Resultat for af- og nedskrivninger 3.428.455 4.269
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver -14.842.045 -749
Resultat af primeer drift -11.413.590 3.520
Andre finansielle omkostninger -4.336.323 -4.290
Finansielle poster i alt -4.336.323 -4.290
Resultat for skat -15.749.913 -770
Skat af arets resultat 347.329 190
Arets resultat -15.402.584 -580
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -15.402.584 -580

Ialt

-15.402.584

-580




Note

Greif Denmark ApS

Balance

AKTIVER
31.10.16 31.10.15
DKK t.DKK
Goodwill 36.221.221 0
Immaterielle anleegsaktiver i alt 36.221.221 0
Produktionsanleeg og maskiner 3.172.104 3.741
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 927.332 1.089
Materielle anleegsaktiver i alt 4.099.436 4.830
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 65.593
Andre tilgodehavender 700.418 700
Finansielle anlaegsaktiver i alt 700.418 66.293
Anlaegsaktiver i alt 41.021.075 71.123
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 2.595.653 3.025
Varebeholdninger i alt 2.595.653 3.025
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.766.667 6.653
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 46.310.479 613
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 4.932 25
Tilgodehavende selskabsskat 243.000 394
Periodeafgrssnsningsposter 488.382 589
Tilgodehavender i alt 52.813.460 8.274
Likvide beholdninger 351.689 27
Omseetningsaktiver i alt 55.760.802 11.326
Aktiver i alt 96.781.877 82.449




Note

Greif Denmark ApS

Balance

PASSIVER
31.10.16 31.10.15
DKK t.DKK
Selskabskapital 500.000 500
Overfart resultat 26.332.448 11.735
Egenkapital i alt 26.832.448 12.235
Henseettelser til udskudt skat 354.591 702
Hensatte forpligtelser i alt 354.591 702
Ansvarlig lanekapital mv. 65.593.413 65.593
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 65.593.413 65.593
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 1.279.852 1.576
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 109
Geeld til associerede virksomheder 128.379 132
Anden geeld 2.593.194 2.102
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 4.001.425 3.919
Geeldsforpligtelser i alt 69.594.838 69.512
Passiver i alt 96.781.877 82.449

Kontraktlige forpligtelser
Neertstdende parter
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Greif Denmark ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Som felge af, at selskabet er fusioneret Greif Packaging Denmark ApS med tilbagevirkende

kraft pr. 1. november 2015 har selskabet for regnskabsaret 2015/16 fertidsimplementeret
folgende regler i drsregnskabsloven:

e Sammenleegningsmetoden anvendes med regnskabsmaessig virkning fra overtagelses-
tidspunktet

Den anvendte regnskabspraksis er herudover usendret i forhold til foregdende ar.

Andring i sammensaetning af aktiviteter

Greif Denmark ApS har gennemfert en fusion med Greif Packaging Denmark ApS med Greif
Denmark ApS som det fortsaettende selskab. Fusionen er gennemfert med regnskabsmaessig
virkning pr. 01.11.15. Selskabet har anvendt sammenleegningsmetoden ved fusionen. Sam-
menligningstallene er som felge af delvis fertidsimplementering af den nye arsregnskablov

ikke tilpasset. Sammenligningstallene i resultatopgerelse og balance kan derfor ikke
sammenholdes med indeveerende ars balance.

Greif Denmark ApS skiftede pr. 2 maj 2016 navn fra Greif Denmark A/S til Greif Denmark
ApS.

Selskabet har i lebet af aret modtaget koncerntilskud pé i alt t.DKK 30.000, for at sikre positiv
egenkapital.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.
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Greif Denmark ApS

Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

For sammenslutninger af virksomheder underlagt den samme interesses kontrol anvendes
sammenlaegningsmetoden. Sammenlaegningen anses for gennemfert pa
erhvervelsestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelsbelgbet der er
opstaet i forbindelse med fusionen er indregnet som goodwill. Forskelsbelgbet er opgjort som
forskellen mellem den bogferte veerdi af kapitalandelen for fusionen og den indre veerdi af
kapitalandelen.

VALUTA
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og andre
ikke-moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakur-
ser.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

12



Greif Denmark ApS

Anvendt regnskabspraksis

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret. Nettoomsaetning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Afskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt fglgende brugs-
tider og restveerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Goodwill 5 0
Produktionsanleeg og maskiner 4-15 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 10-15 0

Nyanskaffelser af produktionsanleeg og maskiner samt andre anlseg, driftsmateriel og inven-
tar med kostpris pa under DKK 12.900 pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelses-
aret.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Amortisering af kurstab og ld&neomkostninger vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes lebende som finansiel omkostning henholdsvis finansiel indteegt.

13



Greif Denmark ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

14



Greif Denmark ApS

Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Fortjeneste og tab ved afhsendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgs-
tidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger eller til genindvindingsveaerdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgs-
tidspunktet.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender bestéar af deposita, der males til amortiseret kostpris.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

15



Greif Denmark ApS

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet eller nettorealisationspris, hvor
denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kgbspriser med
tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af
direkte medgdede materialer og len. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes
ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéaelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-

kelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.
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Greif Denmark ApS

Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemeessigt ikke-af-
skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virk-
somhedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. I de tilfelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter
forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens palydende veerdi.
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Greif Denmark ApS

Noter
2015/16 2014/15
DKK t.DKK

1. Personaleomkostninger
Lenninger 12.196.864 10.239
Pensioner 602.890 830
Andre omkostninger til social sikring 131.913 141
Ialt 12.931.667 11.210
2. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 4.332.430 4.290
@vrige finansielle omkostninger 3.893 0
[ alt 4.336.323 4.290
3. Immaterielle anlaegsaktiver
Belgb i DKK Goodwill
Tilgang ved fusion og tilkgb af virksomhed 50.332.743
Kostpris pr. 31.10.16 50.332.743
Af- og nedskrivninger pr. 31.10.15 0
Nedskrivninger i aret 4.044.973
Afskrivninger i aret 10.066.549
Af- og nedskrivningerpr. 31.10.16 14.111.522
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.10.16 36.221.221
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Greif Denmark ApS

Noter
4. Egenkapital
Selskabs- Overfort
Belgb i DKK kapital resultat
Egenkapitalopgerelse 01.11.14 - 31.10.15
Saldo pr. 01.11.14 500.000 12.315.177
Forslag til resultatdisponering 0 -580.145
Saldo pr. 31.10.15 500.000 11.735.032
Egenkapitalopgerelse 01.11.15 - 31.10.16
Saldo pr. 01.11.15 500.000 11.735.032
Koncerntilskud 0 30.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 -15.402.584
Saldo pr. 31.10.16 500.000 26.332.448
Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
Antal veerdi
Aktier 50 10.000
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Greif Denmark ApS

Noter

5. Geeldsforpligtelser
Restgeaeld Geeld i alt Geeld i alt
efter b ar 31.10.16 31.10.15
DKK DKK t.DKK
Ansvarlig lanekapital 65.593.413 65.593.413 65.593
I alt 65.593.413 65.593.413 65.593

Moderselskabet statter op om selskabet og vil ikke kreeve ldnet indfriet det kommende ar.

31.10.16 31.10.15
DKK t.DKK

6. Kontraktlige forpligtelser

Leje og leasingydelser:

Neeste ar 2.573.121 2.478.112
2-5ar 9.602.902 9.315.622
Efter b ar 578.517 2.663.530
Ialt 12.754.540 14.457.164

7. Neertstaende parter

Greif Denmark ApS indgér i koncernregnskabet for modervirksomheden Greif International

BV, Holland.
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