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Ledelsespdtegning

Jeg har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019 for Thor
Film ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af koncernens og sel-

skabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 28.08.2020

Direktion

Périr Snaer Sigurjonsson
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Thor Film ApS
Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Thor Film ApS for regnskabsdret 01.01.2019 -
31.12.2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestrsmsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrsmme for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pd disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller drsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28.08.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Mads Fauerskov Jesper Stier
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35428 MNE-nr. mne42245
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Hovedtal

Bruttofortjeneste

EBITDA

Driftsresultat

Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Arets resultat ekskl. minoriteter
Samlede aktiver

Investeringer i materielle anlaegsaktiver
Investering i immaterielle anleegsaktiver
Egenkapital

Egenkapital ekskl. minoriteter
Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Nggletal
Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

2019
t.kr.

65.815
44.622
4.212
(1.550)
2.666
(193)
231.583
2.507
35.484
100.691
18.772
38.032
(35.129)
(54)

(1,0
8,1

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af “Anbefalinger

& Nggletal”.

Ved beslutning af 2. juli 2019 er der foretaget en skattefri fusion, hvor selskabet fusionerede med sgsterselskabet Thor
Film ApS Under Tvangsoplgsning med virkning fra 1. januar 2019. Ledelsen har regnskabsmaessigt valgt at anvende book-
value-metoden ved udarbejdelsen af arsregnskabet for 2019 og ingen justering af sammenligningstal er saledes blevet
lavet. Det forsaettende selskab er stiftet den 01.01.2019, hvorfor regnskabet ikke indeholder sammenligningstal.



Thor Film ApS

Ledelsesberetning

Koncernoversigt

Scanbox Entertainment

el 5] is Scanbox Productions Scanbox Entertainment Scanbox Entertainment ¢ Entertainment
EIEEAILY ApS Content Rights ApS Film Rights ApS Rights ApS

nbox Entertainment
ution Rights ApS

nbox Entertainment
Finland OV
[Finland)

Nggletal Beregningsformel

Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat ekskl. minoriteter x 100
Gns. egenkapital ekskl. minoriteter

Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Samlede aktiver

Scanbox Entertainment Scanbox Entertainment
AJS Rights ApS

Scanbox Entertainment
Denmark AfS

nbox Entertainment Scanbex Entertainment
eden AB (Sverige) MNorway AS (Norge)

Nggletal udtrykker

Virksomhedens forrentning af den
kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Koncernens vigtigste forretningsomrade er at erhverve distributionsrettigheder for spillefilm og tilsvarende
rettigheder i underholdningsindustrien til distribution pa det nordiske marked.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultat efter skat udger 2.666 t.kr. Arets resultat skyldes hovedsageligt falgende omstaendigheder:

e Amortisering af negativ goodwill, 8 mio. kr.

e Tilbagefgrsel af tidligere ars hensaettelse, 1 mio. kr.

Arets realiseret resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Forrige ar, forventede man et fald i aktiviteten p& mellem 5-10%, herunder en negativ udvikling i resulta-
tet fgr skat. Denne udvikling var derudover pavirket af planlagt indhold, der blev flyttet til 2020, sammen
med at outputaftalen med Amazon Studios blev tilbagekaldt.

Konkurrence og markedsforhold

Markedet for distribution af film aendrer sig stadig med faldende marked for fysiske dvd'er og blu-ray (salg
og leje), mens markedet for forskellige digitale elektroniske distributionskanaler vokser. Koncernen sgger i
gjeblikket at anvende sine distributionsrettigheder p& disse veekstmarkeder.

Personale

Medarbejdernes kvalifikationer og motivation er et vigtigt aktiv for koncernens forretning.

Derfor sgger koncernvirksomhederne at rekruttere og beholde de bedst kvalificerede fagfolk fra underhold-
ningsindustrien. P& nuvaerende tidspunkt fgler vi, at vi har et staerkt og kompetent team i alle lande.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Rettigheder til distribution af film afskrives lineaert over en periode pa 8 ar fra ibrugtagning, hvilket er kutyme
for branchen. Der kan vaere forskel pa den enkelte films performance pa de enkelte omsaetningstyper, hvor-
med der saledes er et skgn forbundet med at vurdere den gennemsnitlige gkonomiske levetid.

Det er ledelsens vurdering, at den fastsatte afskrivningseriode er udtryk for den gennemsnitlige gkonomiske
levetid pa rettighederne til distribution af film.

Likviditets- og kapitalberedskab

I lighed med tidligere &r bestar koncernens kreditfaciliteter i en factoring-aftale med Svea med en kredit-
ramme p& 20.315 t.kr., som pa nuvaerende tidspunkt kan udnyttes ved beldning af fakturaer, som vedrgrer
salg af fysiske dvd’er, Bio, VoD samt tv-kontrakter. Herudover har koncernen en kassekredit pa 23.750 t.kr.
hos Swedbank. Pr. 31.12.2019 er der et traek pd kassekrediten pd 20.605 t.kr.

Det er ledelsens vurdering, at budgettet for 2020 er realistisk, at det tager hensyn til de zendrede markeds-
forhold, samt at koncernen med den nuvaerende factoring-aftale og kassekredit har de forngdne kreditfaci-
liteter til at kunne gennemfgre/realisere det udarbejdede budget for 2020, herunder at der i form af mulig-
heden for at udskyde/flytte betalinger for distributionsrettighederne er den forngdne likviditetsmaessige
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Ledelsesberetning

fleksibilitet til, at selv vaesentlige budgetmaessige afvigelser vil kunne reduceres i et sddant omfang, at
koncernen er going concern.

Selvom dette ikke har en bestemt slutdato, forventer vi dog at udfase Svea-factoringaftalen og erstatte den
med en gget kreditgraense med Sydbank, som en del af vores stigende samarbejde med Sydbank.

Usaedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling

Ved beslutning af 2. juli 2019 er der foretaget en skattefri fusion, hvor selskabet fusionerede med sgster-
selskabet Thor Film ApS Under Tvangsoplgsning med virkning fra 1. januar 2019. Ledelsen har regnskabs-
maessigt valgt at anvende book-value-metoden ved udarbejdelsen af arsregnskabet for 2019 og ingen ju-
stering af sammenligningstal er saledes blevet lavet. Det forszettende selskab er stiftet den 01.01.2019,
hvorfor regnskabet ikke indeholder sammenligningstal.

Forventet udvikling

Det fysiske dvd- og Blu-ray-marked er endnu engang faldet. I Scanbox, har der veeret et fald pd 10%.
Scanbox har indgdet et samarbejde med Universal International Home Entertainment for at begraense risi-
koen pd det faldende marke, hvilket vil blive fornyet eller revuderet i slutningen af 2020.

Scanbox vil ligeledes intensivere investering og partnerskab i lokale biograftitler for bade at forstaerke den
generelle distributionsprofil, men ogsa for at sikre indhold pa et marked, hvor konkurrencen om de stgrre
uafhaengige titler bliver mere markant. Malet er mellem seks og otte titler arligt, fordelt pd de nordiske lande.
Dette skal sikres igennem taet samarbejde med udvalgte producenter og en forsteerkning af lokale kompe-
tencer.

Samlet set har udbruddet og spredningen af COVID-19 i begyndelsen af 2020 endnu ikke haft nogen bety-
delig indflydelse p% koncernens virksomheder, men har fgrt til gget usikkerhed omkring fremtidig salg, isser
inden for biografsegmentet. P& grund af Corona situationen forventer vi et fald i niveauet for de samlede
aktiviteter pa 10-15% for naeste regnskabsdr. Udbruddet af COVID-19 betyder derfor, at ledelsen har re-
vurderet sine forventninger og forventer nu lidt lavere indteegter end oprindeligt budgetteret for 2020.
Talrige titler er blevet udsat i produktionen, og biogfrafsegmentet er blevet lukket, men forhgjet indkomst
fra digitale platforme har sikret en sund tilstramning, mens vi samtidig har udsat omkostninger i relation til
biograffrigivelser. Dette viser et fald pa toplinjen, men bgr holde os pd en sund bundlinje, uanset hvad. Det
er imidlertid ikke muligt at foretage et palideligt skan over den overordnede virkning af udbruddet og spred-
ningen af COVID-19 vil have pd virksomheden og dets resultat for 2020.

Saerlige risici

Valutarisici

En vaesentlig del af koncernens erhvervelse af distributionsrettigheder er i USD og EUR. Omsaetning pa
betalings-tv, SVOD er hovedsageligt i USD. Koncernens valutarisici afdaekkes stort set.

Andre risici
Koncernen star over for almindelige industrispecifikke risici, men ogsa fglgerne fra kglvandet pa Corona-
krisen, der kan skubbe forbrugeradfzerd pa teatre-markedet indtil videre ind i efterdret 2020. Ud over
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disse risici der anses ikke for at vaere nogen seerlige risici for koncernens aktiviteter. Ledelsen sgger Ig-
bende at afdaekke de risici, som koncernen er udsat for.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der foregar ikke egentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter i koncernen.

Begivenheder efter balancedagen

Udbruddet og spredningen af COVID-19 primo 2020 har endnu ikke haft vaesentlig negativ pavirkning pd
Koncernens omsaetning og resultat, men har skabt usikkerhed i forhold til den fremadrettede effekt for resten
af 2020 og 2021. Dette geelder primaert i forhold til om publikum vender succesfyldt tilbage til biograferne
og fortsaetter brug af streaming-tjenester i samme omfang. Det er ledelsens vurdering, at koncernens
kapitalberedskab er tilstraekkeligt til at klare sig igennem denne ekstraordinzere situation, som ej heller vur-

deres at fa leengerevarende negativ effekt pa selskabet.

Herudover er der ikke efter balancedagen indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.



Thor Film ApS

11

Koncernens resultatopggrelse for 2019

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Driftsresultat

Indteegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2019
Note t.kr.

65.815

3 (13.358)
(48.245)
4.212

344
251

(2.145)
2.662

5 2.666
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Koncernens balance pr. 31.12.2019

2019
Note t.kr.
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 190.967
Forudbetalinger for immaterielle anlaegsaktiver 12.850
Immaterielle anlaegsaktiver 6 203.817
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0
Materielle anlaegsaktiver 7
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0
Deposita 501
Andre tilgodehavender 130
Finansielle anlaegsaktiver 8 631
Anlaegsaktiver 204.448
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 15.939
Andre tilgodehavender 1.776
Tilgodehavende selskabsskat 392
Periodeafgransningsposter 9 3.331
Tilgodehavender 21.438
Likvide beholdninger 5.697
Omsaetningsaktiver 27.135

Aktiver 231.583
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Koncernens balance pr. 31.12.2019
2019

Note t.kr.
Virksomhedskapital 40
Overfgrt overskud eller underskud 18.677
Forslag til udbytte for regnskabsaret 55
Egenkapital tilhgrende moderselskabets kapitalejere 18.772
Egenkapital tilhgrende minoritetsinteresser 81.919
Egenkapital 100.691
Andre hensatte forpligtelser 10 1.350
Hensatte forpligtelser 1.350
Anden gaeld 11 356
Periodeafgraensningsposter 8.036
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 8.392
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 12, 13 8.036
Bankgeeld 42.723
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 55.227
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 116
Anden geaeld 2.960
Periodeafgransningsposter 12.088
Kortfristede gaeldsforpligtelser 121.150
Geaeldsforpligtelser 129.542
Passiver 231.583
Begivenheder efter balancedagen
Usikkerhed ved indregning og maling 2
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 15
Eventualaktiver 16
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 17
Transaktioner med nzertstdende parter 18
Koncernforhold 19

Dattervirksomheder

20
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2019
Forslag til
Overfort udbytte for
Virksom- overskud eller regnskabs-
hedskapital underskud aret
t.kr. t.kr. t.kr.
Effekt af virksomhedskgb o.l. 40 18.994
Udbetalt ordinzert udbytte (54)
Valutakursreguleringer (15)
Arets resultat (248) 55
Egenkapital ultimo 40 18.677 55
Egenkapital
tilhgrende
minoritets-
interesser Ialt
t.kr. t.kr.
Effekt af virksomhedskgb o.l. 79.129 98.163
Udbetalt ordinzert udbytte 0 (54)
Valutakursreguleringer (69) (84)
Arets resultat 2.859 2.666
Egenkapital ultimo 81.919 100.691
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Koncernens pengestromsopggrelse for 2019
2019

Note t.kr.
Driftsresultat 4.212
Af- og nedskrivninger 48.245
Andre hensatte forpligtelser (5.561)
Andringer i arbejdskapital 14 1.189
@vrige reguleringer (8.036)
Pengestromme vedrgrende primeaer drift 40.049
Modtagne finansielle indtaegter 251
Betalte finansielle omkostninger (2.145)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (123)
Pengestremme vedrgrende drift 38.032
Kgb mv. af immaterielle anlaegsaktiver (35.484)
Salg af immaterielle anlaegsaktiver 65
Kgb af finansielle anlaegsaktiver (66)
Salg af finansielle anlaegsaktiver 356
Pengestromme vedrgrende investeringer (35.129)
Udbetalt udbytte (54)
Pengestrgmme vedrgrende finansiering (54)
AEndring i likvider 2.849
Likvider primo (39.875)
Likvider ultimo (37.026)
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 5.697
Kortfristet gaeld til banker (42.723)

Likvider ultimo

(37.026)
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1. Begivenheder efter balancedagen

Udbruddet og spredningen af COVID-19 primo 2020 har endnu ikke haft vaesentlig negativ pavirkning pa
koncernens omseetning og resultat, men har skabt usikkerhed i forhold til den fremadrettede effekt for resten
af 2020 og 2021. Dette geelder primeert i forhold til om publikum vender succesfyldt tilbage til biograferne
og fortsaetter brug af streaming-tjenester i samme omfang. Det er ledelsens vurdering, at koncernens
kapitalberedskab er tilstraekkeligt til at klare sig igennem denne ekstraordinaere situation, som ej heller vur-

deres at fa laeengerevarende negativ effekt pa selskabet.

Herudover er der ikke efter balancedagen indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

Rettigheder til distribution af film afskrives linezert over en periode pa 8 ar fra ibrugtagning, hvilket er
kutyme for branchen. Der kan vaere forskel pa den enkelte films performance pad de enkelte omsaetnings-
typer, hvormed der sdledes er et skgn forbundet med at vurdere den gennemsnitlige skonomiske levetid.

Det er ledelsens vurdering, at den fastsatte afskrivningseriode er udtryk for den gennemsnitlige gkonomiske
levetid pd rettighederne til distribution af film.

2019
t.kr.

3. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 10.240
Pensioner 2.132
Andre omkostninger til social sikring 882
Andre personaleomkostninger 104
13.358
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 17
Ledelses-
vederlag
2019
t.kr.
Samlet for ledelseskategorier 954

954
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2019
t.kr.
4. Skat af arets resultat
Regulering vedrgrende tidligere ar (4)
(4)
2019
t.kr.
5. Forslag til resultatdisponering
Ordinzaert udbytte for regnskabsaret 55
Overfgrt resultat (248)
Minoritetsinteressers andel af resultatet 2.859
2.666
Forud-
Erhver- betalinger
vede for
immaterielle immaterielle
anlaegs- anlaegs-
aktiver aktiver
t.kr. t.kr.
6. Immaterielle anlaegsaktiver
Tilgang ved virksomhedskgb o.l. 441.037 6.845
Tilgange 26.954 8.530
Afgange (65) (1)
Kostpris ultimo 467.926 15.374
Tilgang ved virksomhedskgb o.l. (229.126) (2.112)
Arets nedskrivninger (1.787) (412)
Arets afskrivninger (46.046) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (276.959) (2.524)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 190.967 12.850
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7. Materielle anlaegsaktiver
Tilgang ved virksomhedskgb o.I.
Kostpris ultimo

Tilgang ved virksomhedskgb o.l.
Opskrivninger ultimo

Tilgang ved virksomhedskgb o.l.

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

8. Finansielle anlaegsaktiver
Tilgang ved virksomhedskgb o.l.
Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

9. Periodeafgransningsposter

Andre veerdi-
papirer og
kapital-
andele

t.kr.

Andre anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar

t.kr.

2.507
2.507

(225)
(225)

(2.282)
(2.282)

Andre

tilgode-

Deposita havender
t.kr. t.kr.

12
0
(12)

436 129
65 1
0 0

501 130

501 130

Periodeafgraensningsposter omfatter forudbetalt omkostninger pa balancedagen.

10. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser bestdr af salg med en returneringsforpligtelse.

11. Anden geeld
Feriepengeforpligtelser

2019
t.kr.

356
356
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Forfald inden

for 12 Forfald efter
maneder 12 maneder
2019 2019
t.kr. t.kr.
12. Langfristede gaeldsforpligtelser
Anden gald 0 356
Periodeafgransningsposter 8.036 8.036
8.036 8.392
13. Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Negativ goodwill ved erhvervelse af investeringer i kapitalandele tidligere ar.
2019
t.kr.
14. Andring i arbejdskapital
Andring i tilgodehavender (2.997)
Andring i leverandgrgeeld mv. 4.186
1.189
2019
t.kr.
15. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udigb i alt 476

16. Eventualaktiver
Koncernen har et udskudt skatteaktiv pa 7,8 mio.kr. vedrgrende skattemaessige underskud, som ikke er
aktiveret under hensyntagen til usikkerheden om udnyttelsen heraf inden for 3-5 &r.
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17. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser er pantsat som fglge af factoring. Pantsatte tilgodehavender
fra salg og tjenesteydelser udggr 15.005 t.kr.

Til sikkerhed for bankgaeld er der afgivet virksomhedspant i tilgodehavende fra salg pa 5.000 t.kr. Bogfert
veerdi af pantsatte aktiver udggr pr. 31.12.2019 3.086 t.kr.

Til sikkerhed for bankgeeld er der afgivet virksomhedspant pa 45.000 t.kr. i simple fordringer, tilgodeha-
vende fra salg og tjenesteydelser og internationale licensrettigheder.
Bogfgrt veerdi af pantsatte aktiver udggr pr. 31.12.2019 44.783 t.kr.

Koncernen har en restforpligtelse pa 72,8 mio.kr. i forhold til film, der endnu ikke er leveret.

18. Transaktioner med nzertstdende parter
I arsrapporten oplyses alene transaktioner med neertstdende parter, der ikke er gennemfgrt pa normale
markedsvilkdr. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.

19. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
Thor Film ApS, Kgbenhavn CVR. 40195718

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Newco Scanbox Denmark ApS, Kgbenhavn
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20. Dattervirk-
somheder

Newco Scanbox Denmark ApS
- Scanbox Entertainment Group ApS
- Scanbox Entertainment A/S
- Scanbox Entertainment Denmark A/S
- Scanbox Entertainment Finland OY
- Scanbox Entertainment Norway AS
- Scanbox Entertainment Sweden AB
- Scanbox Entertainment Vision AB
- Scanbox Film A/S
- SBE Distribution Rights ApS
- Scanbox Productions ApS
- Scanbox Entertainment Content Rights ApS
- Scanbox Entertainment Film Rights ApS
- Scanbox Entertainment Movie Rights ApS
- Scanbox Entertainment Rights ApS

Ejer-

Rets- andel

Hjemsted form %
Kgbenhavn ApS 17,5
Kgbenhavn ApS 100,0
Kgbenhavn A/S 100,0
Kgbenhavn A/S 100,0
Helsinki 0)4 100,0
Oslo AS 100,0
Goteborg AB 100,0
Goteborg AB 100,0
Kgbenhavn A/S 100,0
Kgbenhavn ApS 100,0
Kgbenhavn ApS 100,0
Kgbenhavn ApS 100,0
Kgbenhavn ApS 100,0
Kgbenhavn ApS 100,0
Kgbenhavn ApS 100,0

Thor Film ApS har gennem aktioneaeretter bestemmmende indflydelse i Newco Scanbox Denmark ApS.
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Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2019

2019
Note t.kr.
Bruttotab (200)
Af- og nedskrivninger 3 (950)
Driftsresultat (1.150)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 606
Indteegter af andre finansielle anlaegsaktiver 344
Andre finansielle indtaegter 17
Andre finansielle omkostninger (10)
Arets resultat 4 (193)
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2019

2019

Note t.kr.

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 50
Immaterielle anlaegsaktiver 5 50
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 17.376
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0
Finansielle anlaegsaktiver 6 17.376
Anlaegsaktiver 17.426
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 26
Andre tilgodehavender 561
Tilgodehavender 587
Likvide beholdninger 924
Omsaetningsaktiver 1.511

Aktiver 18.937
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2019

Note t.kr.
Virksomhedskapital 40
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 17.354
Overfgrt overskud eller underskud 1.323
Forslag til udbytte for regnskabsaret 55
Egenkapital 18.772
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 49
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 116
Kortfristede gaeldsforpligtelser 165
Gaeldsforpligtelser 165
Passiver 18.937
Begivenheder efter balancedagen 1
Personaleomkostninger 2
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse 7
Transaktioner med nzertstdende parter 8
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Modervirksomhedens egenkapitalopggrelse for 2019

Reserve for

netto-
opskrivning Overfort
Virksom- efter indre overskud eller
hedskapital vaerdis metode underskud
t.kr. t.kr. t.kr.
Effekt af virksomhedskgb o.lI. 40 0 18.994
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 (54)
Valutakursreguleringer (15) 0
@vrige egenkapitalposteringer 16.763 (16.763)
Arets resultat 606 (854)
Egenkapital ultimo 40 17.354 1.323
Forslag til
udbytte for
regnskabs-
aret Ialt
t.kr. t.kr.
Effekt af virksomhedskgb o.l. 0 19.034
Udbetalt ordinaert udbytte 0 (54)
Valutakursreguleringer 0 (15)
@vrige egenkapitalposteringer 0 0
Arets resultat 55 (193)
Egenkapital ultimo 55 18.772
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1. Begivenheder efter balancedagen

Udbruddet og spredningen af COVID-19 primo 2020 har endnu ikke haft vaesentlig negativ pavirkning pa
selskabets omsaetning og resultat, men har skabt usikkerhed i forhold til den fremadrettede effekt for resten
af 2020 og 2021. Dette geelder primeert i forhold til om publikum vender succesfyldt tilbage til biograferne
og fortsaetter brug af streaming-tjenester i samme omfang. Det er ledelsens vurdering, at selskabets
kapitalberedskab er tilstraekkeligt til at klare sig igennem denne ekstraordinaere situation, som ej heller vur-

deres at fa laeengerevarende negativ effekt pa selskabet.

Herudover er der ikke efter balancedagen indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten

2019
2. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0
2019
t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver 950
950
2019
t.kr.
4. Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 55
Overfgrt resultat (248)
(193)
Erhver-
vede
immaterielle
anlaegs-
aktiver
t.kr.
5. Immaterielle anlaegsaktiver
Tilgang ved virksomhedskgb o.l. 1.931
Kostpris ultimo 1.931
Tilgang ved virksomhedskgb o.l. (931)
Arets nedskrivninger (950)
Af- og nedskrivninger ultimo (1.881)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 50
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Kapital-
andele i Andre veerdi-
tilknyttede papirer og
virk- kapital-
somheder andele
t.kr. t.kr.

6. Finansielle anlaegsaktiver

Tilgang ved virksomhedskgb o.l. 22 12
Afgange 0 (12)
Kostpris ultimo 22 o
Tilgang ved virksomhedskgb o.l. 16.763 0
Valutakursreguleringer (15) 0
Andel af rets resultat 606 0
Opskrivninger ultimo 17.354 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 17.376 (1]

Specifikation af kapitalandele i dattervirksomheder fremgar af noterne til koncernregnskabet.

7. Nartstdende parter med bestemmende indflydelse
Périr Sneaer Sigurjénsson, Kgbenhavn, 100% ejer af Thor Film ApS.

8. Transaktioner med naertstdende parter
I drsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfgrt pd markedsvil-
kar. Der er ikke gennemfgrt sadanne transaktioner i regnskabsaret.
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Ved beslutning af 2. juli 2019 er der foretaget en skattefri fusion, hvor selskabet fusionerede med sgster-
selskabet Thor Film ApS Under Tvangsoplgsning med virkning fra 1. januar 2019. Ledelsen har regnskabs-
maessigt valgt at anvende book-value-metoden ved udarbejdelsen af drsregnskabet for 2019 og ingen
justering af sammenligningstal er sdledes blevet lavet. Det forsaettende selskab er stiftet den 01.01.2019,
hvorfor regnskabet ikke indeholder sammenligningstal.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden,
og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtsegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrol-
leres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, ndr den direkte eller indirekte
ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made kan udgve eller faktisk udgver bestem-
mende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksom-
heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karak-
ter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mel-
lemveaerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomhe-
der. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med kon-
cernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af resultatet praesenteres som en szerskilt post i ledelsens forslag til resultatdisponering
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og deres andel dattervirksomhedernes nettoaktiver praesenteres som en saerskilt post under koncernens
egenkapital.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes net-
toaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstaendige en-
heder, omregnes resultatopggrelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger
vaesentligt fra transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser.
Goodwill betragtes som tilhgrende den selvstaendige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens
kurs. Kursdifferencer, der er opstdet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved
arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra gennem-
snitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pd egenkapitalen.

Resultatopggrelse
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, vareforbrug og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted.

Risikoovergang forbundet med salg til Biograf og Video On Demand finder sted i tr&d med slutbrugerens
anvendelse af leverede distributionsrettigheder. Indtaegter forbundet med salg til tv-stationer indregnes
ved levering af masterband / filer baseret pa indgdede kontrakter.

Salg af DVD-relateret salg indregnes, nar levering til keberen har fundet sted.

Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
salgsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtzaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet, herunder filmtilskud ved filmlancering.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver, omfatter afkast i form af udbytte o.l. af finansielle anlaegsak-
tiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, samt godtggrelser under aconto skatte-
ordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gzeld til til-
knyttede virksomheder, gald og transaktioner i fremmed valuta, samt tillaeg under aconto skatteordningen
mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte p8 egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance
Immaterielle rettigheder mv.
Erhvervede immaterielle rettigheder mv. omfatter licensrettigheder til distribution af film og filmkataloger.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris.
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Rettighederne afskrives linezert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udggr 8 &r. Dog mak-
simalt restlgbetiden for de pdgeeldende rettigheder.

Filmkataloger afskrives linezert over en periode pd 7 ar, baseret pa rettighedens forventede gkonomiske
levetid.

Forudbetalinger for immaterielle aktiver males til kostpris.

Erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.



Thor Film ApS 32

Anvendt regnskabspraksis

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter kapitalandele, der males til kostpris.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa@ generalforsamlingen. Det fo-
resldede udbytte for regnskabsaret vises som en szerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pd egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne
ikke er ejet 100% af modervirksomheden.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter skyldig royalty samt forpligtelse pa returvarer. Andre hensatte for-
pligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngdvendige for pa balan-
cedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et &r fra balan-
cedagen males til tilbagediskonteret veerdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestremsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.
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Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med aktiviteter og fi-
nansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1&n, indgdelse af finansielle lea-
singaftaler, afdrag pa rentebaerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



