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Partners Trust ApS DANBORG
REVISION

LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har i dag aflagt &rsrapporten for perioden 1. januar til 31. december 2020 for Partners Trust
ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi erkleerer, at selskabet opfylder bestemmelserne i &rsregnskabslovens § 135 for at undlade en revision
af rsregnskabet for 2020.

Vi indstiller endvidere til generalforsamlingens godkendelse, at selskabets arsregnskab for det nye
regnskabsdr ikke revideres, idet vi anser selskabet for at opfylde kriterierne for at undlade revision af
drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2020.

Den valgte regnskabspraksis anses for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Virum, den 25. februar 2021

Direktion:

Paw Daniel Munoz Saxgren Jakob Korsby Kofoed
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Partners Trust ApS DANBORG
REVISION

REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Partners Trust ApS
Vi har opstillet drsregnskabet for Partners Trust ApS for perioden 1. januar - 31. december 2020 pa
grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som I har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med international standard ISRS 4410, Opgaver om opstilling
af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere jer med at udarbejde og praesentere drsregn-
skabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisor-
loven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet,
objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er jeres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, I har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Birkergd, den 25. februar 2021
DANBORG REVISION

Registreret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 27289940

Preben Danborg
Registreret revisor, FSR - danske revisorer
mne2601
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Partners Trust ApS DANBORG
REVISION

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i andre virksomheder med henblik p@ opndelse af
udbytteindtaegter og kapitalgevinster.

Usadvanlige forhold

Det danske erhvervsliv har vaeret ramt af den globale coronavirus-pandemi hen over aret 2020.
Selskabets drift har dog ikke vaeret pavirket af pandemien fra dets opstden i marts 2020 og ved sin
belastning i resten af aret, idet selskabets indtaegter alene omfatter udbytter fra og gevinster ved salg af
vaerdipapirer.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets erhvervede anparter i en dansk salgs- og marketingvirksomhed i 2019 har bidraget med en
udbytteindtaegt pd kr. 343.372 i 2020.

Herudover har selskabets salg af samme anparter i december 2020 medfgrt en realiseret avance pa kr.
643.668.

Selskabets drift for 2020 har udviklet sig som forventet og driftsresultatet for aret anses for meget
tilfredsstillende.

Selskabet har foretaget en ekstraordinaer udlodning pa kr. 343.372 den 20. maj 2020.

Selskabets udvikling de forste 2 &r har vaeret fglgende i hovedtal:

Kr. 1.000

2019 2020
Finansielle indtsegter 457 1.001
Finansielle udgifter 0 0
Resultat efter skat 423 977
Aktiver i alt 2.770 2.949
Egenkapital 2.755 2.931
Heraf udbytte for aret 458 3.143

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Efter selskabets balancedag er der indfgrt restriktioner i Danmark som en fglge af en "anden bglge af
coronavirus". Disse restriktioner forventes ikke at pavirke selskabets drift eller den gkonomiske stilling.
Der er ikke herudover indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle
stilling.

Forventet udvikling, herunder szerlige forudsaetninger og usikre faktorer

Selskabets ledelse har veeret i dialog med selskabets ejerkreds for en afklaring af eventuelle nye
investeringer eller en oplgsning af selskabet i 2021.

Det er opfattelsen i selskabets ejerkreds ved udarbejdelsen af naervaerende arsrapport, at selskabet skal
bringes til en oplgsning (solvent likvidation) i fordret 2021. Dette forhold behandles pd den kommende
ordinaere generalforsamling.

For 8ret 2021 forventes derfor et lille underskud som fglge af naturlige administrationsudgifter ved
oplgsningen.
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Partners Trust ApS DANBORG
REVISION

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Partners Trust ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-
selskaber.

Endvidere har selskabet tilvalgt en egenkapitalopggrelse for regnskabsaret som beskrevet i arsregn-
skabslovens § 86 a.

,&rsregnskabet er aflagt i danske kroner (DKK).
Resultatopggrelsen er artsopdelt og opstillet i beretningsform.

Arsregnskabet er aflagt efter en regnskabspraksis som er i al vaesentlighed fglgende:

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd &rets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
2ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
drsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, for-
sikringer, tab pa debitorer, juridisk assistance samt til bogferings- og regnskabsmaessige assistancer.
Aktiver (driftsmidler m.v.) med en kostpris pa under kr. 14.100 pr. stk. indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen i anskaffelsesdret. Ved kgb af aktiver (driftsmidler m.v.) over kr. 14.100 pr. stk.
indregnes kostprisen som materielt anlaegsaktiv og heraf foretages linesere afskrivninger hvert ar
baseret pa en vurdering af aktivets forventede brugstid og restvaerdi.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gvrige Ignrelaterede omkostninger, herunder sygedag-
penge til virksomhedens ansatte med fradrag af Ignrefusioner fra det offentlige.

Der har dog ikke vaeret nogen ansatte personer i selskabet i regnskabsaret.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer og kapitalandele, samt gaeld og transaktioner i fremmed
valuta.

Udbytte fra vaerdipapirer og kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsdr, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.
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Partners Trust ApS DANBORG
REVISION

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Selskabets veerdipapirer og kapitalandele betragtes som finansielle aktiver og holdes ikke til udlgb. De
erhvervede kapitalandele omfatter anparter i en dansk virksomhed, hvor anparterne i gvrigt ikke handles
pa et aktivt marked.

I mangel af en tilnaermet salgsvaerdi for anparterne males disse til kostpris i overensstemmelse med
arsregnskabslovens § 37 og med fradrag af ngdvendige nedskrivninger til den lavere nettorealisations-
veerdi.

De beskrevne vardipapirer og kapitalandele omfatter ikke kapitalinteresser i dattervirksomheder eller i
associerede virksomheder.

De lgbende modtagne udbytter fra de erhvervede kapitalandele indregnes i resultatopggrelsen.
Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa samme kapitalandele indregnes i resultat-
opggrelsen.

Likvider
Likvide midler bestdr af bankindestdende i en dansk bank, og bankindestdendet indregnes til nominel
veerdi.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat
pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. 1 efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over ldne-
perioden.

Andre gealdsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, skyldige omkostninger, gaeld til kapital-
ejere, skyldig selskabsskat samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer
til nominel veerdi.
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Partners Trust ApS

RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020

Note
2 Andre eksterne omKkoOStNINGEr.....c.cvvvviiiiiiii i,
BRUTTORESULT AT ...t ne s
3 Andre finansielle indtaagter.....cccooviiiiiic
4 Andre finansielle omKOStNINGer ......cocvviviiiiiiiii e
RESULTAT FOR SKAT ...ttt e e e e
Skat af 3rets reSUILAt ......vvvrieeeeeeeeeeiiiiieee e e e e e e e
ARETS RESULTAT .....ouuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiintininninnnnnnnnnnnnnnnnnnnes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til ordinzert udbytte for regnskabsaret ..............cevuv...
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret ..................
Overfgrt resultat .....ovv i

DISPONERET I ALT.......ccoiiiiiiiiii
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2020
Kr.

-24.243

-24.243

1.001.147
-80

976.824

0

976.824

2.800.000
343.372
-2.166.548

976.824

REVISION

2019

Kr. 1.000

-34

457

-34

423
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Partners Trust ApS DANBORG

REVISION
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
AKTIVER
2020 2019
Kr. Kr. 1.000
Note

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse........... 0 457
Tilgodehavender ... (] 457
Andre veerdipapirer og kapitalandele ............ccovviiiiiiiiinne, 0 2.266
Veaerdipapirer og kapitalandele.....................coiinn, (] 2.266
Likvide beholdninger...............cooiiiiii 2.948.939 47
OMSATNINGSAKTIVER ..o 2.948.939 2.770

AKTIVER I ALT ... 2.948.939 2.770
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Partners Trust ApS

Note

N

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
PASSIVER

Selskabskapital.......ccoeieiiiiiii e
Overfgrt resultat .....ovv i
Forslag til udbytte for regnskabsaret ............cvvevvervvvrnreeeeennn.

EGENKAPITAL ...

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........c.coevvevvnnnnnn.

Kortfristede geaeldsforpligtelser ....................c.coiiini.

GALDSFORPLIGTELSER ............cooiiii

PASSIVER I ALT ...

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold
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2020
Kr.

87.000
44.239
2.800.000

2.931.239

17.700

17.700

17.700

2.948.939

REVISION

2019
Kr. 1.000

87
2.211
457

2.755

15

15

15

2.770
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Partners Trust ApS

EGENKAPITALOPG@RELSE

Selskabskapital primo.......ccoceviiiiiiiiiii e
Indskudt/forhgjelse af selskabskapital ..............

Selskabskapital ultimo.................................

Overkurs ved emission primo ........ccvvvviivinienennn.
Overkurs ved @miSSiON ..uiiviiviiiiiiiiiieiieiinenanee,
Overfgrt til frie reserver.....ccccviiviiiiiiiiiiic e,

Overkurs ved emission ultimo......................

Overfgrt resultat, primo........coooeviiiiiiiiiiieeeee,
N R I U= R
Foreslaet UdDYLe ....uvvniirirrieeeeiiiieeee e e e eeeenans
Overfgrt fra overkurs ved emission....................

Overfgrt resultat ultimo .....................ee

Forslag til udbytte for regnskabsaret primo ........
Foresldet Udbytte.......ccceeiviiiiiiiiieieeeeeeeeiiriinnnn,
Udloddet udbytte, ordingert .........cvvviiniennnnnnn.
Udloddet ekstraordinzert udbytte ............ceceenti.

Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo

EGENKAPITAL I ALT.....cccooiiiiiiiiiiie,
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2020
Kr.

87.000

87.000

o

o

2.210.787
976.824
-3.143.372
0

44.239

457.422
3.143.372
-457.422
-343.372

2.800.000

2.931.239

REVISION

2019
Kr. 1.000

87

87

2.245
-2.245

423
-457
2.245

2.211

457

457

2.755
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Partners Trust ApS DANBORG

REVISION
NOTER

Usaadvanlige forhold

Selskabets drift har ikke veeret pavirket af den i Danmark opstdede coronavirus-pandemi i marts
2020 eller i de efterfglgende maneder, idet selskabets aktivitet har omfattet investering i unote-
rede vaerdipapirer.

Selskabets driftsresultat efter skat for 2020 er sdledes ikke pavirket af naevnte pandemi.

2020 2019
Kr. Kr. 1.000
Andre eksterne omkostninger
Administrationsomkostninger:
Bogfgrings- og regnskabsassistance samt div. radgivning ...... 24.235 15
Juridisk @ssistance ......coovviiiii 0 17
BanKgebYrer. . 8 2

24.243 34

Selskabet har ikke haft nogen ansatte personer i regnskabsaret 2020 (i lighed med aret for),
hvorfor der ikke er afholdt nogen Ignninger og lignende for aret.

Andre finansielle indtaegter

Modtaget udbytte fra vaerdipapirer .......cocoveiiiiiiiiiiiiiieene, 343.372 454
Realiseret gevinst, vaerdipapirer.........ccooooiiiiiiiiiiiiiiee, 643.668 0
Renteindtaegt, kapitalejere.....covvviiiiiiiiiiii 14.107 4

1.001.147 458

Andre finansielle omkostninger
Renteudgift, bank ... 80 0

80 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Selskabet har ingen selskabsskat for aret 2020 at betale og dermed ingen skatteafregning at
foretage med Skattestyrelsen.

Der foreligger et skatteaktiv pa kr. 7.289 pr. balancedagen som fglge af fremforselsberettigede
skattemaessige underskud, der kan modregnes i fremtidig positiv indkomst.

Selskabet har ingen kontraktlige forpligtelser eller eventualforpligtelser pr. balancedagen.
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Partners Trust ApS DANBORG
REVISION

NOTER

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke foretaget nogen pantszetninger af selskabets aktiver eller afgivet nogen
sikkerhedsstillelser pr. balancedagen.

7 Ejerforhold

I henhold til selskabslovens § 50 og § 52 fremgar det af selskabets ejerbog, at fglgende
kapitalejere ejer mere end 5% af selskabskapitalen:

Paw Saxgren Holding ApS, Kgbenhavn,

Korsby Kofoed Holding ApS, Virum,

Sodemann Copenhagen ApS, Charlottenlund,

Permoras IVS, Solrgd Strand,

Dam Nielsen Holding ApS, Hellerup.
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