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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2020 for Peter Stubkjeer Invest II ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2020, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 26. maj 2021

Direktion

Peter Stubkjaer Serensen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i Peter Stubkjzer Invest IT ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Peter Stubkjaer Invest II ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egen-
kapitalopgerelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgerelse for koncernen.
Koncernregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treffer pd grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmerksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

° Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og érs-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og érsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 26. maj 2021

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 80 77 76

Tommy H. Andersen
statsautoriseret revisor
mne31399
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Selskabsoplysninger
Selskabet Peter Stubkjer Invest II ApS
Dalgasgade 25, 11.
7400 Herning
Telefon: 70277375
CVR-nr.: 40 14 51 92
Stiftet: 19. december 2018
Hjemsted: Herning
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Peter Stubkjeer Serensen
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Industrivej Nord 15
7400 Herning
Bankforbindelse Sydbank A/S
Dalgasgade 25
7400 Herning
Dattervirksomheder Peter Stubkjer Invest ApS, Herning, 100% ejet

Stubkjeer Invest A/S, Herning, 100% ejet

Stubkjeer Finans 1 ApS, Herning, 100% ejet

Stubkjer Finans 8 ApS, Herning, 100% ejet

Stubkjeer Finans 9 ApS, Herning, 100% ejet

Stubkjeer Invest 1 ApS, Herning, 100% ejet

Stubkjaer Family Investment I ApS, Herning, 100% ejet
Stubkjeer Invest 7 ApS, Herning, 100% ejet

Stubkjeer Invest & Kapital ApS, Herning, 100% ejet
LS Leasing af 1/1 2014 ApS, Herning, 100% ejet

LS Leasing af 1/1 2011 ApS, Herning, 100% ejet
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Peter Stubkjeer
Tnvest IL ApS

100%

Peter Stubkjeer
Tvest ApS

100%

100%

100%

100%

Stubleer Invest A/S

Stubkjeer Finans 1

Stubkjeer Finans 8

Stubkjeer Finans 9

100%

100%

100%|

100%

100%

100%

Stubkjeer Invest 1

Stubljeer Family
Investrent T ApS

Stubkjeer Invest 7

LS Leasingaf 1/1
2014 ApS

LS Leasingaf 1/1
2011 ApS

Stubkjer Invest &
Kapital ApS
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Hovedtal og negletal for koncernen

2020 2019
t.kr. t.kr.

Resultatopgoerelse:
Nettoomsatning 530 1.665
Bruttoresultat -510 241
Resultat af primeer drift -3.573 -5.610
Finansielle poster, netto 141.879 457.481
Arets resultat 108.220 352.196
Balance:
Balancesum 2.744.064  3.009.509
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 0 3.087
Egenkapital 1.360.131 1.251.911
Pengestremme:
Driftsaktivitet 278.752 246.743
Investeringsaktivitet 787 -2.543
Finansieringsaktivitet -366.138  -253.727
Pengestromme i alt -86.599 -9.527
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 4 3
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 198,2 171,1
Soliditetsgrad 49,6 41,6

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og negletalsoversigten anferte nogletal er beregnet siledes:

Omseatningsaktiver x 100

Likviditet d i i
IKviditetsgra Kortfristede geeldsforpligtelser

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje kapitalandele i helt eller delvist ejede datterselskaber samt investering i gvrigt.
Koncernens primare aktiviteter er investering 1 bersnoterede vaerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Det ordinere resultat efter skat udger 108,2 mio. kr. Resultatet er primeaert afledt af en positiv udvikling
pa aktiemarkedet i 2020. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende og pé niveau med det
forventede.

Sarlige risici
Ledelsen vurderer, at koncernen ikke er pavirket af serlige risici udover de almindelige forekommende

risici 1 branchen, herunder serligt udvikling i berskurser pa aktiemarkedet, herunder pévirkning af
COVID-19.

Den forventede udvikling

Ledelsen forventer et resultat i 2021, der afspejler udviklingen pé aktie- og obligationsmarkedet.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke truffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.

Redegorelse for samfundsansvar

Koncernen har pa nuvarende tidspunkt ingen politikker for samfundsansvar eller deciderede politikker
for menneskerettigheder og klima, hvilket skyldes at aktiviteterne er investering i bersnoterede
verdipapirer.

Maltal og politikker for det underreprzesenterede ken

Ledelsen bestér af direktionen bestaende af én person.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Peter Stubkjeer Invest II ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en stor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i tusinde kroner (tkr.).

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af endrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd kon-
cernen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestreomme, indregnes vaerdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvaerdireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Peter Stubkjer Invest II ApS samt tilknyttede virksom-

heder, hvori Peter Stubkjer Invest I ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden méde har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomhe-
ders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabs-
praksis.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pé det tidspunkt, hvor der opnés kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgér i kon-
cernens resultat og egenkapital, men prasenteres separat.

Kb og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pé egenkapi-
talen som en transaktion mellem kapitalejere.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmassig eliminering af
urealiserede koncerninterne avancer og tab. I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af
de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance og tab.

Koncernens aktiviteter i driftsfaellesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultat-
disponeringen pa den del, som kan henferes til minoriteterne og den del, som kan henferes til modervirk-
somhedens kapitalejere.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler og tab pa debitorer.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill og tilleeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @ndring i regnskabsmaessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5éar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlzegsaktiver
Den regnskabsmassige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i

tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestreomme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode. Indre veerdis
metode anvendes som en konsolideringsmetode.
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Anvendt regnskabspraksis

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af re-
sterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill ind-
regnes 1 resultatopgerelsen ved kabet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne even-
tualforpligtelser, indtegtsferes negativ goodwill forst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfal-
det.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af neervee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter kapitalandele i unoterede
selskaber, der males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggorel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmessige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, méles til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 til-
knyttede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Peter Stubkjer Invest II ApS heafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskat-
ter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Fndring i udskudt skat som folge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapi-
talen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gealdsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Pengestromsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pé drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestramsopgerelse for modervirksomheden, idet selskabets pengestremme er
indeholdt i pengestromsopgerelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestramsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kabte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller sammensa&tning af koncer-
nens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende
geeld, betaling af udbytte til selskabsdeltagere og mellemvarende med nertstaende parter.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vardipapirer med en lgbetid under 3 méaneder,
og som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
ver-diendringer.
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Resultatopgerelse
Koncern Modervirksomhed
1/1 2020 19/12 2018 1/1 2020 19/12 2018
-31/12 2020 -31/12 2019 -31/12 2020 -31/12 2019
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
2 Nettoomsatning 530 1.665 0 0
Andre driftsindteegter 669 778 0 0
Andre eksterne
omkostninger -1.709 -2.202 -96 -62
Bruttoresultat -510 241 -96 -62
4 Personaleomkostninger -2.450 -4.113 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle anleegsaktiver -613 -1.738 0 0
Driftsresultat -3.573 -5.610 -96 -62
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 108.354 352.244
Andre finansielle indtagter 149.738 470.743 0 0
@vrige finansielle
omkostninger -7.859 -13.262 -60 0
Resultat for skat 138.306 451.871 108.198 352.182
5 Skat af arets resultat -30.086 -99.675 22 14
6 Arets resultat 108.220 352.196 108.220 352.196
Koncernens resultat
fordeler sig saledes:
Anpartshavere i Peter
Stubkjeaer Invest II ApS 108.220 352.196
108.220 352.196
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Balance 31. december

R PARTNER REVISION

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Anlzegsaktiver
7 Andre anleeg, driftsmateriel
og inventar 196 1.240 0 0
Materielle anlegsaktiver i
alt 196 1.240 0 0
8 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 1.360.313 1.251.959
9 Andre verdipapirer og
kapitalandele 1.570 1.582 0 0
10 Andre tilgodehavender 0 312 0 0
Finansielle anlegsaktiver i
alt 1.570 1.894 1.360.313 1.251.959
Anlzgsaktiver i alt 1.766 3.134 1.360.313 1.251.959
Omsztningsaktiver
Fremstillede varer og
handelsvarer 250 0 0
Varebeholdninger i alt 250 0 0
Udskudte skatteaktiver 0 1.469 0 0
Tilgodehavende
selskabsskat 3.800 0 25.022 65.014
Andre tilgodehavender 9.394 15.982 0 0
11 Periodeafgraensningsposter 11 16 0 0
Tilgodehavender i alt 13.205 17.467 25.022 65.014
Andre veerdipapirer og
kapitalandele 2.689.833 2.863.299 0
Verdipapirer i alt 2.689.833 2.863.299 0
Likvide beholdninger 39.010 125.609 558 83
Omsatningsaktiver i alt 2.742.298 3.006.375 25.580 65.097
Aktiver i alt 2.744.064 3.009.509 1.385.893 1.317.056
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Passiver
Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019
I@ t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital
12 Virksomhedskapital 1.000 1.000 1.000 1.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre verdis metode 0 0 0 352.244
Overfort resultat 1.359.131 1.250.911 1.359.131 898.667
Egenkapital for
minoritetsinteresser 1.360.131 1.251.911 1.360.131 1.251.911
Egenkapital i alt 1.360.131 1.251.911 1.360.131 1.251.911
Hensatte forpligtelser
13 Hensattelser til udskudt
skat 15 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 15 0 0
Gzldsforpligtelser
Geld til tilknyttede
virksomheder 0 0 25.717 65.100
Selskabsskat 0 6.207 0 0
14 Anden geld 1.383.918 1.751.391 45 45
Kortfristede
gaeldsforpligtelser i alt 1.383.918 1.757.598 25.762 65.145
Geldsforpligtelser i alt 1.383.918 1.757.598 25.762 65.145
Passiver i alt 2.744.064 3.009.509 1.385.893 1.317.056
1 Oplysninger om dagsvaerdi
3 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
15 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
16 Eventualposter
17 Nertstaende parter
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Egenkapitalopgoerelse for koncernen

R PARTNER REVISION

Reserve for opskriv-

Virksomhedskapital ninger Overfort resultat I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 19. december 2018 1.000 0 898.715 899.715
Arets overforte overskud eller underskud 0 0 352.196 352.196
Egenkapital 1. januar 2020 1.000 0 1.250.911 1.251.911
Arets overforte overskud eller underskud 0 0 108.220 108.220
1.000 0 1.359.131 1.360.131
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Egenkapitalopgorelse for modervirksomheden

R PARTNER REVISION

Reserve for nettoop-
skrivning efter den

Virksomhedskapital indre veerdis metode Overfeort resultat I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 19. december 2018 1.000 0 898.715 899.715

Resultatandel 0 352.244 -48 352.196

Egenkapital 1. januar 2020 1.000 352.244 898.667 1.251.911

Resultatandel 0 108.354 -134 108.220
Andel af vedtaget udbytte overfort til

overfort resultat 0 -460.598 460.598 0

1.000 0 1.359.131 1.360.131
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Pengestremsopgorelse
Koncern

1/1 2020 19/12 2018
-31/12 2020 -31/12 2019
Note t.kr. t.kr.
Arets resultat 108.220 352.196
18 Reguleringer -111.205 -356.068
19 Andring i driftskapital 178.474 -163.159
Pengestromme fra drift for finansielle poster 175.489 -167.031
Renteindbetalinger og lignende 149.739 470.743
Renteudbetalinger og lignende -7.859 -13.262
Pengestrom fra ordinaer drift 317.369 290.450
Betalt selskabsskat -38.617 -43.707
Pengestromme fra driftsaktivitet 278.752 246.743
Kb af materielle anlaegsaktiver 0 -3.087
Salg af materielle anlaegsaktiver 475 494
Salg af finansielle anlaegsaktiver 312 50
Pengestromme fra investeringsaktivitet 787 -2.543
Zndring i anden geld -366.138 -253.727
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -366.138 -253.727
ZEndring i likvider -86.599 -9.527
Likvider 1. januar 2020 125.609 135.136
Likvider 31. december 2020 39.010 125.609

Likvider
Likvide beholdninger 39.010 125.609
Likvider 31. december 2020 39.010 125.609
Peter Stubkjeer Invest II ApS - Arsrapport for 2020 21



Noter
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1.  Oplysninger om dagsveerdi

Koncern
Borsnoterede Unoterede
veerdipapirer veerdipapirer
og og kapital-
kapitalandele andele
t.kr. t.kr.
Dagsveerdi 31. december 2020 2.683.308 8.095
Arets ®ndringer af dagsveardi indregnet i resultatopgerelsen 132.983 -1.202
Arets @ndringer af dagsvardi indregnet pa egenkapitalen 0 0
Koncern
1/1 2020 19/12 2018
-31/12 2020 -31/12 2019
t.kr. t.kr.
2.  Nettoomsztning
Leasingindtagter 530 1.665
530 1.665
1/1 2020 19/12 2018
-31/12 2020 -31/12 2019
Koncern Modervirksomhed
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
3.  Honorar til
generalforsamlingsvalgt
revisor
Samlet honorar til Partner
Revision, statsautoriseret
revisionsaktieselskab 330 349 45 45
Honorar vedrarende
lovpligtig revision 161 162 20 20
Andre ydelser 169 187 25 25
330 349 45 45
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Noter

Koncern
1/1 2020 19/12 2018
-31/12 2020 -31/12 2019
t.kr. t.kr.
4.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 2.367 4.031
Pensioner 63 61
Andre omkostninger til social sikring 20 21
2.450 4.113
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 4 3
Vederlag til ledelsen oplyses ikke jvfr. ARL 98b stk. 2.
5.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 29.058 68.491
Arets regulering af udskudt skat 1.472 31.319
Regulering af tidligere ars skat -444 -135
30.086 99.675
6.  Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 108.354 352.244
Disponeret fra overfort resultat -134 -48
Disponeret i alt 108.220 352.196
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Noter

Koncern
31/12 2020 31/12 2019
tkr. t.kr.
7.  Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2020 3.241 0
Tilgang ved spaltning 19. december 2018 0 648
Tilgang i érets lab 0 3.087
Afgang i érets lab -2.967 -494
Kostpris 31. december 2020 274 3.241
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -2.001 0
Afskrivninger ved spaltning 19. december 2018 0 -300
Arets afskrivninger -78 -1.701
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afhendede aktiver 2.001 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -78 -2.001
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 196 1.240
Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019
t.kr. t.kr.
8.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020 899.715 899.715
Kostpris 31. december 2020 899.715 899.715
Opskrivninger 1. januar 2020 352.244 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 108.354 352.244
Opskrivninger 31. december 2020 460.598 352.244
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2020 1.360.313 1.251.959

Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Peter Stubkjer Invest ApS Herning 100 %

Ejerforhold i datterselskaber fremgar af Selskabsoplysninger side 5 og koncernoversigt side 6.
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Koncern
31/12 2020 31/12 2019
tkr. t.kr.
9.  Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2020 1.525 0
Tilgang ved spaltning 19. december 2018 0 1.525
Kostpris 31. december 2020 1.525 1.525
Opskrivninger 1. januar 2020 57 0
Opskrivninger ved spaltning 19. december 2018 0 7
Arets opskrivninger -12 50
Opskrivninger 31. december 2020 45 57
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2020 1.570 1.582
10. Andre tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2020 312 0
Tilgang ved spaltning 19. december 2018 0 412
Afgang i arets lob -312 -50
Kortfristet del 0 -50
Kostpris 31. december 2020 0 312
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2020 0 312
11. Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte omkostninger 11 16
11 16
12. Virksomhedskapital
Anpartskapitalen bestar af 10.000 A-anparter a 1 kr. og 990.000 B-anparter a 1 kr.
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Noter
Koncern
31/12 2020 31/12 2019
tkr. t.kr.
13. Henszettelser til udskudt skat
Hensattelser til udskudt skat 1. januar 2020 -1.469 -32.788
Udskudt skat af arets resultat 1.484 31.319
15 -1.469
Udskudt skat pahviler folgende poster:
Materielle anleegsaktiver 15 -1.458
Fremfort underskud fra tidligere ar 0 -11
15 -1.469

14.

15.

16.

Anden gzeld

Anden gaeld bestér primert af geeld til Peter Stubkjeer Serensen og andre Stubkjar-selskaber, hvor
Peter Stubkjer Serensen har bestemmende indflydelse.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskabet
Ingen.

Koncernen

Bankindestaende pa 4,5 mio. kr. er deponeret til opfyldelse af betalingsforpligtelse pa rest
commitment pa 3,9 mio. kr.

Eventualposter

Eventualforpligtelser
Moderselskabet

Ingen.

Koncernen

Selskabet er forpligtet til at indbetale resterende commitment pad 5,8 mio. kr. vedrerende
investering i vaerdipapirer.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Noter

16.

17.

18.

19.

Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger O t.kr.

Neertstiende parter

Bestemmende indflydelse

Peter Stubkjeer Serensen Hovedaktionar
Sandfeldvej 72

7330 Brande

Transaktioner

Transaktioner med neertstdende parter er foretaget pad markedsmaessige vilkar, hvorfor der ikke
oplyses yderligere jf. ARL §98C stk. 7.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlagsaktiver 588 1.738
Andre finansielle indteegter -149.738 -470.743
@vrige finansielle omkostninger 7.859 13.262
Skat af arets resultat 30.086 99.675

-111.205 -356.068

Zndring i driftskapital

Zndring i1 varebeholdninger -250 0
Zndring i tilgodehavender 6.593 -7.253
Andring i leverandergald og anden geld -1.335 0
Andring i verdipapirer og kapitalandele 173.466 -155.906

178.474 -163.159
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