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GreenLab Skive A/S
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GreenLab Skive A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22 for GreenLab Skive
A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 og resultatet af selskabets aktiviteter og penge-

stromme for regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Spettrup, den 12. april 2023

Direktionen

Christopher Donald Sgrensen

Bestyrelsen

Gert Vinther Jergensen Anders Jakob Vedel Peder Christian Kirkegaard
Formand

Stig Peter Christensen Peter Hojsgaard Lars Bo Jensen

Robbert Nickolaj Stecher Anne Zachariassen
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GreenLab Skive A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i GreenLab Skive A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for GreenLab Skive A/S for regnskabséret 01.01.22 - 31.12.22,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22 i overensstemmelse med arsregnskabs-

loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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GreenLab Skive A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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GreenLab Skive A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skive, den 12. april 2023

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Martin Olesen Furbo

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne32204
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GreenLab Skive A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets primeere formal er at udvikle og drive erhvervsudviklingsomradet GreenLab Skive
og pa vegne af parkens virksomheder og gkosystem at varetage ledelsen af industriparkens
udviklingsopgaver, herunder etablering af parkens infrastruktur. Derudover faciliterer
Selskabet forsknings-, udviklings- og uddannelsesaktiviteter.

GreenLab Skive A/S vil veere med til at skabe et mere baeredygtigt samfund ved at skabe
systemiske, integrerede lgsninger til gennemferslen af den grenne omstilling pa tveers af
energi-, industri-, transport- og landbrugsprocesser. Vi har som ambition at skabe
samfundsgkonomisk veerdi ved at facilitere et feellesskab, som skaber merveerdi via en gregn
og cirkuler gkonomi, COZ2-reduktion og energi-effektivitet. Sammen med relevante
interessenter medvirker GreenLab Skive A/S til at skabe nye grenne teknologier og
processer, forretningsmodeller og markeder. Der er et stort uudnyttet potentiale i at bane
vejen for sektorkobling og udvikling af fremtidens energisystem — bade for lokalomrader og
for Danmark som eksportnation. Overordnet set taler Selskabets mission ind i bade klimamal
og verdensmal samt internationalt anerkendte principper for social, miljemeessig og
gkonomisk beeredygtig udvikling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2022 udviser et underskud pa DKK 27.599.656, og Selskabets
balance pr. 31. december 2022 udviser en egenkapital pa DKK 14.801.516. I marts blev der
givet tilsagn om DKK 100 mio. i kapitaltilfersel i form af ansvarlige 1an fra Norlys, Spar Vest
Fonden og Klimafonden Skive. Den tilferte kapital skal understette den fortsatte udvikling af
Selskabet og sikre realiseringen af Selskabets strategi. Derudover har Norlys i december
givet tilsagn om en kapitalforhgjelse pa op til DKK 250 mio. som et led i Selskabets fremtidige
udvikling. En ny strategi blev udviklet i forbindelse med kapitalrejsen.

I 2022 blev GreenlLabs unikke SymbiosisNet sat i drift med en varmeudveksling mellem to af
parkens virksomheder, og et projekt for etablering af Danmarks ferste kommercielle brintrer
blev startet. Projektet skal veere med til at fortreenge naturgasforbruget hos en af
virksomhederne i industriparken, nar et testanleeg til Power-to-X kommer i drift i 2023.
Forste etape af en el-nettilslutningsaftale blev ogsa indgdet i 2022. Nettilslutningen vil pa
sigt udgere en del af et internt fallesnet — en milepel i dansk energihistorie, som er gjort
mulig via GreenLabs status som en regulatorisk testzone. P& sigt skal industriparkens egen
direkte koblede vind- og solpark forsyne parkens virksomheders med 100% gren strem.

Savel arets resultat som balance afspejler, at Selskabets fokus og aktiviteter fortsat er
centreret omkring udvikling og projektering af de centrale symbioseanleeg. Selskabet har
fastholdt et hgijt aktivitetsniveau pa trods af anleegsprojekteringsforsinkelser og resultatet
reflekterer derfor primeert omkostninger til udvikling, herunder radgivningsomkostninger til
modeldesign- og projekteringer af SymbiosisNet, Power-to-X faciliteter ("Facility as a
Service”) samt den fortsatte opbygning af den ngdvendige udviklings- og driftsorganisation.
12022 skete der ogsé stor udvikling pa GreenLabs forskningsplatform.
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GreenLab Skive A/S

Ledelsesberetning

Otte nye forskningsprojekter med de fire danske tekniske universiteter blev startet og
rammerne for GreenlLab Innovation Center blev etableret og kapitalrejsen indledt.

Markedssituation og aktiviteter

2022 har veeret et udfordrende ar for Power-to-X — ikke bare hos GreenLab, men i hele
Danmark og verden over. Mange projekter har veeret praeget forsinkelser pga. energikrise,
manglende offtake og supply-chain udfordringer samt usikkerhed om fremtidige
rammevilkar. Energikrise med kraftige prisstigninger og enske om energiuaftheengighed har
dog ogsa medvirket til et gget politisk fokus pa alternative energikilder, som giver Selskabet
flere muligheder pé sigt.

Miljomaessige-, sociale- og ledelsesmaessige forhold

Selskabet arbejder kontinuerligt med kriterier inden for miljg, sociale forhold og god
selskabsledelse. Selskabets mission og forretningsmodel bidrager aktivt til et baeredygtig
samfund, idet Selskabets formal er at etablere systemiske, integrerede lgsninger, der sikrer
et samspil mellem energikilder, energiforbrug og evnen til at udnytte den vedvarende energi,
nar den er til stede og lagre den, sa den kan bruges nar det ikke bleeser og solen ikke skinner.
P4 den made bidrager GreenlLab Skive A/S til at nedbringe virksomheders/samfundets
samlede energiforbrug, vandforbrug og CO2-udledning.

Efterfolgende begivenheder

Der er efter balancedagen gennemfert en kapitalforhgjelse pd DKK 100 mio. ved at straks
konvertere de ansvarlige 1&n, som Norlys, Spar Vest Fonden og Klimafonden Skive gav
tilsagn om marts 2022.
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GreenLab Skive A/S

Note

Resultatopgorelse
2022 2021
DKK DKK
Nettoomseaetning 7.701.750 4.998.422
Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer -2.890.375 -2.627.402
Andre eksterne omkostninger -11.949.877 -9.165.666
Bruttotab -7.138.502 -6.794.646
1 Personaleomkostninger -18.885.527 -11.412.913
Resultat for af- og nedskrivninger -26.024.029 -18.207.559
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver -825.885 -655.294
Resultat af primeer drift -26.849.914  -18.862.853
Finansielle indteegter 23.521 161.609
Finansielle omkostninger -773.263 -889.434
Arets resultat -27.599.656 -19.590.678
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -27.599.656 -19.590.678
I alt -27.599.656 -19.590.678
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GreenLab Skive A/S

Balance

AKTIVER
31.12.22 31.12.21
Note DKK DKK
Goodwill 600.000 1.200.000
Immaterielle anleegsaktiver i alt 600.000 1.200.000
Grunde og bygninger 2.488.246 2.709.424
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 560.114 0
Materielle anleegsaktiver i alt 3.048.360 2.709.424
Deposita 61.119 59.766
Finansielle anlaegsaktiver i alt 61.119 59.766
Anlaegsaktiver i alt 3.709.479 3.969.190
2 Igangveerende arbejder for fremmed regning 1.810.316 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 260.287 496.526
Udskudt skatteaktiv 874.701 874.701
Andre tilgodehavender 5.231.623 3.121.069
Periodeafgrasnsningsposter 820.186 647.443
Tilgodehavender i alt 8.997.113 5.139.739
Likvide beholdninger 18.578.382 57.827.632
Omseetningsaktiver i alt 27.575.495 62.967.371
Aktiver i alt 31.284.974 66.936.561
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Note

GreenLab Skive A/S

Balance

PASSIVER
31.12.22 31.12.21
DKK DKK
Selskabskapital 11.666.667 11.666.667
Overfort resultat 3.134.849 30.734.505
Egenkapital i alt 14.801.516 42.401.172
Geeld til gvrige kreditinstitutter 37.960 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.158.333 1.474.769
Anden geeld 2.167.527 9.133.626
Periodeafgreensningsposter 11.119.638 13.926.994
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 16.483.458 24.535.389
Geaeldsforpligtelser i alt 16.483.458 24.535.389
Passiveri alt 31.284.974 66.936.561

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

12



GreenLab Skive A/S

Egenkapitalopgerelse

Overfort Egenkapital
Belgb i DKK Selskabskapital resultat ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.01.22 - 31.12.22

Saldo pr. 01.01.22 11.666.667 30.734.505 42.401.172
Forslag til resultatdisponering 0 -27.599.656 -27.599.656
Saldo pr. 31.12.22 11.666.667 3.134.849 14.801.516
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Note

GreenLab Skive A/S

Pengestromsopgorelse

2022 2021
DKK DKK
Arets resultat -27.599.656 -19.590.678
Reguleringer 1.575.627 1.383.119
Forskydning i driftskapital
Tilgodehavender -4.248.140 1.288.172
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 1.683.564 455.858
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser -9.773.455 20.867.351
Pengestromme fra driften for finansielle poster -38.362.060 4.403.822
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 412.934 -227.804
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -773.263 -889.434
Pengestremme fra driften -38.722.389 3.286.584
Keb af materielle anleegsaktiver -564.821 0
Pengestromme fra investeringer -564.821 0
Kapitaltilfersel 0 45.166.667
Forggelse af geeld til kreditinstitutter 37.960 0
Pengestremme fra finansiering 37.960 45.166.667
Arets samlede pengestremme -39.249.250 48.453.251
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 57.827.632 9.374.381
Likvide beholdninger ved arets slutning 18.578.382 57.827.632
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 18.578.382 57.827.632
Ialt 18.578.382 57.827.632

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

14



GreenLab Skive A/S

Noter
2022 2021
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 15.988.491 9.891.662
Pensioner 1.950.793 1.151.298
Andre omkostninger til social sikring 154.121 85.786
Andre personaleomkostninger 792.122 284.167
[ alt 18.885.527 11.412.913
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 21 13
2. Igangverende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 1.810.316 0
3. Reguleringer til pengestromsopgorelse
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver 825.885 655.294
Finansielle indteegter -23.521 -161.609
Finansielle omkostninger 773.263 889.434
I alt 1.575.627 1.383.119
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GreenLab Skive A/S

Noter

4. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

TILSKUD

Tilskud indregnes, nar der er rimelig sikkerhed for, at tilskudsbetingelserne er opfyldt, og at
tilskuddet vil blive modtaget.

Tilskud modtaget til fremstilling eller opferelse af aktiver indregnes som en periodeafgraens-
ningspost under geeldsforpligtelser. For afskrivningsberettigede aktiver indregnes tilskuddet
i takt med afskrivning af aktivet.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.
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GreenLab Skive A/S

Noter

4. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Goodwill 5 0
Bygninger 20 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 10 0

Goodwill afskrives over b ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede frem-
tidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Grunde afskrives ikke.
Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet

brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.
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Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill

Goodwill méales i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives lineesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og nedskriv-
ninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pa salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.
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Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lsengere bestér. Ned-
skrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.
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Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende
selskabets indgdede lejeaftaler.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangvesrende arbejde.

Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Feerdiggerelsesgraden for det en-
kelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte ressource-
forbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende arbejder,
hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet forholdet
mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte igangveerende
arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsveer-
dien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser atheengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtsegter pa det
enkelte igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat forplig-
telse.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrgrende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgemme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag

pa langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger.
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