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APX10 A/S

Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 20. december 2018 - 31. december
2019 for APX10 A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 20. december 2018 - 31.
december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Der treffes pa generalforsamlingen beslutning om, at arsregnskabet for det kommende ar ikke skal revideres.
Betingelserne for at undlade revision er opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 03-03-2020

Direktion

Ulrich Borup Hansen
Direktor

Bestyrelse

Flemming Rod Jeppesen, formand Bent Ejnar Juul Simonsen Lars Herman Petersen



APX10 A/S

Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i APX10 A/S

Konklusion
Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for APX10 A/S for regnskabsaret 2018/2019, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 2018/2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for smé
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar
for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlaegger og udferer handlinger
med henblik pé at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved den udvidede gennemgang eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
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Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 03-03-2020

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33771231

Henrik Berring Rasmussen
Statsautoriseret revisor
mne34157
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formal er at drive virksomhed med udvikling, service og salg af datalesninger samt andet i forbindelse
hermed staende virksomhed.

APX10 A/S er ejet af Dalgasgroup A/S.

Selskabet er stiftet den 20. december 2018. Aktiviteterne er overdraget fra det tilknyttede selskab Orbicon A/S
ultimo 2018.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabsaret 20. december 2018 - 31. december 2019 udviser et resultat pa kr.
-3.348.825, og selskabets balance pr. 31. december 2019 udviser en balancesum pa kr. 18.148.376, og en
egenkapital pa kr. 16.651.175.

Arets resultat vurderes som forventet med henblik pa at selskabet er under opstart. Arsrapporten for 2018/2019 er
selskabets forste regnskabsar.
Der er i regnskabsperioden aktiveret 3.579.795 kr. som udvikling af modul- og platformslesning til data] APEX.

data] APEX lesningen er en software-as-a-service platform der kan anvendes bade som specifikt beslutningsstotte
verktej til vand- og spildevandforsyninger og ogsa som OEM platform for infrastrukturvirksomheder generelt.

Platformen er cloudbaseret og egenudviklet med skalering og international anvendelse for gje.
Udviklingen i kundernes brug af data] APEX -lgsningen har veret positiv i 2019.

Der er steerk stigende interesse i markedet, nationalt og internationalt, for den indsigt og de analyser som data| APEX
levere ved at kombinere forskellige datakilder.

Lesningen er i lobet af 2019, i taet samarbejde med kunderne, blevet udvidet med flere analyser, der hjalper
kunderne med at forbedre planleegningen af deres investerings- og vedligeholdelsesaktiviteter. Herved opnar
kunderne meaerkbare forbedringer i allokering af ressourcer anvendt til renovering og vedligeholdelse af kritisk
infrastruktur.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Forventninger til fremtiden
Det er ledelsens forventning at udviklingen i 2020 vil vere positiv med en stor stigning i bade de danske og de
internationale aktiviteter.

Pa globalt plan er der er et staerkt stigende fokus pé tekniske losninger der imedekommer bade klimaforandringer og
sikring af drikkevandsforsyning. Dette fokus er ikke mindst baret af de opstillede FN verdensmal (mél 6 og 13), der
bl.a., danner rammen for flere vand- og spildevandsforsyningers indsats.

Kunderne eftersporger i stigende grad den type analyser som findes i data] APEX lesningen, der gger effekten af de
investeringer der foretages i vand og spildevandsinfrastrukturen. En eftersporgsel der i stigende grad er drevet af
historisk underinvestering i infrastrukturen og stigende degradering i samme.

Der vil 1 2020 vere et fortsat behov for at investere i videreudvikling af lasningen pa samme niveau som i 2019,
samt investering i afsetning af lesningen pa nye internationale markeder. Der forventes i 2020 et resultat pa niveau
med 2019.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for APX10 A/S for 2018/2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse B, med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balancedagen, omregnes til
balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetare aktiver, der er kebt i fremmed
valuta, omregnes til historiske kurser.

Indregningsmetoder og milegrundlag

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets verdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsernes vardi
kan maéles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab, der
vedrarer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lonninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger
opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restverdier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster og tab ved
salg af materielle samt immaterielle anlaeegsaktiver.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, geld og transaktioner i
fremmed valuta, tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfores til arets resultat.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernvirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrerende skattemassige underskud).

Balancen

Immaterielle anlzegsaktiver
Goodwill er positive forskelsbeleb mellem kostpris og brugsvaerdien af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelsen.

Goodwill afskrives lineaert over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden
for de enkelte forretningsomrader. Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af i hvilket omfang, der er tale om
strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket
omfang goodwillbelgbet inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som det ikke har veeret muligt at
udskille og indregne som serskilte aktiver. Hvis brugstiden ikke kan skennes palideligt fastsaettes den til 10 &r.
Brugstiderne revurderes arligt. De anvendte afskrivningsperioder udger 8 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Udviklingsprojekter vedrerende digitale lasninger, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske og
digitale udnyttelsesgrad, tilstrekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i
virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende det pagaldende
produkt eller den padgaldende proces, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver. @vrige udviklingsomkostninger
indregnes i resultatopgerelsen, efterhdnden som omkostningerne afholdes. Ved indregning af udviklingsprojekter
som immaterielle anlaegsaktiver bindes et beleb svarende til de atholdte omkostninger pd egenkapitalen under
reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af- og nedskrivninger pa udviklingsprojekterne
vedrerende datal APEX lgsningen.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og indirekte
kan henferes til udviklingsprojekterne.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineaert over den forventede brugstid, der fastseettes ud fra en konkret
vurdering af det enkelte udviklingsprojekt. Safremt brugstiden ikke kan skennes pélideligt fastsaettes den til 3 ar.
For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale afskrivningsperiode
restlgbetiden for de pageldende rettigheder. De anvendte afskrivningsperioder udger 3 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsespris samt direkte omkostninger tilknyttet anskaffelsen. Afskrivningsgrundlaget er
kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages lineare afskrivninger over den
forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Materielle anlagsaktiver nedskrives til genindvindingsvardien, safremt denne er lavere end den regnskabsmeessige
verdi. Der foretages arligt nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv, henholdsvis grupper af aktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel verdi. Verdien reduceres med
nedskrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelsen eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemassige verdier af aktiver

og forpligtelser, hvor den skattemassige verdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse
af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes i
balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle geeldsforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der sdvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtegter til resultatforing i
efterfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter maéles til kostpris.

10
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Resultatopgoerelse

Note
Bruttoresultat
Personaleomkostninger 1
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver 2
Driftsresultat
Finansielle omkostninger 3
Resultat for skat
Skat af arets resultat 4

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Resultatdisponering

11

2018/2019
kr.

-368.930

-1.983.967

-1.931.286

-4.284.183

-3.522

-4.287.705

938.880

-3.348.825

2.792.240
-6.141.065

-3.348.825
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Balance 31. december 2018/2019

Note
Aktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter
og lignende rettigheder, der stammer fra
udviklingsprojekter 5
Goodwill 6
Immaterielle anlzegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 7

Materielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Udskudte skatteaktiver 8
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

12

2018/2019
kr.

3.579.795
13.125.000

16.704.795

38.975

38.975

16.743.770

250.000
424.883
513.997

27.835

1.216.715

187.891

1.404.606

18.148.376
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Balance 31. december 2018/2019

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Egenkapital

Anden geld
Langfristede geeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Anden gaeld, herunder skyldige skatter og skyldige

bidrag til social sikring
Periodeafgraensningsposter
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Koncernforhold

13

Note

10
11

2018/2019
kr.

1.000.000
2.792.240
12.858.935

16.651.175

212.091

212.091

28.665
205.969

867.143
183.333

1.285.110

1.497.201

18.148.376
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Noter
2018/2019
1. Personaleomkostninger
Lenninger 5.456.250
Heraf aktiverede udviklingsomkostninger -3.568.712
Andre omkostninger til social sikring 30.950
Andre personaleomkostninger 65.479
1.983.967
Gennemsnitligt antal beskaftigede 8
2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver
Afskrivninger goodwill 1.875.000
Afskrivninger andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 56.286
1.931.286
3. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 3.522
3.522
4. Skat af arets resultat
Aktuel selskabsskat, Danmark -513.997
Regulering udskudt skat -424.883
-938.880
5. Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer 3.579.795
Kostpris ultimo 3.579.795
Regnskabsmeaessig vaerdi ultimo 3.579.795

Selskabet har indregnet udviklingsprojekter vedrerende datalAPEX-lgsningen, som er en software-as-a-service
platform, der kan anvendes bade som specifikt beslutningsstette verktej til vand- og spildevandforsyninger og ogsa
som OEM platform for infrastrukturvirksomheder generelt. Losningen har et betydeligt potentiale ogsa udover det
danske marked, med den platform lgsningen er bygget pa og med den indsigt og de analyser, som
datalAPEX-lgsningen kan levere. Mélingen er foretaget p& baggrund af medgéede lenomkostninger tillagt indirekte
produktionsomkostninger fratrukket forretnings-partnerens betalinger for andel af udviklingen. Der foretages hvert ar
en vurdering af, om der er behov for yderligere nedskrivning udover afskrivningerne. Safremt der er indikation pa
verdiforringelse, nedskrives projektet til genindvindingsveerdi.

14
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Noter

6. Goodwill

Tilgang i arets lab
Kostpris ultimo

Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

7. Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Tilgang i arets lob

Kostpris ultimo

Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmeaessig vaerdi ultimo

8. Udskudte skatteaktiver
Udskudt skat pahviler folgende poster:

Immaterielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver

Udskudte skatteaktiver

2018/2019
412.500
12.383

2018/2019

15.000.000

15.000.000

-1.875.000

-1.875.000

13.125.000

95.261

95.261

-56.286

-56.286

38.975

424.883

-424.883

-424.883

15
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Noter

9. Egenkapitalopgerelse

Reserve for

Virksomheds- Overkurs ved udviklings- Overfort
kapital emission omkostninger resultat I alt
Egenkapital stiftelse 1.000.000 19.000.000 0 0 20.000.000
Overfort overkurs 0 -19.000.000 0 19.000.000 0
Forslag til drets
resultatdisponering 0 0 2.792.240 -6.141.065 -3.348.825
1.000.000 0 2.792.240 12.858.935 16.651.175

Aktiekapitalen er opdelt i aktier af 1.000 kr. og multipla heraf.

10. Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede beleb for
skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Dalgasgroup A/S, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen, som APX10 A/S indgér i. Koncernens selskaber hafter endvidere solidarisk for danske kildeskatter
i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan
medfere at selskabets haftelse udger et storre belab.

Selskabet har pataget sig lejeforpligtelser med en lobetid pd 6 méneder. Den aktuelle arlige lejeforpligtelse udger 56
t.kr. overfor Det danske Hedeselskab. Den samlede lejeforpligtelser udger 28 t.kr. overfor Det danske Hedeselskab.

11. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Det danske Hedeselskab, 8800 Viborg
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